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Fjarlog 2021 — erfidir timar framundan i

rekstri rikissjods

Fjdarlog drsins 2021 voru sampykkt med 326 ma.kr. halla um midjan desember.
Fjdarlog drsins 2020 voru d sinum tima sampykkt med teplega 10 ma.kr. halla,
en eftir sampykkt fimm fjdraukalaga d drinu litur nu ut fyrir ad halli drsins
2020 verdi um 270 ma.kr. Vio framlagningu fjdrlagafrumvarpsins i haust var
gertradd fyrir um 264 ma.kr. halla, en hann hefur aukist um 62 ma.kr. i medferd

Alpingis, eda um 23%.

Allar bessar breytingar 4 arinu syna gloggt hvad
adstaedur i rikisfjarmalum hafa breyst hratt og
6vent 4 stuttum tima.

Aztladur halli rikissjods verdur um 42% af tekjum
arsins samanborid vid 35% 1 fyrra. Reiknad er med
a0 tekjur rikissjods verdi svipadar i ar og i fyrra.

Hlutverk rikissjods i kreppum

Pad hefur um aratugaskeid verid deiluefni medal
hagfreedinga og 1 hagstjorn hversu stort hlutverk
rikissjodur eigi ad taka 4 sig i kreppum. Breski
hagfreedingurinn John Maynard Keynes var
talsmadur mikilla rikisafskipta i kreppum og hefur
longum verid deilt 6tullega um skodanir hans, sem
m.a. komu fram { hofudriti hans The General
Theory of Employment, Interest and Money fra
1936. I bessu riti tok Keynes dami um ad stjérnvold
gaetu prentad peningasedla, komid peim fyrir i
fullnyttum namum og svo fyllt peer af rusli. Sidan
gaetu pau bodid ut namugroft til einkafyrirtaekja par
sem pau myndu grafa eftir sedlunum. Keynes taldi
ad svona verkefni veri betra en ad gera ekki neitt 4
krepputimum. Margir voru 6sammala honum og
toldu hann algerlega galinn.

bagd er hins vegar umhugsunarefni hversu langt
rikissjodir Vesturlanda i dag eru fra pessari gomlu
svidssmynd Keynes pegar litid er til pess hlutverks
sem pau hafa tekid a sig.

Tekjur lzekka og titgjéld haekka

Sviptingarnar i rikisfjormalum voru mjog miklar &
sidasta ari og verda vaentanlega minni 4 pessu ari,
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bott audvitad sé mjog erfitt ad spa fyrir um hve lengi
faraldurinn mun hafa afgerandi ahrif 4 préun
efnahagsmala. Arid 2020 er pvi erfitt til vidmidunar,
en ef fjarlog arsins 2021 eru midud vid rikisreikning
arsins 2019 ma sja ad heildartekjur verda um 11%
laegri 4 pessu ari en var 2019 og heildargjoldin 21%
heerri.

Petta er heildarmyndin sem blasir vid, neer allir
tekjupostar leekka og neer allir atgjaldapostar
haekka.

Skattar a launagreidslur og vinnuafl og skattar a
voru og pjonustu laekka ekki mikid fra stodunni
2019, en adrar tekjur eins og eignarskattar,
vaxtatekjur og ardgreidslur leekka verulega. Audvitad
eru petta misstorir postar pannig ad breyting a
heildarstodu er mjog mismunandi.

Hvad utgjoldin vardar heekka naer allir lidir nema
vaxtagjold. Pad atti ad koma nokkud a 6vart, en
skyringin er ad vaxtastig hefur leekkad verulega &
bessu timabili og svo er fjaArmognun hallareksturs 4
morkudum ekki hafin ad fullu leyti.

Framleidslustyrkir haeekka um 108%, en par er ekki
um mjog stéran 1id ad raeda. Fjarframlog haekka um
24% og er par um mjog stéran post ad reeda, um
53% af tekjum 2021 samanborid vid 38% & arinu
2019. Pessi utgjaldaaukning skrifast naer oll a
afleidingar faraldursins.

Fjarmégnun hallans

Samkveemt fjarlogum fyrir arid 2021 er gert rad fyrir
a0 hreinn lansfjarjofnudur rikissjoods verdi
neikvaedur um 353 ma.kr. Petta er pvi upphaed sem
parf ad briia asamt pvi sem eftir & ad bria halla
arsins 2020. Midad vid samanlagdan nastum 600
ma.kr. halla d&ranna 2020 og 2021 kemur & évart
hversu litid rikissjodur atlar ad saekja af fjarmagni 4
innlendum moérkudum.

bannig er aztlad ad utgafa rikisbréfa nemi 200
ma.kr. 4 soluvirdi arid 2021. Na er RIKB 21 0805 ad
nafnverdi um 60 ma.kr. og RIKS 21 0414 um 68
ma.kr. ad steerd (asamt verdbotum). Pessir flokkar
eru pvi samtals 128 ma.kr. sem pydir ad utgafa
rikisbréfa umfram gjalddaga peirra verdi um 72
ma.kr. 4 &rinu 2021 samanborid vid 120 ma.kr. arid
2020.
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Vegna beirrar 6vissu sem enn rikir um efnahagsleg
ahrif heimsfaraldursins er 6ljost hversu mikid af
lansfjarporfinni rikissjodur parf ad mata annars
vegar til skemmri tima og hins vegar til lengri tima.
bvi ma etla ad rikissjodur verdi afram virkur
utgefandi 4 vixlamarkadi & arinu.

Engin erlend lan eru 4 gjalddaga 2021 en fyrirhugad
er ad mata hluta af lansfjarporf rikissjods med nyrri
erlendri utgafu & arinu. Sa utgafa mun létta verulega
a innlendri atgafuporf rikissjéos.

b4 getur rikissjodur gengid 4 baedi innlendar og
erlendar innstaedur a vidskiptareikningi sinum hja
Sedlabanka Islands. I lok né6vember 2020 var
innlend sjodstada um 130 ma.kr. og erlend sjodstada
218 ma.kr.

Pessu til vidbotar hyggst rikissjodur taka lan hja iL-
sj0di en sjodurinn hefur yfir umtalsverdu lausu fé ad
rada.

Pagd litur pvi ekki at fyrir ad allur halli rikissjods
verdi fjArmagnadur med hefdbundinni
skuldabréfatutgafu 4 innlendum moérkudum.

Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild @landsbankinn.is) og
byggist &4 adgengilegum opinberum upplysingum 4 peim tima sem greiningin var unnin. Mat 4 peim upplysingum endurspeglar
skodanir starfsmanna Hagfreedideildar Landsbankans & peim degi begar greiningin er dagsett, en baer geta breyst 4n fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsf6lk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru 4 peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem persoénuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, dotturfélog hans

eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar sjalfsteett af
Hagfreedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef bankans.
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