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Spaum Obreyttum styrivoxtum

Vid teljum ad peningastefnunefnd Sedlabankans
muni halda styrivoxtum ébreyttum & naesta fundi
nefndarinnar, en akvordunin verdur tilkynnt
midvikudaginn 3. oktéber nk. Vid teljum p6 um 30%
likur a4 ad nefndin kjési ad haekka vexti enda kallar
ymislegt i nylidinni hagbréun og nyjum hagtélum a
hert adhald. Par ma nefna haekkun
verdbodlguventinga, téluvert mikinn hagvoxt 4 fyrri
helmingi arsins, laekkandi raunstyrivaxtastig og
nokkud snarpa veikingu kronunnar.

Toénninn i sidustu Peningamalum var nokkud
hardari en verid hefur sidustu misseri. Verdi
akvoroun nefndarinnar ad halda styrivoxtum
obreyttum er liklegt ad tonninn i yfirlysingum
nefndarinnar verdi enn hertur og beinlinis yjad ad
vaxtahaekkun innan skamms. Ny Pjodhags- og
verdbolguspa Sedlabankans litur dagsins 1jos i
noévember en samhlida pvi er
vaxtadkvordunarfundur.

Sidustu sj6 akvardanir nefndarinnar hafa verid ad
halda voxtum 6breyttum og eru meginvextir
Sedlabankans, bundin innlan til 7 daga, nt 4,25%.
Ollum s;jo tilfellum voru allir fimm nefndarmenn
sammala um ad halda voxtum 6breyttum.

Verdbdlguvantingar d skuldabréfamarkadi yfir 4%

Eitt af megindhyggjuefnum nefndarinnar sidustu
manudi hefur verid haekkun verdbdlguvaentinga og
meelast baer nt heerri en verdbolgumarkmidid baedi
hj4 heimilum og fyrirteekjum. Verdbolgualag &
skuldabréfamarkadi hefur heekkad mjog hratt
sidustu vikur og er ni komid yfir 4%. Petta meelir
raun verdbolguvantingar til neestu priggja ara. Pad
hefur ekki verid jafn hatt sidan i 4gtist 2015. A peim
tima litudust peer eflaust ad miklu leyti af
ventingum um riflegar launahakkanir sem sidan
raungerdust i kjarasamningum i jantar 2016.
Liklega mé rekja haekkun verdboélguventinga nt
einnig til pess ad ventingar séu um samid verdi naest
um launahakkanir sem samrymist ekki stodugu
verdlagi. Pessu til viobotar méa gera rad fyrir ad
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7D bundin

Lagttil Med Moti Kosid annad Innldn
feb 17  6br. 5 5,00
mar 17  6br. 5 5,00
mai 17 -0,25 5 4,75
jun 17 -025 5 GZ og KO (-0,50) 4,50
agl 17 ébr. 5 GZ(-0,25) 4,50
okt 17 -0,25 5 4,25
név 17  bbr. 5 4,25
des 17  6br. 5 4,25
feb 18  dbr. 5 4,25
mar 18  6br. 5 4,25
mai 18  6br. 5 4,25
jun 18  6br. 5 4,25
agi 18 ébr. 5 4,25
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veiking kronunnar upp 4 sidkastio hafi einnig sin
ahrif.

Hardari tonn i sidustu Peningamdlum

Sleginn var hardari og akvednari tonn 1 sidustu
fundargerd en verio hefur 4 undanférnum
misserum. Markmid nefndarinnar med pvi er
augljoslega ad reyna sveigja verdbolguvantingar
néer verdbdlgumarkmidinu. Pannig lagdi nefndin i
yfirlysingu sinni dherslu 4 ad nefndin hefdi badi
vilja og bau teeki sem byrtfti til ad halda verdbdlgu
vid markmio til lengri tima litid. Nefndarmedlimir
voru sammala um agd ef verdbélguvaentingar héldu
afram a0 heekka og festust i sessi umfram markmid
myndi pad kalla & hardara adhald
peningastefnunnar.

Téluvert mikil veiking kréonunnar fra sidustu
vaxtadkvéroun

Sidasta vaxtaakvoroun nefndarinnar var tilkynnt 29.
agust sidastlidinn. Sidan pa hefur gengi kronunnar
veikst toluvert og hefur gengisvisitala kronunnar
haekkad um 5,7% fra sidasta fundi nefndarinnar.
betta er ein mesta veiking kronunnar milli funda fra
bvi peningastefnunefnd tok til starfa arid 2009.
Pannig ma einungis finna prja tilfelli par sem gengio
veiktist meira milli funda. Neerteekasta deemid var &
sidasta ari pegar gengisvisitalan haekkadi um 8,7%
milli jani- og agastfunda nefndarinnar. ba kaus
nefndin ad halda voxtum 6breyttum og er rifleg
veiking gengis bvi ekki endilega avisun a haekkun
vaxta.

Sedlabankinn med fyrstu inngripin i taept dr

I byrjun september tok gengi kronunnar ad veikjast
toluvert hratt og hafdi gengisvisitalan haekkad um
3,9% & fyrstu 10 dogum septembermanadar. Pessa
veikingu m4 medal annars rekja til 6vissu um
skuldabréfatitgafu Wow air. Pann 11. september hélt
kronan afram ad veikjast og sa Sedlabankinn pa
astaedu til ad gripa inn i og selja gjaldeyri. Hann
seldi fyrir um 9 m.EUR eda ramar 1.200 m.kr. en
kronan veiktist samt um 1,6% fra deginum adur.
betta eru fyrstu inngrip Sedlabankans fra pvi 9.
november 4 sidasta ari en ba keypti hann gjaldeyri.
Inngripin 11. september voru hins vegar pau fyrstu
sidan 11. juli 4 sidasta ari sem felast i pvi ad bankinn
selji gjaldeyri til bess ad stydja vid gengi kronunnar.
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Meiri kraftur i hagkerfinu en Sedlabankinn vaenti?

T6lur um pjoohagsreikninga fyrir annan arsfjordung
komu 7. september sidastlidinn. Par syndu 7,2%
hagvoxt 4 60rum fjéroungi borid saman vid sama
fjéroung i fyrra. Hagvoxtur a fyrri hluta ars maldist
6,4% borid saman vid nyjustu spa Sedlabankans upp
a 3,6% fyrir ario 1 heild. Hagstofan endurskodadi
einnig hagvoxt sidasta ars upp a vid, ar 3,6% 1 4%.
Telja verdur liklegt ad voxturinn 4 seinni hluta
arsins verdi umtalsvert minni en 4 peim fyrri. Engu
ad sidur teljum vio liklegt ad hagvoxturinn 4 6drum
fjoroungi hafi komid Sedlabankanum a 6vart. Mikill
kraftur i hagkerfinu kann ad seinka pvi ad pad slakni
4 framleidsluspennunni og i 1jési vaxandi verdbolgu
og haekkandi verdbolguvaentinga til lengri tima
eykur pad ad 60ru Obreyttu likur 4 vaxtahakkun.

Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsménnum Hagfredideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild
@landsbankinn.is) og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum 4 peim tima sem greiningin var unnin. Mat 4
beim upplysingum endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans & peim degi pegar greiningin er

dagsett, en baer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsf6lk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum

sem hér eru settar fram, enda eru peer ekki veittar sem perséonuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad gaeta, ymist sjalfur,
dotturfélog hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru
engu ad sidur unnar sjalfsteett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad

starfssvida sem eru adgengilegar & vef bankans.

Hagsja

26. september




