Hagsja

Hagfraedideild Landsbankans
9. agiist 2018

Pad helsta i efnahagspréun sumarsins

Létt upprifjun d helstu atburdum pad sem af er sumri

I 1j6si pess ad margir eru ad koma til baka tar bréun fasteignaverds 4

sumarfrii verdur hér farid yfir bad sem hagfradingar héfudb.svaedinu
telja helstu atburdi sumarsins hingad til. 215 Visitala, jandar 2011 = 100
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Fasteignamarkadur s
Fasteignamarkadur hefur tekid adeins vio sér i 155 ;
sumar. Fasteignaverd a héfudborgarsvadinu 135 /
hakkadi um 1,1% 1 mai og 0,8% 1 juni. Heekkun a4 115 - /\/"M
sérbyli var mun meiri 4 pessum tima en gilti um 95 T .
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fjolbylid. I st?errl baejum 'utan hofuéborgz%rsvaeélsms SSRGS
hafa verd farid heekkandi og par vard ekki um Serbyi Fislbyl
Snogga kélnun aa r%aa upp ﬁr mlaJu érl 2017 eins Heimild: pjédskra Islands, Hagfraedideild
og 4 hofudborgarsvaedinu.

. . e . Fjoldi starfandi
Vidskiptum & héfudborgarsveedinu hefur fjolgad bisund manns !
toluvert fra pvi i febraar og hefur fjoldi vidskipta pad 210
sem af er arinu verid orlitid meiri i ar en var 4 sama 200
tima i fyrra. 150 P
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Merki eru um ad dregid hafi tr spennu 4 170 — N

vinnumarkadi. Samanburdur 4 mai 2017 og 2018
synir ad vinnuaflid jokst um 6 pasund manns og
hlutfall pess af mannfjolda leekkadi um 1,3
prosentustig. Fjoldi starfandi jokst hins vegar um 12 ménata mesaltal Ménatartolur
ramlega 8 piisund manns en hlutfall peirra af Heimild: Hagstofa fslands, Hagfraedideild
mannfjolda lekkadi um 0,3 prosentustig.
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Sé litid 4 12 ménada medaltal jokst atvinnupatttaka
stodugt fra upphafi arsins 2015 fram til vorsins

, .. e x s 12 manada hakkunartaktur launa
2017. Fra mai i fyrra hefur dregio ar

atvinnupatttoku um 1,7 présentustig, sé midad vid 14%
12 méanada hlaupandi medaltal. Atvinnupatttaka i 12% —
mai var 83,4% og er hiin na svipud og var vorid 10% |- —
2015. 8% —
6% —s—F
Launapréun %
Launavisitalan haekkadi samtals um u.p.b. 3% i mai 2%
og juni i takt vid afangahakkanir launa i byrjun mai. 0%
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Heimild: Hagstofa islands, Hagfraedideild

12 manada hakkunartaktur launa er na nalagt 6%
og hefur lekkad en hafdi verid i kringum 7% fra
midju ari 2017.
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Kaupmattur launa hefur haldist meira og minna
obreyttur fra pvi um mitt ar 2017. bPar sem verdlag
hefur verid nokkud stodugt tok kaupmattur stokk
upp 4 vid i mai og jokst um 2,4% milli manada og
hélst svipadur i jani. Kaupmattur launa i jani var
3,3% meiri en fyrir ari sidan.

Ferdapjénusta

Erlendum ferdamonnum fjolgadi um 13,2% i mai,
5,4% 1jani og 2,5% 1 jalimanudi borid saman vid
somu manudi arid adur. I april fakkadi
ferdamonnum um 3,1% eftir 3,1% aukningu i mars.
Fra aramotum hefur erlendum ferdamonnum
fjolgad um 5% midad vid sama timabil i fyrra. Yfir
sama timabil i fyrra fjolgadi ferdamonnum um 33%
milli ara.

Fjolgun gistinatta &4 hotelum var 0,5% 1 mai en peim
faekkadi um 0,7% 1 jani midad vio fyrra ar.
Gistin6ttum 4 hételum fjolgar haegar en sem nemur
fjolgun ferdamanna. Pad bendir til bess ad erlendir
ferdamenn séu ad faera sig ur hotelgistingu 1 annars
konar gistingu og/eda ad peir séu ad stytta
dvalarlengd sina.

Hlutur ferdapjénustu i landsframleidslu nam 8,6% &
sidasta ari skv. bradabirgdadtreikningum
Hagstofunnar. Hlutfallid hefur ekki 4dur meelst
haerra en pad var 8,1% arid 2016 og 6,2% arid 2015.

Verdbdlgan yfir markmidi i sumar

Verdbolga a 12 manada grundvelli meeldist 2,7% i
jali en han var 2,6% 1 juni. Juli var pridji
méanudurinn & pessu ari par sem verdbolga maeldist
yfir 2,5% verdbolgumarkmidi Sedlabankans. I mars
meeldist verdbolga 2,8% og hafdi verdbolga pa ekki
meelst yfir markmidinu sidan i jandar 2014.
Verdbdlga an hisnaedis mealdist jakvaed i mai i fyrsta
skiptid 1 tvo ar og hefur henni vaxid 4smegin sidan
pa. Pannig maldist htin 1,1% 1 jani og 1,4% 1 juli.

Véruskiptahallinn heldur minni i dr en i fyrra

Voruskiptahallinn nam 17 mé.kr. i mai sidastlionum
og 20,5 ma.kr. i juni. Bradabirgdatolur
Hagstofunnar benda til pess ad hallinn hafi numid
15,5 mo.kr. 1 juli. Ef paer tolur verda hvorki
endurskodadar til hekkunar eda laekkunar mun
uppsafnadur voruskiptahalli 4 fyrstu sjo manudum
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arsins hafa numid 99 mo.kr. Hallinn nam til
samanburdar 108,3 mo.kr. 4 sama tima i fyrra.

Verd d dli og hrdoliu hefur lzekkad

Eftir miklar haekkanir undanfarid ar hefur
heimsmarkadsverd & hraoliu laekkad litillega pad
sem af er sumri. Vid lokun markada i geer var verdid
a fatinu komid i 72,28 Bandarikjadali.

Alverd hefur haldid 4fram ad leekka sidustu manudi
likt og bad hefur gert eftir mikla haekkun 1 april &
bessu 4ri. I sumar hefur verdid sveifladist 4 bilinu
2.000-2.400 USD/tonn. Vid lok markada i gaer var
verdid a tonninu 2.038 Bandarikjadalir.

Flest félég i Kauphéllinni hafa laekkad pad sem af er
sumri

Urvalsvisitala Kauphallarinnar (OMXI8) hefur
leekkad um 7,9% fra pvi i byrjun mai en melt fra
aramo6tum nemur leekkunin 2,8%. Af 18 félogum &
markadi haekkudu einungis 3 félog i sumar (Eimskip,
N1 og Hagar). {sland sker sig toluvert tr begar horft
er 4 visitolur annarra rikja fra 31. mai. Norrana
visitalan OMXN40 hefur hakkad um 1,5%, S&P 500 i
Bandarikjunum hefur haekkad um 5,7%, FTSE 100 i
Bretlandi hefur haekkad um 1,1% og DAX i Pyskalandi
haekkad um 0,2% 4 timabilinu.

Staerstu tidindin af hlutabréfamarkadnum hér heima i
sumar er afkomuvidvorun Icelandair pann 8. jali par
sem afkomuspé (EBITDA sp4) félagsins var leekkud ur
170-190 m.USD i 120-140 m.USD. A9 auki var
uppgjor félagsins 4 6drum arsfjoroungi pann 31. jali
undir ventingum. Vidbrogo fjarfesta 4 markadi 1étu
ekki & sér standa pratt fyrir sumarfri og bréf félagsins
hafa leekkad um 33,0% bad sem af er sumri. Pad sem
af er ari hafa bréf Icelandair alls laekkad um 45,8%.

Samkeppniseftirlitid sampykkti samruna N1 og Festi
hf. (sem rekur m.a. Krénuverslanirnar) pann 30. jali.
Erfidlega hefur gengiod ad fa sampykki eftirlitsins fyrir
samruna N1 og Festi annars vegar og Haga og Olis
hins vegar og tok markadurinn vel i nidurstoduna.
Bréf N1 og Haga hafa hakkad pad sem af er sumri.

Bandariski fjarfestingasjédurinn Yucaipa seldi
Samherja allan hlut sinn 1 Eimskip pann 19. juli,
samtals 25,3% hlut i félaginu. Bréf i Eimskip
haekkudu nokkud vid pessi vidskipti og hafa bréf
Eimskip hakkad mest pad sem af er sumri, eda um
22,9%.
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Verdbreytingar a hlutabréfamarkadi
31. mai til 8. agust*
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Tveer nyjar skraningar voru 4 adallista
Kauphallarinnar 4 4rinu 2018. Heimavellir komu 4
markad pann 24. mai og bréf i Arion banka voru tekin
til vidskipta 15. jani, baedi i islensku og seensku
kauphollinni.

Gjaldeyrismarkadurinn

I sumar hefur gengi krénunnar verid nokkud stodugt.
Gengi kronu gagnvart evru hefur haldist i kringum
125 kronur. Nokkrum sinnum hefur evran farid
timabundio yfir 125 kréonur (for haest 1 126,5 21. Pann
juni), en hefur enn sem komid er alltaf farid aftur
nidur fyrir 125. Bandarikjadalur haekkadi i byrjun
sumars (for haest 1 108,9 pann 22. jini) en hefur sidan
sveiflast i kringum 106 krénur. I lok jali styrktist
kronan gagnvart baedi evru og dollar um taepar 2
kronur en st styrking hefur gengid til baka.

Velta & millibankamarkadi tok vid sér i juni eftir
tiltolulega rolega fyrstu fimm manudi. R faerdist po
aftur yfir markadinn 1 jali.

Raungengi heekkadi um 0,5% milli manada i juli eftir
ad hafa laekkad um 1,7% milli manada 1 jani.

Helsta atburdir erlends pad sem af er sumri

Sedlabanki Englands haekkadi styrivexti um 0,25
prosentustig, upp 1 0,75%, pann 2. agast. Styrivextir
hafa ekki verid jafn hair i Englandi sidan 2009. Var
petta einungis i annad sinn fra fjasrmalakrisunni
2008 sem bankinn hakkar vexti. Mark Carney
sedlabankastjori hefur bodad aframhaldandi
hoflegar vaxtahaekkanir 4 nastunni.

Sedlabanki Bandarikjanna heekkadi styrivexti um
0,25 prosentustig 1 2% pann 13. jani. Forseti
Bandarikjanna lysti 1 kjolfarid yfir mikilli 6anagju
med haekkunina sem hefur vakid upp spurningar um
hvort vegid verdi ad sjalfstaedi sedlabankans pegar
fram 1 seekir.

Verndartollar Bandarikjanna 4 kinverskar vorur
toku gildi 6. juli. Pad matti sja a kinverskum
hagtolum i lok juli ad Kina er farid ad finna fyrir
tollunum.
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Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsménnum Hagfreedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild @landsbankinn.is)
og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum 4 peim tima sem greiningin var unnin. Mat & beim upplysingum
endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfreedideildar Landsbankans & peim degi pegar greiningin er dagsett, en per geta breyst
an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsf6lk hans taka ekki abyrgd 4 vidskiptum sem byggd eru a beim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru paer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, dotturfélog
hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjénustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjélfstaett af Hagfreedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar 4 vef bankans.
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