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Verulegur samdrattur i

utflutningsverdmeeti sjavarafurda

Utflutningur sjavarafurda nam 138,5 ma.kr. 4 fyrstu
7 manudum arsins. Pad er nokkur samdrattur fra
pvi & sama timabili i fyrra pegar hann nam 160,4
ma.kr. Alls nemur samdratturinn 13,6% eda 22
ma.kr.

Styrking kronunnar hefur téluverd dhrif

bessi proun skyrist fyrst og fremst af breytingum a
gengi kronunnar og veidum. Krénan hefur verio i
styrkingarfasa sidustu misseri og var gengisvisitala
kronunnar ad medaltali 188 stig a fyrstu 7 manudum
arsins borid saman vid 205,7 stig sama timabil 1
fyrra. Visitalan hefur pvi leekkad um 8,6%.
Styrkingin er b6 a0di misjofn eftir gjaldmidlum.

Af beim 10 londum sem kaupa mest af islenskum
sjavarafurdum er gengisveikingin 4berandi mest &
gjaldmidlum Bretlands, Noregs, Nigeriu og
Russlands en pessi 16nd kaupa um 35% af
heildaratflutningi sjavarafurda. Gengi
sterlingspunds var ad medaltali 12,9% veikara
gagnvart islensku kronunni fyrstu 7 manudi arsins
borid saman vid sama timabil i fyrra. Gengi norsku
kronunnar og nigerisku naerunnar var hins vegar a
bilinu 12,6-13,3% veikara gagnvart islensku
kronunni midad vid somu timabil. Veiking
Rublunnar var hins vegar t6luvert meiri en htin gaf
eftir um 22,4% gagnvart kronunni milli timabilanna.
Veiking pessara fjogurra gjaldmidla umfram t.d.
veikingu evrunnar, sem veiktist um 6% milli
timabila gagnvart krénunni, 4 sér sinar skyringar.

Brexit veikti pundid

Hvad Bretland vardar hefur gengi pundsins gefid
toluvert eftir i kjolfar dkvorounar Breta um ad ganga
ur Evréopusambandinu. Pj6daratkvaedagreidslan var
ijani og veiktist pundid um 8,4% milli jini og jali.
Veiking gjaldmidla Noregs, Nigeriu og Rasslands ma
hins vegar fyrst og fremst rekja til leekkunar
heimsmarkadsverds oliu en allar pessar pjodir eru
toluvert hadar utflutningstekjum af oliu.
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P6 eru pad ekki allir gjaldmidlar sem hafa veikst
gagnvart krénunni. Pannig hefur japanska jenio
styrkst um 2,6% gagnvart henni milli timabila en
Japan kaupir um 3,5% af atflutningi islenskra
sjavarafurda og er i 10. saeti yfir steerstu
kaupendurna.

Samdrdttur i veidum hefur einnig ahrif

bad eru po ekki einungis gengisahrif sem skyra
leekkun utflutningsverdmeetis heldur einnig
samdrattur i veidum. Helst ber par ad geta minni
lodnuveidar en utflutningur lodnuafurda drost
saman um helming i tonnum talid a fyrstu 7
manudum arsins borid saman vid sama timabil
fyrra. Pratt fyrir ad lodnan sé veidd a fyrstu premur
manudum arsins stendur utflutningur a henni yfir
nokkra manudi eftir ad han er veidd.
Utflutningsverdmeti lodnuafurda hefur 4 pessu 4ri
numio 11,9 ma.kr. borid saman vid 22,9 ma.kr. &
sama timabili i fyrra.

Utflutningsverdmeeti raekju drost saman um 3,4
ma.kr. milli &ra eda um ramlega pridjung en veidar
drogust saman um 18% milli ara. Hér er rétt ad
benda 4 ad Bretar kaupa 70% af utfluttri reekju fra
Islandi.

Af botnfisktegundum drégust veidar 4 ysu og ufsa
saman og var samanlagt utflutningsverdmeeti peirra
2,7 ma.kr. minna sem gerir um 13,5% samdratt.
Veidar a porski jukust um 13,5% milli ara og jokst
utflutningsverdmeeti hans um 4,1%.

brdtt fyrir ad hafa haekkad fra dramétum er
heimsmarkadsverd oliu enn ldgt

1 1j6si pess hve vaegi Bretlands, Noregs, Nigeriu og
Russlands er hatt 1 Gtflutningi sjavarafurda mun
gjaldmidlaproun pessara pjoda hafa toluverd ahrif &

utflutningsverdmaeti sjavaratvegsins. Gengisprounin

er svo aftur toluvert had heimsmarkadsverdi oliu,
sérstaklega i tilfelli Noregs, Nigeriu og Russlands en
Bretar flytja einnig it oliu po6 1 litlu meeli sé.

Heimsmarkadsverd oliu nadi timabundnu lagmarki i

janadar 4 pessu ari og var medalverdio a Brent-
hraoliu 31 USD/fatid. Sidan hakkadi verdid aftur og
nédi timabundnu hamarki i juni en pa var
medalverdid 47,8 USD/fatid. Verdid hefur sidan
laekkad litillega aftur og var ad medaltali 46,1
USD/fatid nu i agust. bratt fyrir pessa haekkun sem
ordid hefur fra aramétum var verdid nu i agast 12%
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legra en bad var ad medaltali i fyrra. Medalverd &
arinu 2014 var 99,6 USD/fatid og var verdid na i
aguast 54% lagra en bad.

Um 90% af tutflutningstekjum Nigeriu koma til
vegna oliu. Gjaldmidli Nigeriu, naerunnar (NGN),
hefur ekki verid leyft ad fljota a sidustu misserum og
hefur veiking hennar verid mun minni en t.d.
riblunnar. Akvedin stefnubreyting var gerd nt 1 jini
par sem Sedlabanki Nigeriu dkvad ad feera sig meira
i att ad frjalsu floti gjaldmidilsins. I kjolfarid laekkadi
neran um pridjung milli jani og agust.

Veruleg dhrif a utflutningsverdmaeti sjavarafurda

Sé tekid mid af sidasta gengi gjaldmidla pessara
priggja oliuframleidslurikja er 1jost ad peir hafa
veikst mikid fra pvi i fyrra gagnvart islensku
kronunni. Norska kronan var nu i agust 13,4%
veikari en ad medaltali allt arid i fyrra, rablan (RUB)
er 16,6% veikari og nigeriska naeran er 45% veikari.
Ef gjaldmidlar pessara landa halda afram ad vera 4
somu slé0um a naestu misserum er ljost ad pad mun
hafa umtalsverd ahrif 4 Gtflutningsverdmaeti
sjavarafurda. A arsgrundvelli pydir pessi veiking ad
heildaratflutningsverdomeeti sjavarafurda verdur ad
00ru 6breyttu 10,6 ma.kr. leegra en pbad var midad
vid pad sem pad var 4 sidasta ari. Mesti
samdratturinn kaemi til vegna veikingar naerunnar
eda um 6,2 ma.kr.

Vidskiptakjér hafa batnad verulega

Leaekkun Gtflutningsverdmeetis sjavarafurda milli dra
endurspeglar ekki endilega versnandi atkomu
sjavaratvegsfyrirtakja. Undanfarin tvo ar (2014-
2015) hafa vidskiptakjor Islands! batnad um riflega
10% 1 heild. Buist er vid ad vidskiptakjorin haldi
afram ad batna litilshattar 4 pessu ari en geti gefid
eftir 4 komandi arum ef veruleg haekkun verdur a
oliuverdi. Sjavarutvegsfyrirtaeki hafa notid gods af
pvi ad verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum
hefur hakkad undanfarin 2 4r 4 sama tima og olia,
sem er stor kostnadarlidur i atgerd, hefur leekkad i
verdi. Verdproun islenskra sjavarafurda i erlendri
mynt hefur pvi vegid & méti styrkingu krénunnar og
minni veidum. Verd 4 islenskum sjavarafurdum i
erlendri mynt var ad medaltali 2,6% a fyrstu 7
ménudum bessa ars borid saman vid sama timabil
fyrra. Vero a botnfiski var 3,7% haerra milli somu
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timabila en verd 4 uppsjavarfiski var 2,3% lagra.
Heerra verd a botnfiski er dkvedio styrkleikamerki
fyrir islenskan sjavartatveg pvi ad heimsmarkadsvero
a kjoti hefur verid i lekkunarfasa 4 sidustu
misserum og var 13% leegra a fyrstu 7 manudum
arsins borid saman vid sama timabil { fyrra. Pessi
verdhaekkun 4 islenskum botnfiski 4 sama tima er
athyglisverd pvi ad vanalega hefur verd & honum
fylgt 4 eftir verdbreytingum i kjoti. Hvort ad vero a
botnfiski kunni ad laekka 4 neestu misserum vegna
ahrifa fra verdpréun i kjoti verdur framtidin ad leida
ilj6s.

Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsménnum Hagfredideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild
@landsbankinn.is) og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum 4 peim tima sem greiningin var unnin. Mat &
peim upplysingum endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans 4 peim degi begar greiningin er

dagsett, en beaer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsf6lk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum

sem hér eru settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6ébeinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur,
dotturfélog hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru
engu ad sidur unnar sjalfstett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad

starfssvida sem eru adgengilegar 4 vef bankans.
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