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Rikisfjarmalin i godum farvegi

Jdkvaed proun rikisfjarmdla

N styttist 1 ad fjarlagafrumvarpid fyrir arid 2016 liti
dagsins ljos. Stada rikissjods hefur batnad jafnt og
pétt sidustu ar, eda allt fra pvi ad hann purfti ad taka
a sig miklar skuldbindingar i kjolfar hruns
fjarmalakerfisins. Jakvaed nidurstada rikisreiknings
sidustu 2 &r ma ad visu rekja ad miklu leyti til
einskiptis- og 6reglulegra lida, en engu ad sidur eru
morg teikn um ad prounin sé jakveed og a réttri leio.
Pad verdur pvi athyglisvert ad sja nytt
fjarlagafrumvarp og pa stefnu sem rikisstjornin mun
boda i tengslum vid pad.

Halfsarsuppgjor rikissjods

Mikil umraeda var um umframkeyrslu ymissa
stofnana rikisins fyrir u.p.b. ari sidan. Nybirt
uppgjor fyrir fyrri hluta arsins 2015 synir hins vegar
a0 heildaratgjold rikissjods voru innan fjarheimilda
4 timabilinu og meirihluti fjarlagalida innan
fjarheimilda. Petta er mikil breyting til batnadar og
vonandi visbending um ad agi vid stjorn
rikisfjarmala fari vaxandi.

Heildarutgjold rikissjods nAmu um 320 ma.kr. &
timabilinu og voru um 10 m.kr innan fjarheimilda.
Afgangurinn telst 2,8 ma.kr. sé tekid tillit til
flutnings fjarheimilda fra fyrra ari. Samtals eru 233
fjarlagalidir med tgjold innan heimilda arsins og
123 fjarlagalidir med atgjold umfram fjarheimildir. I
flestum tilfellum er hallinn innan vid 10 m.kr. Gert
er rad fyrir ad flestir pessara lida verdi innan
heimilda i arslok.

Skyra ma stéran hluta umframutgjalda med faum
lidum en Sjukratryggingar og Vegagerdin vega par
byngst med um 3,2 ma. umframeydslu 4 fyrri hluta
arsins.

Greidsluafkoma fyrstu 6 mdnudi drsins

Greidsluuppgjor rikissjods fyrir fyrri hluta arsins
hefur verid birt og par er ad finna upplysingar um
afkomu rikissjods 4 grundvelli innheimtra tekna og
greiddra gjalda. Tekjujofnudur timabilsins var
jadkvaedur um 779 m.kr. Innheimtar tekjur jukust um
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14,2 ma.kr. milli ara en greidd gjold um 26,6 ma.kr.
Handbeert fé fra rekstri, sem ma skoda sem nalgun
vid rekstraraftkomu, var neikveett um 30,3 ma.kr.
samanborid vid jakveeda stodu upp a rima 11 ma.kr.
4 sama tima 2014. Meginskyring bessarar breytingar
er ad svokollud leidrétting verdtryggdra
hasnedislana sem gjaldfaerd var a arinu 2014 kom
til greidslu i arsbyrjun 2015. Pessar tolur syna
einungis sjodshreyfingar en ekki rekstrarstodu
arsins 2015.

Innheimtar tekjur rikissjods namu 320,5 ma.kr. a
fyrri helmingi arsins og jukust um 14,2 ma.kr. bad er
4,6% meira en innheimtist 4 sama timabili i fyrra.
Greidd gjold voru 319,7 ma.kr. og jukust um 26,6
ma.kr. fra fyrra ari, eda um 9,1%. Greidd gjold hafa
pvi aukist toluvert meira a fyrri hluta arsins en
innheimtar tekjur. Pratt fyrir bennan mun a tekjum
og gjoldum timabilsins jukust greidd gjold minna en
gert hafdi verid rad fyrir. Pad geeti verid visbending
um ad adhald vardandi atgjaldaramma maetti vera
meira og ad mikid vaegi einskiptis- og oreglulegra
tekna hafi studlad ad auknum utgjoldum.

Skuldir rikissjods fara leekkandi

I umfjollun um skuldir rikissj6ds i sidasta
fjarlagafrumvarpi var 16g0 dhersla 4 ad skuldirnar
myndu leekka sem hlutfall af landsframleidslu og
sagt ad ekki veeri endilega stefnt ad pvi ad leekka paer
ad nafnverdi. Pessi mynd hefur greinilega breyst og
nokkrum sinnum hafa heyrst fréttir af greidslum og
uppkaupum skulda, t.d. pegar Rikissjodur leysti til
sin eigin skuldabréf ad nafnvirdi 400 m.
Bandarikjadala nt1 i sumar.

bessu til vidbotar verda vaentanlega til verulegar
skatttekjur fyrir rikissjod i tengslum vid aatlanir um
afnam hafta og skattlagningu protabua follnu
bankanna. Yfirlysingar rddamanna benda til pess ad
stefnt sé ad pvi ad pessum vidbotartekjum rikissjods
verdi ad verulegu leyti varid til leekkunar skulda.
pessu sambandi hefur verid rett um 400-800 ma.
kr. tekjuauka til rikissjods sem purfa ad hafa sem
minnst ahrif 4 hagkerfio ef vel 4 ad vera.

Fyrst ad tryggja stéougleika og svo ad greida skuldir

Samkveemt umraedunni er gert rad fyrir ad pessu fé
verdi i fyrstu varid til a0 na markmidoum um
fjarméalalegan og peningalegan stodugleika eftir
losun fjarmagnshafta. Sidan sé hagt ad verja ad fénu
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til leekkunar & skuldum rikissj6ds eftir pvi sem
teekifeeri gefast.

Gaeta parf pess sérstaklega ad radstofun pessara
fjairmuna hafi ekki 6aeskileg ahrif 4 peningamagn i
umferd eda onnur ahrif sem gaetu studlad ad penslu
og dregio ur verdstoougleika. Pa parf ad geta ad
peim 4hrifum sem uppgreidslur rikisskuldabréfa
gaetu haft 4 markadi hér a landi. Pessi jakveaeda stada
er pvi vandmedfarin og pad parf ad vanda verulega
til verka til pess ad 6jafnvaegi verdi ekki skapad.

Heildarskuldir rikissjods 1 arslok 2014 nAmu um
1.485 ma.kr. Til viobotar parf ad telja Guppgerda
430 ma.kr. skuldbindingu rikissjods vid B-deild
Lifeyrissjods starfsmanna rikisins. Sé st
skuldbinding tekin med nema skuldirnar um 1915
ma.kr. eda um 96% af landsframleidslu arsins 2014.
Af pessum skuldum voru 1.500 ma.kr. i islenskum
kréonum en andvirdi 415 ma.kr. i erlendri mynt.

Vaxtabyrdi rikissjods af pessum skuldum er veruleg.
Greiddur fjarmagnskostnadur rikissjods a fyrri hluta
arsins 2015 var 45,4 ma.kr. eda um 14% allra
utgjalda og sidustu ar hefur fjarmagnskostnadur
rikissjods numid um og yfir 4% af landsframleidslu.
ber miklu skuldir sem s6fnudust upp i kjolfar
hrunsins eru rikissjodi pvi bungur baggi, en eins og
aodur segir er bjartara framundan i peim efnum.

Vanda parf til verksins

Takist ad greida nidur skuldir munu vaxtagjold
rikissjods laekka verulega. Azetla ma ad um 640
ma.kr. laekkun skulda geeti leitt til um 35 ma.kr.
arlegrar leekkunar vaxtagjalda rikissjoo0s.

Sagan synir hins vegar ad stjornvold & hverjum tima
hafa att erfitt med ad hemja utgjaldahlio
rikisfjarmalanna 1 uppsveiflu og pannig hafa pau a
timum lagst a sveif med hagsveiflunni i stad pess ad
vinna 4 méti henni eins og heppilegast veeri. Allar
adsteedur eru rikissjodi mjog hagstedar nd um
stundir og pad er pvi engan veginn 4 visan ad roa ad
pessar hagsteedu adstaedur muni ekki valda aukinni
penslu.
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Innihald og form skjals bessa er unnid af starfsmonnum Hagfreedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild @landsbankinn.is)
og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum 4 peim tima sem greiningin var unnin. Mat 4 beim upplysingum
endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfreedideildar Landsbankans & peim degi pegar greiningin er dagsett, en per geta breyst
an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsf6lk hans taka ekki abyrgd 4 vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, dotturfélog
hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjalfstaett af Hagfreedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar 4 vef bankans.
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