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Staoda rikisfjarmala mjog mikilvaeg fyrir

hagproun

Litil umraeda um rikisfjarmadl i kosningabardttu.

Umrada um stoou rikisfjarmala kom upp aftur
begar hafist var handa vid ad mynda nyja rikisstjorn.
bad var einkennilegt hve litid var fjallad um opinber
fjarmal og stodu rikissjods 1 kosningabarattunni. Svo
virtist sem pegjandi samkomulag hafi verid medal
frambjédenda ad snerta petta efni ekki.
Stjornarflokkar voru kannski ekki 6ruggir um
stoduna og stjornarandstadingar voru ekki & pvi ad
lata umraedu um baga stodu rikissjods trufla
malflutning sinn.

N1 hefur fjarmalaradherra sagt ad halli arsins verdi
alika og 1 fyrra. Petta kemur ekki 4 6vart og hefur
Hagfraedideild 4dur bent a4 1 Hagsja' ad nidurstadan
yrdi liklega & peim nétum.

Bardtta sidustu rikisstjérnar

Eitt meginmarkmid sidustu rikisstjéornar var ad
minnka skuldsetningu og gera rikisfjarmalin
sjalfbeer. Pessi markmid voru sett fram 4 arinu
2009. A fyrri hluta kjortimabilsins var
Alpjodagjaldeyrissjodurinn (AGS) nainn
samstarfsadili og veitti mikid adhald. Enginn deilir
um ad toluverdur drangur hefur nadst hvad petta
vardar, arangurinn hafdi b6 i for med sér auknar
alogur a pegna landsins og skerta pjonustu. Eftir ad
formlegu efnahagsaatluninni i tengslum vid
lanveitingu AGS og Nordurlandanna lauk var slakad
4 krofum um adhald og markmidinu um jakvaedan
heildarjofnud frestad um eitt ar. Ahrif peirrar
slokunar eru na ad koma fram.

Slakad a adhaldi, markmidum frestad

Rikissjodur purfti ad taka a sig miklar skuldir i
kjolfar hrunsins. Pratt fyrir adhald vid stjorn
rikisfjarmala og laga vexti 4 rikisbréfum i skjoli
fjarmagnshafta er rikissjodur nu i peirri stodu ad
u.b.b. 15% tekna hans fara i vaxtagreidslur.
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Til bess ad haegt sé ad hefja nidurgreidslu skulda
parf ad skapa verulegan afgang i rekstri rikisins og
leita annarra leida eins og t.d. solu eigna. Tafir hafa
ordid 4 peirri vidleitni. I stad pess ad heildarjéfnudur
yroi jakveedur a arinu 2013 eins og upphaflega var
stefnt ad, var stefnt ad pvi ari sidar.
Fjarlagafrumvarpid fyrir 2013 gerdi upphaflega rao
fyrir halla 4 heildarjofnudi upp 4 2,8 ma.kr. I
medforum pingsins hackkadi pessi halli bannig ad
fjarlagafrumvarpid var sampykkt med 3,7 ma. kr.
halla. Na stefnir { mun meiri halla.

Nidurstodutala fjarlaga er langt frd pvi ad vera
endanleg

Pad er vidtekin venja hér a landi ad fjarlog halda
ekki. Utgjaldaaukning fra fjarlagafrumvarpi til
fjarlaga og svo til fjaraukalaga og endanlegs
rikisreiknings er oft verleg og nidurstada versnar
oftar en ekki. Sidasti birti rikisreikningur var fyrir
arid 2011, en pa versnadi rekstrarhalli rikisins um 43
ma. kr. fra fjasraukalogum. A naestu vikum er von 4
rikisreikningi fyrir 4rid 2012 sem mun syna hvort
arangur var asaettanlegur a arinu 2012. Bilid fra
fjaraukalogum til rikisreiknings er oft skyrt med
oreglulegum lidum og einskiptisadgerdum. Pau
utgjold eru hins vegar ekki frabrugdin 6drum
utgjoldum og beetast yfirleitt beint vid skuldir
rikisins. Endanleg nidurstada i rekstri rikisins i
rikisreikningi 2011 var mun neikvadari en
nidurstada eftir fjaraukal6g, sagan geeti pvi bent til
verri nidurstodu fyrir 2012.

Storir ovissupaettir eru utan vid pessa mynd

Fyrir utan bessa tiltolulega pekktu mynd hvila tver
mjog storar skuldbindingar 4 rikissjodi. I fyrsta lagi
lifeyrisskuldbindingar upp 4 um 390 ma. kr. og i
60ru lagi uppsafnadur vandi Ibdalanasjods, par
sem nefndar hafa verid upphadir vel yfir 100 ma.
kr. Petta eru hvort tveggja skuldir sem rikissjédur
stendur frammi fyrir og parf ad ganga fra 4 allra
neestu arum. Parna er pvi mogulega um 500 ma. kr.
vidbotarskuld ad raeda.

I upphafi pessa ars dztladi fjarmalaraduneytid ad
heildarskuldir rikissj6ds myndu verda um 1.500 ma.
kr. i lok 2013. Nyjustu tolur syna skuldir i arslok
2012 upp 4 um 1.560 ma. kr., og um 1.930 ma. kr. ad
vidbaettum lifeyrisskuldbindingum. Sé vanda
Ibtidalanasjods beett vid ma tla ad skuldir
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Tekjujéfnudur i fjarreidum rikisins
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rikissjods losi nt1 2.000 ma. kr., sem er u.p.b. 117%
af landsframleidslu. St stada er mjog erfid. Vio petta
beetast sidan skuldir sveitarfélaganna sem eru um
13-15% af landsframleidslu. Pad er naudsynlegt ad
horfa 4 svigram okkar og moguleika 1 pessu ljosi 1
stad bess ad skoda einungis hluta af
heildarmyndinni.

Lanshafismatsfyrirteki fjalla jafnan um beetti eins
og bessa i lansheefismati. bvi skiptir miklu méli ad
stjornvold birti tillogur um hvernig pau hyggjast
laekka skuldir rikisins.

Tolur ur pjodhagsreikningum

Samneyslan drost saman um 0,2% milli &ranna 2011
og 2012 en jokst ad raungildi um 0,9% fra 1.
arsfjoroungi 2012 til 1. arsfjéoroungs 2013.
Hagfreedideild Landsbankans gerdi i spa sinni fra
pvi i mai rad fyrir ad samneyslan aukist um 0,5% 1 ar
og um 1% arid 2014 og 2015. Pessar tolur koma
engum a 6vart og eru stadfesting a pvi adhaldi sem
hefur rikt i opinberum rekstri 4 sidustu arum.

Svigrum okkar er naer ekkert

Stada rikisfjarmala skiptir verulegu mali fyrir préoun
islensks efnahagslifs 4 naestu arum. Skuldastadan er
h4 1 alpjodlegu samhengi og mikilvaegt ad na tokum
4 henni. Slikt er einungis mogulegt med verulegum
afgangi 1 rekstri rikisins og einnig med solu eigna.
bvi er mikilvaegt ad slaka ekki & peim markmidum
sem unniod hefur verid ad, og halda afram verulegu
aohaldi i rekstri rikisins. Hvad sem hinni politisku
umradu innanlands lidur litur alpjédasamfélagio
bannig 4 ad drangur hafi nddst og pau skilabod hafa
nad i gegn. Adgangur okkar og kjor 4 erlendum
lansfjarmorkudum hafa batnad og mikilvaegt er ad
sa proun haldi afram.

bessa dagana heyrast fréttir um tilslakanir i adhaldi
rikisfjarmalanna, t.d. um afléttingu skatta.
Stjornvold purfa ad atta sig a ad verulegar tilslakanir
fra peirri stefnu sem fylgt hefur verid geta haft
neikvaedar afleidingar i for med sér.

Samhengi vid kjérin d erlendum mérkudum

Islenska rikid hefur 4 seinustu tveimur arum sott 2
milljarda bandarikjadala 4 erlenda lansfjarmarkadi.
Avoxtunarkrafan 4 pessum bréfum 4 eftirmarkadi
hefur farid batnandi og er n um 2 prosentustigum
yfir kjorum bandariska rikisins. Pad er ekki oliklegt
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a0 su aukna tiltrt sem alpjodasamfélagid hefur synt
okkur byggi 4 beim aga sem hefur verid syndur i
rikisfjarmalum 4 sidustu misserum.

Komi til mikillar stefnubreytingar i rikisfjArmalum i
att til slokunar geetu kjorin 4 bréfum rikissjods
versnad. Hafa ber 1 huga ad pau kjor setja grunnkjor
fyrir erlendar lantokur annarra innlendra adila
pannig ad versnandi stada rikissjods hefur bein ahrif
ad getu peirra til ad sakja lansfé erlendis a4
asattanlegum kjorum.

Versnandi efnahagshorfur - pad parf ad pétta
seglin

Horfur um hagvoxt og framgang efnahagslifsins
hafa farid versnandi hér & landi & allra sidustu
misserum. Skuldastada opinberra adila er med beim
hetti ad ner atilokad er ad beita opinberum
adgerdum med virkum haetti til pess ad auka
hagvoxt. Pvert 4 mét ma atla ad skynsamlegasta
leidin sé ad beita rikisfjsrmalum pannig ad pau haldi
afram a0 styrkja pa tiltrti sem er naudsynleg
islensku efnahagslifi.

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild @landsbankinn.is)
og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum 4 peim tima sem greiningin var unnin. Mat 4 beim upplysingum
endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans 4 peim degi pegar greiningin er dagsett, en peer geta breyst
an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru per ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, dotturfélog
hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar
sjalfsteett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru
adgengilegar 4 vef bankans.
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