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Hagvaxtarskeidinu er lokid i bili,
vaxtalaekkanir framundan

Eftir samfelldan hagvéxt frd og med drinu 2011 er komid ad timamétum i hagsveiflunni. I kjélfar
dfalla i ferdapjonustu og sjdvarttvegi er nu utlit fyrir efnahagssamdrdtt d yfirstandandi dri.
Samdrdtturinn verdur litill og skammvinnur. Prdtt fyrir téluverda penslu [ efnahagslifinu d sidustu
drum er hagkerfid nu { mun meira jafnvagi og sterkari stodu en i lok fyrri pensluskeida hér d landi.
Tiltélulega hdtt styrivaxtastig og god stada rikisfjarmdla gerir pad jafnframt ad verkum ad hagt
verdur ad beita hagstjérnartaekjum af téluverdum punga til ad milda dhrif samdrdttarins og leggja

grunn ad sjdlfbaerri hagvaxtarproun strax d naesta dri.

Hagvoxtur i fyrra var 4,6% samkvemt

bradabirgdatolum Hagstofu Islands. Petta er nokkud Hagvaxtarspa
meiri hagvoxtur en vid hofoum spad i oktober i fyrra o

, . .. , Magnbreyting milli ara
par sem gert var rao fyrir 3,0% hagvexti. A sama tima 5%

reiknudum vid med ad hagvoxtur yrdi 2,6% & pessu ari. %
Meirihattar afoll 1 lykilatflutningsgreinum okkar,
ferdapjonustu og sjavaratvegi i formi gjaldprots WOW
air og lodnubrests, hafa 4 hinn boginn breytt
efnahagshorfunum til hins verra.  stad hoflegs vaxtar
gerum vid na rad fyrir 0,5% samdraetti 0%
landsframleidslu & pessu ari. Vid reiknum aftur & moti 1%
med pvi ad pessi samdrattur vari stutt og strax 4 naesta 2% —]
ari megi gera raod fyrir um 2,5% hagvexti, studdum af
auknum fjarfestingum hins opinbera,
ibuidafjarfestingu, einkaneyslu og hagfara vidsnaningi
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ferdamanna arid 2021 verda ivid minni en arid 2018
pbegar mest 1ét.



Langt vaxtaleekkunarferli framundan

Verdbolga 4 fyrsta arsfjoroungi 2019 maldist 3,1% en
vid gerum rad fyrir ad han nai hamarki 4 fyrri
arshelmingi naesta ars og meelist pa 3,6%. Upp fra pvi
teljum vid ad verdbodlga mun leita aftur nidur & vid og
fara nidur i verdbolgumarkmidid, 2,5%, 4 6drum
arsfjoroungi 2021.

Minni 6vissa vardandi launapréun naestu ara i kjolfar
undirritunar kjarasamninga til neestu fjogurra ara og
tiltélulega stodugt gengi krénunnar pratt fyrir
efnahagsafoll sidustu manudi mun sla 4
langtimaverdbolguveentingar i atvinnulifinu og hnika
peim i att ad verdbolgumarkmidinu a ny. Aukinn slaki i
pjédarbtainu mun aukinheldur i vaxandi maeli hafa
keelandi ahrif 4 verdbolguproéunin og
verdbodlguveentingar fram & mitt neesta ar. bad, asamt
inngripum sedlabankans a gjaldeyrismarkadi til ad
draga ar skammtimasveiflum 4 gengi krénunnar,
skapar verulegt svigram til l&ekkunar styrivaxta. Tver
reglulegar vaxtadkvardanir eru eftir 4 skipunartima
naverandi sedlabankastjora, i mai og juni. Vid teljum
liklegt ad peningastefnunefnd Sedlabanka Islands
akvedi ad lekka styrivexti um 0,25 prosentustig i
badum tilfellum og ad meginvextir bankans, p.e.
innlansvextir 4 7 daga bundnum innldnum, veroi
uppfra pvi 4,0% fram a mitt neesta ar. Eftir pvi sem
verdbodlgan leekkar i att a0 markmidi 4 seinni hluta
timabilsins teljum vid liklegt ad hefilegt verdi ad halda
raunvaxtastiginu 6breyttu sem kallar a frekari laakkun
styrivaxta um eitt présentustig i 0,25 prosentustiga
skrefum fram 4 mitt ar 2021. Innlansvextir
Sedlabankans gaetu pvi verid komnir nidur i 3,0%
undir lok spatimans.

Ymsir Gvissupaettir sem geta haft veruleg ahrif &
spana

11j6si vidsntiningsins i efnahagspréuninni sem na er
framundan eykst haettan 4 ad hagstjornarmistok geti
haft neikvaed ahrif 4 pa adlogun sem parf ad eiga sér
stad, hvort sem er i stjorn peningamala eda
rikisfjarméala. Auk bess er mikil 6vissa um proun i
fjolda ferdamanna & neestu &rum sem getur haft mikil
ahrif 4 proun steerstu atflutningsatvinnugreinar
pjédarinnar. I spanni er gert rad fyrir u.p.b. 14%
faekkun ferdamanna 4 yfirstandandi ari en hoflegri
fjolgun neestu tvo arin. Ef feekkun ferdamanna verdur
mun meiri en spain gerir rad fyrir gaeti pad dypkad
samdrattinn 4 pessu ari toluvert og haegt &
efnahagsbatanum 4 komandi arum.
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Adrir veigamiklir 6vissupaettir hvad verdbolgupréun
nestu ara dhreerir eru gengisproéun krénunnar. Sa
Ovissa tengist ad vissu leyti prouninni i ferdapjonustu
en einnig 6vissu vardandi fjarfestingafleedi til og fra
landinu. Pessu til vidbotar er toluverd 6vissa vardandi

verdpréun 4 hisnaedi en pad hefur verid og mun afram

verda radandi pattur i verdbolguprouninni & neestu

misserum.

Ad lokum er fjoldi erlendra 6vissupatta fyrir utan
ahrifasvid islenska hagkerfisins, svo sem
efnahagshorfur i helstu vidskiptalondum okkar,

vidskiptadeilur Bandarikjanna og Kina, mogulegar
breytingar 4 oliuverdi og verdi a 6drum hravéorum sem

getur haft veruleg ahrif & badi verdbolgu- og

efnahagshorfur hér 4 landi.

Yfirlit yfir pjodhagsspa Hagfraedideildar Landsbankans.

i ma.kr. Magnbreytingar fra fyrra &ri

Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2018 2019 2020 2021
Verg landsframleidsla 2.803 -0,5 (2,4) 2,5 (2,2) 2,9 (1,9)
Einkaneysla 1.422 1,8 (3,2) 2,2 (3,0) 2,5 (3,5)
Samneysla 661 3,0 (2,6) 2,0 (2,3) 2,0 (2,0)
Fjarmunamyndun 623 -5,7 (0,8) 6,7 (2,3) -0,5 (-1,9)
Atvinnuvegafjarfesting 398 -13,6 (-2,8) 6,3 (-2,4) -0,9 (-6,7)
Fjidrfesting i ibudarhusnaedi 121 5,0 (5,0) 0,0 (10,0) -5,0 (5,0)
Fjarfesting hins opinbera 104 12,0 (10,0) 15,0 (10,0) 5,0 (5,0)
bjédaratgjold alls 2.717 0,0 (2,5) 3,1 (2,7) 1,7 (1,9)
Utflutningur véru og bjénustu 1.323 -5,5 (2,9) 0,9 (1,7) 4,1 (1,4)
Innflutningur véru og pjénustu 1.237 -4,0 (3,0) 2,3 (2,6) 1,5 (1,4)

Styrivextir og verdbdlga 2019 2020 2021

Styrivextir (lok ars, %) - 7 daga vedlan 4,75 (5,75) 4,25 (5,50) 3,75 (4,75)
-7 daga bundininnlan 4,00 (5,00) 3,50 (4,75) 3,00 (4,00)
Verdbodlga (arsmedaltal, %) 3,3 (3,7) 3,4 (3,4) 2,5 (2,9)
Gengi evru (i lok ars) 140 (138) 139 (139) 138 (139)
Fasteignaverd (breyting milli drsmedaltala,%) 3,8 (4,0) 4,2 (6,0) 4,3 (8,0)
Arsmedaltal
Vinnumarkadur 2019 2020 2021
Kaupmattur launa (breyting fra fyrra ari, %) 2,4 (1,1) 2,0 (0,9) 3,6 (1,3)
Atvinnuleysi (hlutfall af vinnuafli,% ) 4,5 (2,7) 4,0 (3,0) 3,5 (3,0)
Hlutfall af landsframleidslu
Vidskiptajéfnudur 2019 2020 2021
Voru- og pjénustujofnudur 1,1 (1,2) 1,8 (0,8) 3,4 (0,8)
Vidskiptajofnudur 1,2 (0,7) 2,0 (0,3) 3,6 (0,3)
Tolurinnan sviga eru spa Hagfredideildar fra oktober 2018
bjodhagur 17. mai 2019



Utlit fyrir hoflegan en stédugan voxt einkaneyslu

Einkaneysla jokst um 4,8% drid 2018,

samkvaemt brddabirgdamati

Hagstofunnar. I sidustu pjédhagsspd okkar, { oktéber 2018, spddum vid heldur
minni vexti, eda 4,3%. A peim tima benti allt til pess ad verulega vaeri ad haegja
d vexti einkaneyslunnar d seinni helmingi drsins og gégn Sedlabankans bentu
jafnvel til samdrdttar { kortaveltu Islendinga i verslun innanlands. Hratt dré ir

ventingum almennings og innflutningur

haustmanudum.

Sidan hefur hins vegar komid i ljos ad
greidslukortagogn Sedlabankans voru rong og
talsvert meiri kraftur i kortaveltunni en 4dur var
talid. Vid matum horfurnar fyrir naestu ar nokkud
gb0ar pratt fyrir ad gert veeri rad fyrir talsvert
haegari vexti en undanfarin ar, eda riflega 3%
medalvexti samanborid vid taeplega 7% voxt
undangengin prji 4r. A beim tima sem lidinn er
hefur ymislegt gerst sem breytt hefur myndinni til
hins verra, einkum vardandi yfirstandandi ar. Vid
hofum pvi endurskodad spana téluvert nidur a vid
og gerum nu rad fyrir riflega 2% vexti einkaneyslu
ad jafnadi naestu 3 arin.

Neyslugetan sterk en spurning med
neysluviljann?

Neyslugeta heimila verdur almennt nokkud sterk a
komandi arum. Mikilveegir kjarasamningar eru i
hofn fyrir stéoran hluta almenna vinnumarkadarins.
A0 pvi gefnu ad bondum verdi komid 4 verdbolguna
& naestu manudum og misserum m4 gera rao fyrir
aframhaldandi aukningu kaupmaéttar launa og
radstofunartekna ut spatimabilid, en p6 1 haegari
takti en undanfarin prjd 4r. A sama tima hefur
sparnadur heimila aukist sidustu ar og vaxandi
medvitund er medal almennings um ahrif
siaukinnar neyslu 4 umhverfid og loftslag.

Anrif einkaneyslu & hagvoxt eru mismunandi

Einkaneyslan er u.p.b. helmingur af
landsframleidslunni. Hlutfallslegar breytingar &
henni geta pvi haft veruleg ahrif 4 hagvoxt. Staerstur
hluti adfanga til einkaneyslu er innfluttur en
innflutningsverdmaeti peirra kemur til fradrattar vid
maelingar & hagvexti. Breytt samsetning neyslunnar
getur pvi einnig haft ahrif 4 hagvoxt. Ef neysla
beinist { auknum meeli i innfluttar voérur, svo sem
raftaeki, hiisgogn, fatnad, bila og utanlandsferdir,
eykur pad hagvoxt minna en ef neysla eykst a
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innlendum matvorum, innlendri pjonustu eda
htisnadi, svo deemi séu nefnd.

Einkaneysla Islendinga i itléndum hefur aukist
mikid & sidustu &rum en s aukning hefur engin
bein ahrif 4 hagvoxt pbar sem hun er ad 6llu leyti
innflutt. Arid 2010 var um 7,5% einkaneyslunnar
ttgjold Islendinga erlendis en 4rid 2018 var petta
hlutfall komid upp 1 12,9% og nam neyslan erlendis
alls 183 mé.kr. 11j6si veikingar krénunnar
undanfarid ar og vegna ttlits fyrir heekkun
flugfargjalda til itlanda naestu misseri reiknum vid
pvi med ad petta hlutfall muni laekka nokkud a
nestu arum.

Villai greidslukortagégnum benti til samdrattar

Ein besta skammtimavisbendingin um préun neyslu
islenskra heimila eru upplysingar um
greidslukortaveltu sem Sedlabankinn birtir
manadarlega 4 heimasidu sinni. Petta hefur lengst af
bott areidanleg skammtimavisbending um
neysluproun heimilanna. Tolur Sedlabankans syndu
pannig ad sidustu 6-9 manudi hafdi verulega hagt &
vexti greidslukortaveltu Islendinga innanlands og
jafnvel var farid ad bera 4 samdraetti undir lok
sidasta ars. Pessar upplysingar reyndust ekki
areidanlegar. Sedlabankinn hefur itrekad birt
leidrétt gogn, beedi undir lok sidasta ars og eins
sidustu manudi, sem syna meiri veltu en upphafleg
gogn bentu til. Skekkjan nemur tugum milljarda
krona. Uppfaerd gogn benda til bess ad meiri kraftur
hafi verid i einkaneyslu heimila sidustu manudi en
fyrri tolur bentu til.

Engu ad sidur er ljost ad pad heegir 4 aukningunni 4
fyrsta arsfjoroungi midad vid sama timabil i fyrra.
Pannig jokst greidslukortavelta i verslun innanlands
um 1,6% fyrstu 3 manudi arsins en aukningin
meeldist 6% 4 sama timabili { fyrra. Fyrri tolur
Sedlabankans bentu til pess ad kortaveltan hefdi
dregist saman um 1,7% fyrstu tvo manudi arsins sem
talka matti sem visbendingu um ad pad stefndi i
samdratt einkaneyslu 4 arinu.

Proun innflutnings & sidasta ari rimar ekki vid
vOxt einkaneyslunnar.

Innflutningur bifreida drést saman um tep 20% a
sidasta ari pegar horft er til innflutningsverdmaetis 4
fostu gengi. Bilainnflutningur drést saman um
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frekari 36% a fyrsta arsfjoroungi pessa ars.

. ) . ., . Neysla, tekj heimil
Innflutningur a neysluvorum jokst adeins um 0,8% eysla, tekjur og audur heimila

a sidasta ari pratt fyrir 4,3% voxt einkaneyslu g5y Drevting frd fyrra dr

samkvaemt malingum Hagstofunnar og 5,5% .

fjolgun erlendra ferdamanna. Innflutningstélurnar
fyrir almennar neysluvorur 4 sidasta ari eru i raun svo
mikid fravik fra préuninni undanfarin ar, pegar 10% _—

aukningin var 4 bilinu 15 til 22%, ad vid teljum liklegt - | | |
ao peer verdi endurskodadar upp 4 vid. Verdi pad
0%

15% —

raunin pydir pad ad 60ru ébreyttu ad hagvoxtur &

timabilinu var minni en bradabirgdatolur benda til. -5%

-10%

Veaentingar almennings adeins ad gleedast
-15%

V%ntingavisitala Gallup Var é nénast stéaugri 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
nidurleid allt sidasta ar. Sidustu manudi hefur Kaupméttur radstéfunartekna
visitalan hins vegar tekid ad risa 4 ny og nalgast na :i'ne;;‘:;‘;?a“r heimila ag raunvirdi
gildid 100, en pad gefur til kynna ad jafn margir

, . , . , .z o, Hreinn audur er samtala hisnaedis- og fjarhagslegs auds
svarenda séu bjartsynir og svartsynir. I april i fyrra heimila (utan Iifeyrisréttinda) a8 fradregnum skuldum

var samsvarandi hlutfall jakvaedra 58%. heimila (drslokatblur).

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Eigna- og kaupmaéttarpréun heimilanna sterk
sidustu ar

Hakkun kaupmattar launa og radstéfunartekna
sidustu ar hefur verid fordemalaus. Eins hefur
hreinn audur heimila aukist samfara auknum
sparnadi, nidurgreidslu skulda og haekkun
fasteignaverds, en fasteignir eru steersti eignaflokkur
heimila. Eins er utlit fyrir ad kaupmattarpréounin
verdi jakvaed 4 naestu arum og raunvero fasteigna
hakki, pétt allar likur séu 4 ad haekkun pessara
steerda verdi mun hoflegri en sidustu ar. Samantekid
stydja bessir paettir vid aframhaldandi voxt
einkaneyslu neestu ar en & méti vegur ad gert er rad
fyrir ad atvinnuleysi naestu 3 arin verdi nokkud
harra en undanfarin 3 ar. Vid reiknum hins vegar
med ad auknum slaka i pjodarbtiinu verdi meett med
toluverdri leekkun styrivaxta sem aftur orvar
einkaneyslu og fjarfestingu.
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Sterkur vinnumarkadur gefur eftir — atvinnuleysi eykst

Samkvaemt tolum Hagstofunnar er deetlad ad 208 pis. manns hafi verid d
vinnumarkadi i mars 2019, sem jafngildir 82% atvinnupatttéku. Af peim voru
um 203 pus. manns starfandi og 6 pus. atvinnulausir. Atvinnuleysi var pvi 3% af
mannafla, sem var svipad og mdnudina par d undan.

Skréad atvinnuleysi pokast upp 4 vid

Hér a4 landi eru til tveer maelingar a atvinnuleysi, hja
Hagstofu Islands og hja Vinnumalastofnun. Pessar
melingar eru 6likar og gefa pvi mismunandi
nidurstodu. Nidurstodur Hagstofunnar byggja 4
manadarlegri trtakskonnun par sem folk er spurt
um stodu sina. Tolur Vinnumalastofnunar syna
hversu margir eru skradir atvinnulausir og njota
atvinnuleysisbota.

Atvinnuleysi samkvamt melingum Hagstofunnar
hefur ekki aukist sidustu manudi. Skrad atvinnuleysi
samkvaemt malingum Vinnumalastofnunar hefur
hins vegar aukist toluvert 4 sidustu manudum, eda
um heilt prosentustig fra pvi i desember 2018, ar
2,7% 1 3,7%. Atvinnuleysi hefur aukist mest a
Sudurnesjum fra pvi i desember, eda um 2,1
prosentustig og bar 4 eftir 4 hofudborgarsvaedinu,
um 1,2 présentustig. Breytingar & 6drum svaedum
eru mun minni.

Sé 1itid 4 12 ménada hlaupandi medaltal hefur
atvinnuleysi samkvaemt malingum Hagstofunnar
verid nokkud stodugt 1 neestum tvo ar. Tolur
Vinnumalastofnunar um skrad atvinnuleysi hafa
hins vegar haekkad nokkud 4 sidustu manudum.
Skrad atvinnuleysi var pannig 3,7% nu i april
samanborid vid 2,3% 1 april 2018.

Reiknad var med fjolda uppsagna i tengslum vid
gjaldprot WOW air, og samkvaemt
Vinnumalastofnun er talid ad alls hafi um 1.600
manns fengid uppsagnarbréf i marsmanudi. Hefou
beir allir farid 4 atvinnuleysisskra hefdi skrad
atvinnuleysi strax farid upp i kringum 4%. Hluti
bessara starfsmanna hefur gengid tiltolulega hratt til
annarra starfa og hluti peirra 4 ekki rétt 4
atvinnuleysisbotum.

Atvinnupatttaka minnkar afram

Atvinnupatttaka minnkadi fra vori 2017 fram & mitt
ar 2018 og var 81% a 1. arsfjoroungi i &r samanborid
vid 80,7% & sama tima i fyrra.
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Sé litid 4 12 manada medaltal drost atvinnupatttaka
saman um 0,3 prosentustig fra mars 2018 til sama
tima 2019. A pennan malikvarda er atvinnupatttaka
nu svipud og var i upphafi arsins 2015. P4 tok hin
ad aukast mikid en drést sidan saman aftur 4 sidasta
ari.

Vinnutimi stédugur

Vikulegar vinnustundir voru ad jafnadi 38 stundir &
fyrsta arsfjoroungi i ar og hafdi fjolgad um 0,4 fra
sama tima i fyrra. Sé midad vid 12 manada medaltal
var vinnutiminn i mars 0,1 stund styttri en i mars
2018 og hefur hann verid mjog stodugur & pann
meelikvarda allt sidasta ar.

Enn aukning & vinnuaflsnotkun

Séu breytingar 4 fjolda starfandi og vikulegum
vinnutima teknar saman jokst vinnuaflsnotkun
samfellt 4 4rinu 2018 og einnig 4 1. arsfjoroungi
2019. Meginskyringuna er ad finna i sifellt auknum
fjolda starfandi 4 vinnumarkadi. Pannig jokst fjoldi
unninna stunda um 2,3% & 4. arsfjérdungi 2018 og
1,8% 4a fyrsta arsfjoroungi i ar. Pessi aukning er skyrt
merki um sterkan vinnumarkad. Pess er p6 ad vanta
ad pessar tolur leiti frekar nidur a vid i takt vid meiri
slaka 4 vinnumarkadi.

Utlendingar skipta miklu mali

Mikill kraftur hefur verid i innflutningi erlends
vinnuafls 4 sidustu 4&rum. Fra fyrsta arsfjoroungi
2016 til og meod fyrsta arsfjoroungs 2019 voru
aofluttir erlendir rikisborgarar umfram brottflutta a
aldrinum 20-59 ara alls um 17.700 samkvaemt
tolum Hagstofunnar. Séu tolurnar réttar aetti peim
ad hafa fjolgad um pessa tolu 4 timabilinu.
Samkvemt 60rum tolum Hagstofunnar hefur
erlendum rikisborgurum hér 4 landi fjolgad um
u.b.b. 18 ptisund manns pannig ad par er um ageett
samraemi ad reda.

A sama tima hefur starfandi folki samkvaemt
vinnumarkadskonnun Hagstofunnar fjélgad um
15.300 manns. bagd litur pvi t fyrir ad erlent
starfsfolk eigi storan hlut i fjolgun starfandi folks &
pessu timabili.

Aukin svartsyni stjornenda fyrirteekja

Nidurstodur sidustu konnunar Gallup fra pvi i vetur
medal stjérnenda 400 staerstu fyrirtaekja landsins
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gafu til kynna mun lakara mat a4 adstaedum i
atvinnulifinu en konnunin hefur synt allt fra arinu
2014 og verdur spennandi ad sja i naestu konnun
hvort nygerdir kjarasamningar beti eitthvad par ur.

Nyir kjarasamningar hafa dregid ur évissu

bad er nokkud ljost ad mikil 6vissa um framgang
kjarasamninga hafdi ahrif 4 ventingar og stodu
mala & vinnumarkadi. Vid 6vissuna baettust sidan
ymis neikvaed tidindi eins og lodnubrestur,
erfidleikar 4 byggingamarkadi og gjaldbrot WOW
air.

Ventingar kunna ad hafa batnad, en 1jost er ad
atvinnuleysi mun aukast eitthvad 4 naestu
misserum, b6 ekki eins mikiod og reikna méatti med 4
timabili. Hagfraedideild reiknar med ad skrad
atvinnuleysi verdi 4,5% 1 ar, 4% & arinu 2020 og
3,5% 4 arinu 2021.
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Launapréun afram med svipudum heetti

Samkvaemt télum Hagstofunnar hakkadi launavisitalan um 5,6% milli dra |
mars, en pad er minnsta drsbreyting fra pvi i mai 2015. Hekkunartaktur launa
d drsgrundvelli hafdi verid nokkud stodugur [ rumlega 7% [ u.p.b. dr, frd vori
2017 fram d vor 2018, en leekkadi pd nidur i kringum 6% og hefur leekkad eilitio

sidan.

Kaupmattur minnkar ekki

Kaupmattur launa hefur verid stodugur undanfarna
manudi, og var 2,5% meiri i mars 2019 en i mars
arid aour. Fra aramétum 2014/2015 hefur
kaupmattur launa aukist um taep 24%, eda u.p.b. 6%
4 ari. baod er verulega mikil aukning, baedi sogulega
séd og i samanburdi vid 6nnur 16nd. A drum 4dur
var stadan oft sa ad st aukning kaupmattar sem
nadist i upphafi samningstimabils var horfin i lok
pess, og stundum gott betur. Sidasta
samningstimabil er einstakt ad pessu leyti, baedi
hvada arangur hefur nadst og hversu vel hefur tekist
ad vardveita kaupmattinn.

Nygerdir kjarasamningar

1 byrjun april nadust kjarasamningar milli steerstu
félaganna innan ASI og samtaka atvinnulifsins.
Samningarnir f6lu i sér kronutoluheaekkanir, akvaedi
um styttingu vinnutima og par ad auki gaf
rikisstjornin ut yfirlysingu um bett kjor & ymsum
svidum, m.a. laekkun skatta.

Samningurinn er til teeplega fjogurra ara, til 1.
n6vember 2022. Launahakkanir eru med tvennum
heetti, annarsvegar 9o pus. kr. heekkun a
kauptoxtum a 6llu timabilinu og hinsvegar 68 bus.
kr. heekkun launa 4 6llu timabilinu. Sidar hafa
idnadarmenn innan ASI samid med svipudum hztti
og virdist sem samningurinn verdi fyrirmynd fyrir
adra samninga 4 almenna markadnum.

/Etla ma ad 4hrif beinna launahaekkana vegna
samningsins verdi ad medaltali 3-4% 4 ari og med
spa um hoflegt launaskrid i kjolfario mun
launavisitalan haekka eitthvad meira, en p6 verda
haekkanir nokkud leegri en var ad jafnadi a sidasta
samningstimabili.

Skattkerfisbreytingar munu skipta mali

Samkveaemt yfirlysingu rikisstjérnarinnar er stefnt ad
pvi ad koma a fot priggja prepa skattkerfi med nyju
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lagtekjuprepi. Midad er vid ad paer breytingar muni
laekka skattgreidslur tekjulaegsta hopsins um 10
ptsund kronur 4 manudi. Gert er rad fyrir ad
frumvarp um pessar breytingar verdi lagt fram i
haust pannig ad nakvaemar utferslur eru ekki
komnar fram.

Sé litid einangrad 4 ahrif kjarasamningsins & fyrsta
riama arinu, p.e. tveer fyrstu launahakkanirnar og
aaetladar breytingar 4 tekjuskatti midad vid 350 ps.
kr. manadartekjur segir lauslegt mat ad launin muni
hakka beint um 11,7% og radstofunartekjur um
12,0% 4 bessu rama ari, verdi skattbreytingarnar
komnar til framkveemda. Midad vid verdbolguspar
mun betta fela i sér verulega kaupmattaraukningu
fyrir h6pa med tekjur 4 pbessu bili.

Fjoldi kjarasamninga eftir

pratt fyrir ad kjarasamningar a almenna
markadnum séu stor afangi verdur ekki fram hja pvi
litid ad naer allur opinberi markadurinn er nt med
lausa samninga og i lok jani verda allir samningar
par lausir.

Pad er engan veginn sjalfgefid ad storir hopar a
opinberum markadi muni nota samningana 4
almenna markadnum sem fyrirmynd.
Samningavidradur & opinbera markadnum hafa
farid haegt af stad og er pess taeplega ad vaenta ad
mikil tidindi berist badan fyrr en ad afloknum
sumarleyfum.

Laun stéru hépanna

Sé litid a launabreytingar stéru hoépanna &
vinnumarkadi 4 einu ari, fra 4. arsfjoroungi 2018 til
4. arsfjoroungs 2019, ma sja ad launahakkanir a
almenna og opinbera markadnum hafa verid
apekkar, eda rum 6%. Laun starfsmanna rikisins
hakkudu mest en laun hja sveitarfélogum minnst.
Petta er neestum sama mynd og fyrir ari.

Sagan synir 6tviraett ad launapréun 4 opinbera og
almenna markadnum er mjog svipud til lengri tima
litid. Yfir styttri timabil er alltaf um einhverjar
sveiflur ad raeda en paer hafa tilhneigingu til ad
jafnast at. Sé midad vid breytingu fra upphafi arsins
2015 hofdu laun opinberra starfsmanna haekkad um
35,4% a medan pau hofou heekkad um 34,6% a
almenna markadnum. Munurinn 4 peim timapunkti
var einungis 0,6 prosentustig. Pad mé pvi sla pvi
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fostu ad laun storu hopanna a vinnumarkadi hafi ad
jafnadi proast med nanast sama heetti sidustu fimm
ar.
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Mjog hefur dregid ar verdhaekkunum husnaedis

[ mars hafdi ibiidaverd d héfudborgarsvaedinu haekkad um 4,3% yfir 12 mdnada
timabil. Par af hafdi verd d fjolbyli haekkado um 3,5% og verd d sérbyli um 6,6%.
Meiri ré en dour hefur ferst yfir fasteignamarkadinn frd midju dri 2017.

Raunverd enn stéougt

Visitala neysluverds an htisnadis haeekkadi um 2,4%
& einu ari fram til mars 2019, eda ramu
prosentustigi minna en fasteignaverd. Raunverd
ibtida & hofudborgarsvadinu hakkadi um 1,8% 4
bessu 12 manada timabili. Horft yfir lengra timabil
hefur hofleg heekkun fasteignaverds sidustu manudi
naod ad halda nokkurn veginn i vid préun verdbolgu
an husnadiskostnadar. bvi hefur raunverd
ibtidarhtsnaedis proast med jakvaeedum haetti pratt
fyrir hoflegar hekkanir nafnverds. Raunverd for
hest i oktober 2007 fyrir hrun en leekkadi svo mikid.
Pad nadi aftur sama stigi i april 2017 og hefur sidan
haekkad um u.p.b. 10%.

Haekkun raunverds sidustu 12 manudi er mun minni
en arin tvo par 4 undan. Samsvarandi télur voru
8,0% fyrir mars 2018 og 23,1% fyrir mars 2017.

Vidskipti &fram toéluverd

Vidskipti fyrstu fjora manudi arsins voru ad jafnadi
um 5% fleiri en 4 sama tima fyrir ari en ivid feerri en
medalfjoldi vidskipta a 6llu arinu 2018. Pad mé pvi
segja ad fasteignamarkadurinn sé tiltolulega
stodugur hvad fjolda vidskipta vardar.

Mun 6jafnveegi skapast?

Aztlad er ad samtals um 7.700 nyjar ibadir verdi
fullklaradar 4 hofudborgarsvaedinu i ar og 4 naestu
tveimur 4&rum. A sama tima er talad um mikla
umframeftirspurn eftir litltum og 6dyrum ibtdum.
Pad er nokkud vist ad steerstur hluti pessara ibtida
sem eru 4 leidinni 4 markad séu of storar og of dyrar
til pess ad leysa pann vanda sem fyrir er. Flestar af
peim tillogum sem hafa komid fram til pess ad leysa
meintan vanda sntia ad pvi ad stérauka byggingu &
litlu og hentugu htisneadi. Pad er pvi dkvedin haetta 4
pvi ad frambod veigamikils hluta ibuda sem nt eru a
teiknibordinu og 1 byggingu geti ordid mun meira en
eftirspurn a naestu arum.
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Toluverd ovissa framundan
Meadalfjoldi fasteignavidskipta a

Nékvaem utfaersla yfirlysinga rikisstjérnarinnar i héfudborgarsvaedinu & manudi

sambandi vid htsnaedismal hefur ekki enn litio

dagsins ljos, en par voru gefin stor fyrirheit um 800

battar adstaedur 4 markadi. 700
600

Fjoldi vidskipta

Eins og adur segir er nd pegar mikid frambod af
nyjum ibtdum sem ekki passa vel vid atladar parfir.

500 -

400

Komi i ljos ad stjornvold stefni ad storfelldum 300
byggingum & smeerri og d6dyrari ibadum kann pad ad 200
valda bidstodu & markadi sem nu pegar er ordinn 100 -
nokkud pungur. Kaupmattur radstofunartekna mun 0

ekki haekka med sama heetti 4 nastu arum og verio
hefur, en mun p6 heekka meira i nedri tekjubilum.
Kaupgeta kann pvi ad aukast par, en i peim tilfellum
verdur vaentanlega um ad reeda bid eftir 6dyrari
kostum.

Fiolbyli e Sérbyli

Alls Med. '03-'18
Heimild: bjédskra [slands, Hagfraedideild.

Hagfraedideild reiknar med ad raunverd ibada haekki
um u.p.b. 1% arlega 4 neestu arum. Vid gerum
bannig rad fyrir u.p.b. 4% arlegri haekkun
ibidaverds ad jafnadi naestu prju ar.
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Fjarmunamyndun dregst saman & arinu

Rétt eins og jafnan gerist i uppsveiflum hefur fjdrfesting i hagkerfinu aukist
verulega sidustu dr. Fjdrfesting er sveiflukenndasti lidurinn {
pjédhagsreikningum og vex jafnan hlutfallslega hratt i uppsveiflu og dregst ad
sama skapi hlutfallslega skarpt saman i nidursveiflum. A sidasta dri jékst
heildarfjarmunamyndun i hagkerfinu um 2% og er pad téluvert minni véxtur
en sidustu fjégur dr d undan, pegar véxturinn ld d bilinu 12-21%.

Skyrist litill voxtur fjasrmunamyndunar i fyrra af
samdreetti { atvinnuvegafjarfestingu en aukning vard
badi i opinberri fjarfestingu og ibtidafjarfestingu.
Atvinnuvegafjarfesting drost saman um 5,4% og er
pad i fyrsta sinn sidan arid 2013 sem samdrattur
meelist { atvinnuvegafjarfestingu, en pa nam
samdratturinn 2%. Samdréatturinn i
atvinnuvegafjarfestingu er s mesti sidan arid 2009
begar hann nam 52%.

Fjarfestingarstigio leekkadi & sidasta ari

A sidustu arum hefur atvinnuvegafjarfesting aukist
mun hradar en hagvoxtur og pvi hefur hlutfall
atvinnuvegafjarfestingar af landsframleidslu farid
vaxandi. Arid 2017 var atvinnuvegafjarfesting (4n
storidju) um 12,2% af landsframleidslu og hefur
hlutfallid ekki verid haerra 4 pessari 61d, ef fra er
talid arid 2006, pegar pad nam 13,1%. Til
samanburdar var petta hlutfall 4,3% arid 2009 en
hefur aukist 4 hverju ari sidan pa. Vegna samdréattar
i atvinnuvegafjarfestingu i fyrra leekkadi petta
hlutfall nidur 1 11,5% pad arid og fer nidur i 10,9% a
bessu ari, ef spa okkar gengur eftir.

Toluvert mikill samdréttur
atvinnuvegafjarfestingar

Vid gerum rad fyrir samdraetti
heildarfjsrmunamyndunar i hagkerfinu 4 pessu ari
en gangi pad eftir verdur pad i fyrsta sinn fra arinu
2010 sem bad gerist. I oktoberspa okkar gerdum vid
einnig rad fyrir samdraetti. Spa um aukinn samdratt
nu helgast baedi af meiri samdraetti i almennri
atvinnuvegafjarfestingu en einnig samdraetti i
fjarfestingu i skipum og flugvélum.

Samdrattur fjarmunamyndunar & yfirstandandi ari
skyrist einungis af samdraetti i
atvinnuvegafjarfestingu en vid spaum
umtalsverdum vexti i baedi fjarfestingu hins
opinbera og ibudafjarfestingu. Vid spaum pvi ad
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atvinnuvegafjarfesting dragist saman um 13,6% a
arinu og skyrist sa samdrattur baedi af samdraetti i
almennri atvinnuvegafjarfestingu en p6 meira af
samdreetti i fjarfestingu i skipum og flugvélum.
Pann samdratt m4 ad mestu leyti rekja til solu WOW
air & fjorum farpegapotum til Air Canada en salan
kemur til fradrattar i fjarfestingu & skipum og
flugvélum. A naesta 4ri sjaum vid fyrir okkur ad
fjArmunamyndun vaxi um 6,3% og verdur sa voxtur
borinn af vexti atvinnuvegafjarfestingar og
fjarfestingu hins opinbera. I fyrrnefnda tilfellinu
verdur voxturinn fyrst og fremst borinn af
fjarfestingu 1 fiskiskipum. Sidasta ar spatimabilsins
sjaum vid fyrir okkur litils hattar samdratt i
fjsarmunamyndun, eda 0,5%. Pad ar teljum vid ad
verdi samdrattur i ibudafjarfestingu og litils hattar
samdrattur i atvinnuvegafjarfestingu, en aukning i
fjarfestingu hins opinbera.

Ovissa um proun atvinnuvegafjarfestingar

Toluverd 6vissa rikir um préun almennrar
atvinnuvegafjarfestingar a nastu misserum, sem
helgast m.a. af misvisandi visbendingum. Vantingar
stjornenda til naestu sex manada eru med
neikvaedasta moti. Mat peirra 4 ntiverandi stodu
hefur fallid hratt ad undanfornu og meelist nti undir
100. A méti kemur ad jardvegur til aukinnar
fjarfestingar hefur sjaldan verid jafn frjosamur.
Eiginfjarstada fyrirtaekja hér 4 landi er med besta
moti 1 sogulegu ljosi og skuldsetning undirliggjandi
rekstrar er lag.

Vid teljum hins vegar ad vaentingar stjérnenda muni
vega mun pyngra en svigram peirra til fjarfestinga,
auk pess sem veiking kronunnar milli ara mun hafa
nokkur ahrif til samdréttar i
atvinnuvegafjarfestingu. Vid spaum pvi ad almenn
atvinnuvegafjarfesting muni dragast saman um 6%
a4 pessu ari. bad yrdi liklega i fyrsta skiptid fra arinu
2010 ad almenn atvinnuvegafjarfesting dregst
saman milli 4ra. A sidasta ari drogu fleiri geirar
atvinnulifsins ur fjarfestingu sinni midad vid arid
aour en beir geirar sem juku hana. Pad ad hlutfall
geira sem eykur fjarfestingu sina fari nidur fyrir 50%
hefur ekki gerst sidan arid 2010. Deemi um stéra
geira atvinnulifsins sem drégu ar fjarfestingu sinni 4
sidasta ari eru sala og rekstur fasteigna,
byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd, matvala- og
drykkjarvoruionadur og fiskveidar og -vinnsla, og ad
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sidustu flutningapjonusta, starfsemi ferdaskrifstofa
og flutningamidlun.

Hvada ahrif hefur gengisstyrkingin a fjarfestingu
i hagkerfinu?

Gengi kronunnar og framtidarpréun hennar er
lykilpattur i 4kvordun fjarfestingar hja mérgum
fyrirteekjum. Sogulega séd hefur almenn
atvinnuvegafjarfesting fylgt gengispréoun kronunnar
nokkud vel. Pannig hafa jafnan farid saman aukin
fjarfesting og styrking kronunnar. Petta skyrist af
bvi ad mjog stor hluti atvinnuvegafjarfestingar felur
i sér innflutning. Gengisstyrking kronu leekkar
fjarfestingarkostnad 1 krénum talid og pvi hafa
margir nytt sér pau tekifaeri sem falist hafa i
sterkari kronu til ad auka fjarfestingu. Kronan gaf
talsvert eftir a sidasta ari midad vid arid adur og a
pad liklega sinn patt i samdraetti
atvinnuvegafjarfestingar milli ara. Medalgengi
kronunnar pad sem af er ari er umtalsvert veikara
en medalgengi sidasta ars og mun pad prysta a ad
almenn atvinnuvegfjarfesting dragist saman & pessu
ari.

bPungvaeg sala WOW air a fjérum farpegapotum

Landslagid i flugrekstri hér 4 landi hefur breyst
mjog mikid med brotthvarfi WOW air sem heetti
rekstri i lok mars. I peim mikla vexti sem félagid
gekk 1 gegnum & sidustu &rum var pad ansi stortaekt
i flugvélafjarfestingum.

Fjarfesting i flugvélum kemur i formi innflutnings
og hefur pvi engin ahrif 4 hagvoxt. Ad sama skapi
hefur sala flugvéla ar landi pau ahrif ad draga ar
fjarfestingu an pess ad hreyfa vid hagvexti. Nu &
fyrsta arsfjoroungi meeldist 17,3 ma.kr. atflutningur
4 flugvélum en gera ma rad fyrir ad um sé ad raeda
beer fjérar potur sem WOW air seldi Air Canada.
Pessi sala mun hafa mikil ahrif 4 skipa- og
flugvélafjarfestingu fyrir petta ar en leita parf ansi
morg ar aftur 1 timann til ad finna vidlika s6lu &
flugvélum tr landi.

Icelandair fékk 4 sidasta ari prjar Boeing 767 Max
potur og prjar ntina i vor. Pessar vélar hafa allar
verid kyrrsettar vegna vandrada med styribinad
peirra. Upphaflega st6d til ad Icelandair myndi
kaupa hluta af pessum potum og hefdu paer pa
komid sem fjarfesting inn i pjodhagsreikninga. Paer
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voru hins vegar keyptar og seldar jafnhardan til
aframleigu og faerast pvi ekki sem fjarfesting i
pjoohagsreikningum. Vid gerum rao fyrir ad paer
prjar 767 Max potur sem radgert er ad félagio fai na
i sumar verdi einnig teknar a kaupleigu, sem og peer
vélar sem radgert er ad félagio fai 4 nasta og
parneesta ari.

Miklu fjarfestingartimabili i fiskiskipum ekki
lokid

Miklum fjarfestingakaf i islenskum fiskiskipum &
sidustu arum er ekki lokid og er gert rad fyrir ad
nokkur ny skip batist vid flotann 4 pessu og naestu
arum. Pessi fjarfesting dsamt fjarfestingu sidustu
ara mun hafa haft t6luvert mikil ahrif til
endurnyjunar fiskiskipaflotans og leekka medalaldur
hans mikid.

Ovissa um storidjufjarfestingu

Toluverd 6vissa er enn um uppbyggingu
kisilverksmidju Thorsil i Helguvik. Aztlud
fjarfesting Thorsil er um 275 milljénir
Bandarikjadala, eda um 33,6 ma.kr., en ekki hefur
tekist ad fjarmagna alla fjarfestinguna. Einhverjir
lifeyrissjodir hafa dregio sig ar fjarfestah6pnum og
pvi vantar meira fjarmagn svo hagt sé ad ganga i
verkid.

I spanni er gert r4d fyrir ad uppbygging Thorsil verdi
ad veruleika 4 naesta ari. Vid teljum po6 toluverda
ovissu rikja um hvort af verkefninu verdi. Vant
ardsemi af verkefninu fra pvi ad pad kom fyrst fram
er vaentanlega nokkud laegri i dag sokum styrkingar
4 gengi kronunnar sem hefur dregid ar
samkeppnishafni atflutnings. Pessu til vidbotar
ettu fordeemin ad hraeeda mogulega fjarfesta en
béadar peaer verksmidjur sem reistar hafa verid, PCC 4
Bakka og United Silicon, hafa gengid i gegnum
mikla erfidleika i starfseminni og endadi hid
sidarnefnda a pvi ad fara i prot. Hvort sem verdur af
smidi verksmidjunnar eda ekki er ljost ad ahrifin 4
landsframleidslu og hagvoxt eru fremur litil til baedi
skemmri og lengri tima.

EkKi er loku fyrir bad skotid ad fjarfesting i United
Silicon verdi faerd ad einhverju leyti nidur i
pjoohagsreikningum Hagstofunnar, enda liggur
starfsemi fyrirtaekisins nidri og 6vist hvort og pa
hvenaer starfsemi hefst ad nyju. Um pad hefur hins
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vegar ekki verid tekin nein 4kvordun og munum vid
ekki feera nidur fjarfestingu i United Silicon ad pessu
sinni.
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Verdur byggt allt of mikid af ibiudum a héfudborgarsveedinu?

Samkvaemt télum Hagstofunnar var lokid vid ad byggja um 2.300 ibudir d
landinu 6llu d drinu 2018, sem var rimlega 500 ibidum meira en drid ddur. |
fyrra var hins vegar byrjad ad byggja um 2.500 ibuidir sem var um 300 ibudum

minna en drid ddur.

Upplysingastreymi um byggingarstarfsemi hefur
ekki batnad mikid i naverandi uppsveiflu og enn
renna menn jafnt blint i sjoinn med byggingarmagn,
stadsetningu og tegundir hiisnadis i byggingu og
adur.

Talningar Samtaka idnadarins besta heimildin

Samtok idnadarins (SI) hafa um arabil talid ibadir 1
byggingu 4 hofudborgarsvaedinu og i helstu
byggdakjornum landsins tvisvar 4 ari. Nidurstoour
ST hafa a sidustu arum verid einu areidanlegu
heimildirnar um byggingu ibadarhtisnedis.

Nyjustu upplysingar SI um byggingarmagn eru fra
pvi i mars 2019. Samkvaemt peim er bygging
ibidarhisnaedis enn ad aukast, en heldur heegir b6 4
vextinum. Pannig jokst fjoldi ibida i byggingu sem
eru fokheldar og lengra komnar um 12% fra sidustu
meelingu 1 oktober 2018, en ibidum sem ekki voru
ordnar fokheldar faekkadi um 4%. Petta bendir
sterklega til pess ad frekar sé verid ad draga ur
starfsemi en hitt. Pessi proun sést enn betur ef
einungis er litid til byggingar 4 fjolbyli, en par
fjolgadi ibtidum sem voru fokheldar og lengra
komnar um 24%, en ibadum ad fokheldu feekkadi
um 12%. bad litur pvi at fyrir ad verketni i fjolbyli
fari sidur af stad en adur.

Hvad er framundan?

ST hafa jafnan birt spa um byggingarstarfsemi a
neestu arum i tengslum vid talningar sinar.

Samkveemt spa SI verdur byrjad & orlitid ferri
ibtidum 1 &r en 2018 en peim fjolgar svo aftur 2020
og 2021. Fullbinum ibtidum heldur hins vegar
afram aod fjolga ar fra ari.

A pessum sex arum (2016-2021) verdur lokid vid ad
byggja um 12.300 ibuidir, eda ramlega 2.000 & ari ad
jafnadi. I vetur kom fram mat fra dtakshopi rikis,
sveitarfélaga og adila vinnumarkadar um ad
ouppfyllt ibidaporf veeri a bilinu 5-8 pisund ibudir.
A drunum 2019-2021 mun verda lokid vid um 7.700
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ibudir samkveemt spa SI og mun pad ad einhverju
leyti sla & pessa porf.

Misreemi milli eftirspurnar og frambods

Sa vandi er augljoslega fyrir hendi ad eftirspurn eftir
ibtidarhtisnaedi er fyrst og fremst eftir litlum,
6dyrum og einféldum ibadum a medan ibtdir sem
eru i byggingu eru mun sterri og dyrari. P6 eru ekki
til neinar nakveemar opinberar upplysingar um pad.

A 4rinu 2018 voru nyjar seldar ibadir ad jafnadi um
103 m2 og sama stada var uppi vardandi nyjar seldar
ibadir fyrstu prja manudi arsins 2019. Petta bendir
til pess ad ekki sé verid ad selja mikid af litlum
nyjum ibudum.

Verd of ha fyrir storan hop kaupenda

Samkveemt nylegri skyrslu starfshops um leekkun
proskuldar ungs folks og tekjulagra inn a
hasneaedismarkad kom fram ad algengt verd vid kaup
fyrstu ibtidar sé um 40 m.kr. Samkvemt algengustu
atlanareglum i dag kalla slik kaup & ad kaupandi geti
lagt fram 6 m.kr. sem eigio fé.

Mun skapast mikid 6jafnveegi?

Mikil byggingarstarfsemi er nt gangi, en vida er
tekid ad heegja 4. Hagfraedideild reiknar med 5%
aukningu ibtudafjarfestingar i ar, 6breyttri stoou 4
neesta ari og 5% minnkun 2020. Mikil ny
byggingaraform i tengslum vid yfirlysingu vegna
kjarasamninga munu hins vegar hafa mikil ahrif &
framvinduna ef pau raungerast.
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Mikil aukning i fjarfestingu hins opinbera

Heildarfjdrfestingar rikis og sveitarfélaga jukust um 21,2% ad raungildi i fyrra
0g 23,3% drid 2017. Aukningin d sidustu tveimur drum hefur pvi verid veruleg.
betta eru po ekki allt verklegar framkvaemdir. Afhending Hvalfjardarganga til
rikisins d 4. drsfjérdungi taldist t.d. opinber fjdrfesting, hafdi mikil dhrif da
télurnar og mun einnig hafa dhrif @ samanburd milli 2018 og 2019. Svipad var
uppi d teningnum vardandi breytingu d ldnaheimildum vegna
Vadlaheidarganga i opinbera fjdrfestingu d drunum 2016 og 2017.

Samkvemt fjarméladaetlun mun opinber fjarfesting
verda mikil og jofn 4 naestu arum. Helstu verkefni
sem eru i gangi og stefnt er ad eru bygging nys
Landspitala, atak i samgongumalum, pyrlur fyrir
Landhelgisgaesluna, Vestmannaeyjaferja og
uppbygging hjukrunarheimila, auk pess sem
fjarhagsaaetlanir sveitarfélaga benda almennt til
aukinna fjarfestinga peirra. Tafir og hlidrun
verkefna eru pegar farin ad hafa ahrif 4 skiptingu
milli ara, t.d. tof 4 afhendingu Vestmannaeyjaferju.

borf fyrir aukna fjarfestingu 1 innvidum er augljos.
Samkveemt azetlunum verdur 16gd dhersla a
aukningu opinberrar innvidafjarfestingar samhlida
pvi sem spenna minnkar i hagkerfinu og almenn
atvinnuvegafjarfesting fer minnkandi. Framlog til
fjarfestinga i samgonguinnvioum hefur t.d. ekki
verid meiri ad raunvirdi fra 1998 ad undanskildum
arunum 2008 og 2009. Gert hefur verid rad fyrir ad
hluti ardgreidslna fra fjarmalafyrirteekjum, ad hluta
eda ad fullu i eigu rikisins, renni til
samgonguframkvemda.

Samkvemt fjarmaladaetlun er gert rad fyrir ad
opinber fjarfesting verdi 3,3% af vergri
landsframleidslu (VLF) i ar og fari svo hakkandi og
verdi 3,6-3,7% & arunum 2020-2021. Hagfraedideild
telur liklegt ad prounin verdi eitthvad hradari, beedi
vegna mikils politisks prystings 4 vidhald og
endurnyjun innvida, en einnig vegna pess ad
atvinnuvegafjarfesting dregst toluvert saman og pvi
myndast svigram fyrir hid opinbera.

Hagfraedideild gerir pvi rad fyrir ad opinber
fjarfesting aukist um 12% 1 ar, um 15% 2020 og 5%
2021.
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Starfsemi hins opinbera

I fiarmdlastefnu nyrrar rikisstjiérnar sem sampykkt var { fyrra var greinilega
reynt ad sigla einhvers konar medalveg d milli annars vegar kréfu um aukin
utgjold og hins vegar afkomu opinberra fjdrmdla sem svarar kalli laganna um
opinber fjarmdl og kréfu styrkrar hagstjérnar i landinu.

Utgjold rikissjods voru aukin um 7% ad nafnvirdi fra
fyrra ari i fjarlogum arsins 2019 sem er vel umfram
verdlagspréoun og aukningu landsframleidslu.
Strangur rammi fjarméalastefnu og fjairmaladeetlunar
sem 10g um rikisfjarmal kveda & um virdast p6 hafa
skapad meiri festu i opinberum fjarmalum en hefur
rikt hér 4 undanfornum arum.

Afkoma rikissjods

Rikissjodur fer med steersta hlutverkid medal
opinberra adila. Hvad afkomu vardar gerir
fjarmalastefnan rad fyrir 1% afgangi af VLF af
rikissjodi { ar. A &runum 2020—2022 er gert rad
fyrir ad heildarafkoman fari smam saman laekkandi
og verdi 0,9% arin 2020 og 2021. bPessi markmid
hafa laekkad eilitid 4 sidustu arum og na er verid ad
raoda hvort pau verdi endurskodud i ljosi pess ad
stadan i efnagsmalum hefur versnad. Nefnt hefur
verid ad sampykkja purfi nyja fjarmalastefnu i 1josi
stodunnar.

Sveitarféldgin

Awtlad er ad rekstrarafkoma A-hluta sveitarfélaga
hafi verid neikvaed um 3,7 ma.kr. 4 arinu 2018.
Samkvemt fjarméaladaetlun verdur rekstraratkoman
jékvaed um rima 5 ma.kr. i ar, eda 0,2% af VLF og
um 0,2% af VLF arid 2020. Nastu ar par a eftir er
gert rad fyrir ad afgangurinn verdi nokkud stodugur
ium 0,2% af VLF.

Opinberar skuldir dragast saman

Hvaod opinberar skuldir vardar er notadur annar
meelikvardi i heimi fjarméalastefnunnar par sem
lifeyrisskuldbindingar og vidskiptaskuldir eru
undanskildar skuldum en sjodir og bankainnstadur
koma til fradrattar. Opinberar skuldir hafa minnkad
mikid a sidustu arum og stefnan gerir rad fyrir ad
heildarskuldir hins opinbera verdi komnar undir
30% af VLF i lok ars 2020. Til pess ad na bessum
markmidum purfa ad koma til 6reglulegar tekjur &
neestu arum, t.d. af eignasolu og oreglulegum
ardgreioslum.
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Skuldir rikissjods skipta mestu fyrir
heildarmyndina. Samkvaemt adurnefndri
skuldareglu er reiknad med ad heildarskuldir
rikissjods verdi komnar undir 25% af VLF i arslok
2019 og verdi a0 hamarki 20% af VLF i arslok 2022.
Reiknad er med ad 4 &runum 2019—2021 verdi haegt
ad nyta taeplega 120 ma.kr. tekjur fra fyrirteekjum i
rikiseigu til ad greida nidur skuldir.

Samkveemt fjarmaladaetlun er gert rad fyrir ad arlega
verdi greiddir aukalega 7 ma.kr. til B-deildar
Lifeyrissjods starfsmanna rikisins til ad meeta
ofjarmognudum skuldbindingum sj6dsins sem voru
teeplega 620 ma.kr. i arslok 2017.

Vaxtagjold rikissjods hafa einnig laekkad. Skv.
fjarlogum 2019 verda pau 60,4 ma.kr., sem er
laekkun ar 71,2 mo.kr. 2018, eda sem nemur 15,2%.

Vaxandi samneysla a naestu arum

Samneysla hefur aukist verulega 4 sidustu arum.
Pannig var raunvoxtur samneyslu 3,3% i fyrra og
3,6% 2017. Launakostnadur er stor hluti
samneyslunnar og var hann ramlega 60% i fyrra og
hafdi aukist ar 53% arid 2011. Aukin atgjold til
samneyslu purfa pannig ekki endilega ad fela i sér
baetta pjonustu. Ad pessu leyti munu komandi
kjarasamningar opinberra starfsmanna skipta mali
fyrir proun samneyslu.

Fjarmaladaetlun gerir rad fyrir pvi ad hlutfall
samneyslu af VLF muni laeekka nokkud 4 naestu
arum. Samneyslan er um 60% af atgjoldum hins
opinbera og pbad hefur verid erfitt ad halda aftur af
samneyslunni 4 sidustu arum. Fjarméalarad hefur
t.d. itrekad bent 4 ad rikisstjornin hafi ekki stadio
neegilega gegn utgjaldahaakkunum midad vid stodu
hagsveiflunnar.

Pad vekur oneitanlega athygli hversu litid aherslur i
fjarmalum hins opinbera hafa breyst 4 sidustu 4rum,
préatt fyrir mikid breytta samsetningu rikisstjorna.
bad geeti bent til pess ad stjornmalamenn séu
almennt sammala um stéru myndina i fjarmalum
rikisins, og vid pad beetist ad erfitt er ad sveigja
mikid fra fjarmalaazetlun.

Rikisstjornin lofadi miklum adgerdum i tengslum
vid gerd kjarasamninga i byrjun april. Enn sem
komid er hefur ekki sést mikid um utfeaerslur peirra
tillagna, hvorki upphadir né timasetningar. bad er
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hins vegar liklegt ad atgjold vegna margra komandi
adgerda verdi veruleg og ad ekki verdi audvelt ad
koma peim fyrir innan ramma gildandi
fjarmalastefnu.

Hagfraedideild telur ekki liklegt ad takast muni ad
hemja samneysluttgjold eins mikid og stefnt er ad.
Samneyslan jokst ad raungildi um 3,3% a sidasta ari,
préatt fyrir markmid um minni aukningu. Vid teljum
liklegt ad samneyslan muni 4fram aukast { svipudum
takti i &r og ad huin aukist um 3% 1 ar, og 2% a
arunum 2020 og 2021. Hlutfall samneyslu af
landsframleidslu mun haekka toluvert i ar en haldast
nokkud stodugt arin 2020 og 2021.
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Gjaldprot WOW air hefur mikil &hrif a voxt atflutnings og par med
hagvoxt

Megineinkenni nuverandi efnahagsuppsveiflu hefur verid mikil aukning
utflutnings en hana md ad langmestu leyti rekja til pess avintyralega vaxtar
sem verio hefur i islenskri ferdapjonustu d sioustu drum. Fra 1980 til og med
drinu 2008 ld hlutfall utflutnings af landsframleidslu d tiltélulega préngu bili,
26-32%. Med gengisfallinu haekkadi petta hlutfall strax upp i 37% ario 2009.
Véxturinn [ ferdapjonustu hefur haldid dfram ad yta undir haekkun hlutfallsins
og for pad upp i 45% drid 2017. Pad er rimlega helmingi haerra hlutfall en var
ad medaltali a drunum 1980 til 2008. Hlutfallid drost orlitio saman [ fyrra en
var samt sem ddur mjog hatt i ségulegu ljési, eda tep 44%. Hagvaxtarpréun
hér d landi er pvi ordin umtalsvert nemari fyrir préoun i ttflutningi landsins og
ba sérstaklega gagnvart breytingum i ferdapjonustu.

Mikill samdrattur i ferdapjonustu

Utflutningur jokst ad raunvirdi um 1,6% 4 sidasta 4ri Utflutningur

og barf ad fara aftur til arsins 2010 til ad finna minni hiutfall af VLF

. . , . . ., 50%
aukningu. Vexti sidasta ars var, ofugt vid fyrri 4r, 45
haldid uppi af vorutatflutningi sem jokst um 3,5%. ot ——
Pjonustuatflutningur jokst einungis um 0,1% sem er T R — L
minnsti voxtur sidan arid 2008 pegar hann droést 30% 1 - H T
saman um 8,3%. Skyringa a litlum vexti pjonustu 2% It e

20% H- HHHHH

ma finna 1 pvi ad voxtur ferdapjonustu reyndist

. . e, L, . x 7 e , 15%
toluvert minni & sidasta ari en vio hofum att ad

10%

venjast & sidustu arum. Pannig nam fjolgun erlendra %
ferdamanna einungis 5,5%, sem er minnsta fjolgun 0%
fra arinu 2010, pegar ferdamonnum faekkadi um 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2013

1,1%. Mikinn voxt 1 vorutatflutningi sidasta ars ma ® Vrudtfutningur bionustutflutningur
helst rekja til mikillar aukningar i atflutningi
sjavarafurda og pa helst porski. P4 aukningu méa
aftur ad mestu leyti rekja til minni veida arid 2017
vegna sjdémannaverkfallsins sem st6d yfir fyrstu tvo
manudi arsins.

Heimild: Hagstofa islands.

Mikil breyting fra oktéberspa

Utflutningsspain okkar fyrir petta ar hefur tekid
miklum breytingum fra pvi i oktéber og helgast pbad
fyrst og fremst af gjaldproti WOW air. Vid spaum
pvi nt ad atflutningur dragist saman um 5,5% borid
saman vio 2,9% voxt i sidustu spa. Pad sem mildar
ahrif brottfalls WOW air 4 atflutningstolurnar er ad
atflutningur skipa og flugvéla verdur toluvert mikill.
Pann utflutning mé einnig rekja ad mestu leyti til
WOW air sem seldi Air Canada fjorar potur fyrir um
17,3 ma.kr. i jantiar. Sala & potum kemur hins vegar
til fradrattar i atvinnuvegafjarfestingu og hefur pess
vegna engin ahrif 4 hagvoxt. A nasta ari sjaum vid
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fyrir okkur jakvaedan voxt 1 tflutningi upp a 0,9%
0g 4,2% arid 2021. Vid gerum raod fyrir vexti i
ferdapjonustu beedi arin 2020 og 2021 og hefur st
forsenda mikil hrif 4 voxt 1 heildaratflutningi somu
ar.

Mikil 6vissa i islenskri ferdapjénustu

Mikil 6vissa rikir um voxt islenskrar ferdapjonustu a
nastu arum. Su Gvissa snyr einna helst ad
flugframbodi til landsins sem er mjog radandi pattur
ifjolda erlendra ferdamanna hingad til lands.
Ovissan { setaframbodi til landsins nd 1 4r er fremur
litil, enda hafa baedi Icelandair og erlend flugfélog
skilad inn 4atludu setaframbodi til landsins til og
meod oktober nestkomandi. Upphaflega gerdi
Icelandair rad fyrir 13,9% aukningu saetaframbods
milli ara en paer aetlanir voru gerdar fyrir fall WOW
air. Vio teljum ad Icelandair muni auka frambodid
meira en sem pvi nemur yfir arid i heild. Aukningin
verour po ekki neegileg til ad vega upp pann slaka,
sem gjaldpbrot WOW air og minna flugframbod
erlendra flugfélaga skapar. Ovissan um
setaframbodid 4 naesta og par neesta ari er toluvert
mikil. Han snyr beedi ad seetaframbodi Icelandair en
einnig frambodi erlendra flugfélaga. Ljost er ad
gengi krénunnar, oliuverd og pbréun farmidaveros,
svo eitthvad sé nefnt, mun hafa ahrif par a. Vid
teljum liklegt ad Icelandair sem og erlend flugfélog
muni auka sataframbod sitt 4 neesta ari. Aukningin
verdur po hlutfallslega meiri hjé Icelandair.

Spaum 14% feekkun erlendra ferdamanna

Vid spaum pvi ad erlendum ferdamonnum muni
feekka um 14% & pessu ari en sidan komi til 5%
fjolgun 4 neesta ari og 8,7% fjolgun arid par 4 eftir.
hvoru tilfelli fyrir sig verdur framlag Icelandair til
heildarvaxtar i fjolda erlendra ferdamanna margfalt
meira en framlag erlendra flugfélaga. Vid spaum
15% aukningu i seetaframbodi Icelandair 4 naesta ari
en 10% aukningu ario eftir. Vid spaum pvi ad
seetaframbod erlendra félaga vaxi um 5% hvort ar
2020 og 2021. Ef spain gengur eftir fer fjoldi
erlendra ferdamanna i taeplega 2 milljonir a pessu
ari og verdur b4 um 14% minni en arid 2018. A
neesta ari fer fjoldinn upp i teeplega 2,1 milljén og
teeplega 2,3 milljonir arid 2021 og verdur pa ivid
minni en pegar fjoldinn var mestur arid 2018.
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Hver fjoldi ferdamanna verdur raedst b6 ekki
einungis af saetaframbodi heldur hafa nokkrir adrir
pettir einnig ahrif:

Flugfargjold hafa haekkad med brotthvarfi
WOW air en flugfargjold Icelandair hafa
verid umtalsvert herri en flugfargjold WOW
air sidustu ar. Med brotthvarfi WOW air ma
gera rad fyrir hearri flugfargjoldum sem mun
ad einhverju leyti draga ur fjolda
ferdamanna hingad til lands.

EKkKi er 6varlegt ad daetla ad setanyting batni
a.m.k. til skemmri tima litid med brotthvarfi
WOW air. Margir eru eflaust bunir ad 4kveda
ferdalag til Islands og l4ta ekki haerra
flugmidaverd stodva sig. Til lengri tima litid
geaeti heerra flugmidaverd vegna brotthvarfs
WOW air dregid ar setanytingu peirra
flugvéla sem fljiga til landsins.

Gengi kronunnar er toluvert veikara pad sem
af er ari en allt ario i fyrra. Pad eykur
kaupmatt erlendra ferdamanna og ytir
bannig ad 6dru 6breyttu undir ferdalog til
Islands.

Um helmingur farpega Icelandair og WOW
air 4 sidasta ari voru skiptifarpegar. Breyting
i hlutfalli skiptifarpega hefur mikil ahrif &
hvernig breyting a seetaframbodi hefur ahrif
a breytingu a fjolda erlendra ferdamanna.
Hlutfall skiptifarpega Icelandair var leegra 4
fyrsta arsfjoroungi en 4 sama timabili i fyrra
og teljum vid ad hlutfallid hja Icelandair yfir
arid 1 heild verdi leegra en 1 fyrra. Hlutfall
skiptifarpega hja erlendum flugfélogum er
hverfandi.

bjodhagur 28

40

35

30

25

20

15

10

5

0

Utflutningsverdmaeti lodnuafurda
Ma.kr.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Heimild: Hagstofa slands

17. mai 2019



Lodnuveidi brast og utlitid fyrir neesta ar dokkt

Voxtur utflutnings a pessu ari markast einnig ad
nokkru leyti af lodnubresti. Enginn lodnukvoti var
gefinn ut fyrir pessa vertid og eru horfurnar fyrir
neesta ar fremur dokkar, enda hefur nylidun verio
slok i stofninum. Petta eru slaemar fréttir enda hefur
lodnan verid einn mikilvagasti fiskistofninn pegar
kemur ad utflutningsveromaeti sjavarafurda a
sidustu aratugum.

Ovissa um kisilatflutning & naestu arum

Brosuglega hefur gengid i starfsemi peirra tveggja
kisilvera sem reist hafa verid hér 4 landi 4 sidustu
arum. United Silicon for i prot og framleidsla PCC &
Bakka hefur ekki verid an vandkvada.
Forsvarsmenn Thorsil hafa i nokkur ar stefnt ad pvi
ad reisa kisilver 1 Helguvik. Vid gerum rao fyrir ad
framkveemdir vid kisilver Thorsil hefjist & pessu ari
og ef svo verdur gerum vio rad fyrir ad framleidsla
hefjist 4rid 2021. Ahrif af framleidslu kisilvers
Thorsil, pegar og ef st verksmidja kemst i gagniod,
eru fremur litil 4 heildaratflutning fra landinu.

Innflutningur mun dragast saman & pessu ari

Innflutningur hefur aukist & sidustu arum samfara
efnahagsuppganginum. Sogulega séd hefur voxtur
innflutnings hér a landi markast af vexti einkaneyslu
og atvinnuvegafjarfestingu. Litill voxtur innflutnings
a sidasta ari skyrist af 5,4% samdreetti i
atvinnuvegafjarfestingu en voxtur einkaneyslu
reyndist nokkud kroftugur eda 4,8%. A pessu ari
gerum vio rad fyrir 4% samdreetti i innflutningi og
yrdi pad pvi i fyrsta sinn sidan arid 2009 ad
innflutningur draegist saman milli ara. Samdrattur
innflutnings skyrist helst af pvi ad vid gerum rad
fyrir 13,6% samdreetti i atvinnuvegafjarfestingu.
Einnig hefur veiking krénunnar 4 pessu ari pau ahrif
ad auka hlutfall innlendrar einkaneyslu 4 kostnad
erlendrar sem dregur tr innflutningi. A nzasta ari
gerum vid raod fyrir 2,3% vexti innflutnings og 1,5%
arid 2021.
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Minni hagvexti og verdbolgu spad i vidskiptalondum Islands

[ spd Alpjédagjaldeyrissjédsins (AGS) frd pvi i april er gert rdd fyrir nokkud
minni hagvexti og verdbélgu i helstu vidskiptalondum Islands en sjédurinn
spddi i oktéber sidastlidnum. Sjédurinn segir ad eftir myndarlegan hagvéxt
drid 2017 og d fyrri hluta drsins 2018 hafi alpjédahagkerfid réast verulega d
seinni hluta sidasta drs vegna ymissa pdtta sem héfdu dhrif d sterstu hagkerfi
heimsins. Ahrifapeettirnir voru m.a. tollastrid milli Bandarikjanna og Kina,
minnkandi vaentingar, prengri fijarmdlaleg skilyrdi og aukin politisk og

fjdrmadlaleg évissa i mérgum l6ndum.

Minni hagvoxtur a evrusvaedinu skyrir ad miklu
leyti minni hagvoxt vidskiptalanda

AGS gerir nt rad fyrir ad hagvoxtur i
vidskiptalondum Islands verdi 1,8%, sé voxturinn
veginn med hlutdeild 14 steerstu vidskiptalanda
Islands 1 utanrikisvidskiptum. Adur hafdi sjodurinn
spad 2,2% vexti. Verri horfur 4 evrusvaedinu hafa
langmest ahrif til minni vaxtar en gert er rad fyrir ad
hagvoxtur par verdi 1,3% & arinu. Af pessum 14
vidskiptalondum spair sjodurinn nd minni hagvexti i
11 l6ndum en meiri hagvexti i 3 londum borid saman
vid oktoberspéna.

Minni verdbdlga allt spatimabilid

AGS hefur lekkad verdbolguspa sina fyrir helstu
vidskiptalond Islands yfir allt spatimabilid. A9
medaltali gerir sjodurinn rad fyrir ad verdbodlga verdi
1,0% & timabilinu 2019-2023 en til samanburdar
spadi sjodurinn 2,1% medalverdbolgu & pbessu
timabili i oktober sidastlionum. Verdbolga verdur
leegri 61l neestu arin sé midad vio fyrri spa fra pvi i
oktdber. Legri verdbolga mun stydja vio leegri
verdbolgu hér 4 landi en umtalsverdur hluti
neyslukorfu islenskra heimila er innfluttur.

Umtalsverd leekkun & verdbdlguspanni fyrir
petta ar

AGS spéir ad 4 pessu ari verdi verdbolga 1 helstu
vidskiptaléndum Islands 1,6% en spéin fra pvi i
oktdber hljodadi upp 4 2%. Laegri verdbolguspa
skyrist ad mestu leyti af leegri verdbolguspa fyrir
evrusveedid. Nu er spad 1,3% verdbolgu a
evrusvaedinu i stad 1,7% aodur.
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Oliuverd hefur heekkad & ny en alverd heldur
afram ad gefa eftir

Undanfarna manudi hefur oliuverd haekkad a ny
eftir ad hafa n4d timabundnu lagmarki undir 60
Bandarikjadolum 4 fatid i desember og jandar
sidastlionum.

Alverd hefur mjog merkjanlega leitad nidur 4 vio
eftir ad hafa n4d timabundnu hamarki i um 2.300
Bandarikjadolum & tonnid fyrir ari sidan.
Medalveroid i fyrri hluta mai maldist rétt ramlega
1.800 Bandarikjadalir, sem er leegsta verdid fra
janudar arid 2017, pegar pad var 1.783
Bandarikjadalir. Verdprounin upp a sidkastid virdist
tengd proun & heimsmarkadsverdum annarra
malma sem hafa verid 4 leidinni nidur a vid.
Meirihluti markadsadila er sammala um ad
eftirspurn eftir ali sé ivid meiri en frambod og bess
vegna sé liklegt ad verdio leiti aftur upp 4 vid.
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Buumst vid afgangi af vioskiptajofnudi pratt fyrir fall WOW og

loonubrest

Samanlagdur afgangur af vidskiptum vid utlénd dranna 2013-2017 var rumlega
670 ma.kr., eda um 110 ma.kr. d dri ad medaltali. Pessar fjarhadir eru haar og
einsdemi [ hagségu landsins. Vidvarandi afgangur af vidskiptum vid utlénd
hefur m.a. gert pad ad verkum ad erlend stada pjédarbusins hefur batnad
verulega d pessum drum auk pess sem Sedlabankinn hefur byggt upp veglegan

gjaldeyrisforda.

Gerum rad fyrir adeins verri vidskiptakjorum i ar

A fyrstu fimm méanudum 4rsins 2019 var verd 4 ali {
Bandarikjadal 11,5% laegra en 2018 og verd 4 oliu
7,8% laegra. Oliuverd hefur haekkad nokkud innan
ars og er ntina svipad og ad medaltali 4rid 2018.

Fyrir arid 1 heild gerum vid rad fyrir ad verd
sjavarafurda verdi um 5% herra en i fyrra, verd 4 ali
um 10% laegra og verd 4 oliu um 4% laegra.
Samantekid hefur betta i for med sér nokkra
vidskiptakjararyrnun og er spa okkar um
vidskiptajofnud i &r um 10 mo.kr. leegri en ella.

Gjaldprot WOW air og lodnubrestur hafa ahrif

Vid gerum rad fyrir ad voru- og pjonustujofnudur
dragist saman um rimlega 57 ma.kr. og verdi 29
ma.kr. { &r i samanburdi vid 86 ma.kr. afgang i fyrra.
Inni i pessu er atflutningur 4 skipum og flugvélum,
m.a. sala WOW air & 4 flugvélum til Air Canada i
januar. Sé horft fram hja pessari s6lu dregst
undirliggjandi voru- og pjonustujéfnudur saman um
78 ma.kr. milli 4ra

Afgangur af pattatekjujofnudi

Veruleg breyting hefur ordid 4 hreinni erlendri st6du
bjodarbusins samhlida pessum mikla afgangi af
vidskiptum vid Gtlénd seinustu 4r. I lok seinasta 4rs
var hrein stada pjédarbusins jakvaed um 280 ma.kr.
sem er um taplega 10% af VLF pess ars. bar ad auki
hefur ,vaxtamunurinn'“ 4 erlendum eignum og
erlendum skuldum dregist nokkud saman seinustu
ar. Samantekid gerum vid pvi rad fyrir um 15 ma.kr.
afgangi af frumpattatekjum & spatimabilinu. Vid
gerum hins vegar rad fyrir um 10 ma.kr. halla af
rekstrarframlégum.
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Spaum aframhaldandi afgangi af
vidskiptajofnudi

Alls gerum vid pvi rad fyrir 35 ma.kr. afgangi af
vidskiptajofnudi i ar, 55 ma.kr. & neesta ari og 105
ma.kr. arid 2021.

Undirliggjandi greidsluflaedi

Helstu straumar 4 gjaldeyrismarkadi a
spatimabilinu eru:

Vid bliumst vid ad gjaldeyrisinnstreymi vegna
utanrikisverslunar i 4r verdi nokkud minna en
afgangurinn af vidskiptajofnudi. Skyrist pad
adallega af pvi ad ekkert gjaldeyrisinnstreymi
fylgir Gtflutningi & skipum og flugvélum. Vid
btumst vid ad greidslufledi vegna
utanrikisvidskipta dragist saman um kringum 80
ma.kr. milli dra og verdi rétt undir 10 mo.kr. 1 ar.

Hreint gjaldeyrisfleedi vegna nyfjarfestinga 4
fyrstu 3 manudum arsins var 12,5 ma.kr. I byrjun
mars voru fjairmagnshoft 4 eftirsteedum
aflandskréonum losud. Alls er um ad raeda um 84
ma.kr., en Gtfleedi vegna pessara krona hefur
verid mjog litid enn sem komid er. Vio buumst
vid ad afram verdi nettd gjaldeyrisinnfleedi vegna
nyfjarfestinga 4 spatimabilinu.

Lifeyrissjodir hafa verid mjog virkir &
kauphlidinni 4 gjaldeyrismarkadi seinustu ar og i
fyrra keyptu peir gjaldeyri fyrir raimlega 100
ma.kr.. A fyrstu premur manudum &rsins hafa
erlendar eignir haekkad minna en gengis- og
verdbreytingar 4 erlendum moérkudum. I lok
mars var hlutfall erlendra eigna i eignasafni
lifeyrissjddanna 28% en betta hlutfall for haest i
30% undir lok ars 2008. Vid baumst vid ad
heldur dragi ar pessum kaupum, en bau verdi
afram veruleg.

Seinustu tvo ar hafa innlan innlendra adila 4
innlendum gjaldeyrisreikningum hakkad
verulega. Aframhald hefur verid 4 bessari proun
bad sem af er 4ri, en vid reiknum vid vidsntningi
4 naesta ari.

Seinustu tvo ar hafa ny Gtlan vidskiptabanka i
erlendum gjaldmidlum til innlendra adila dregist
saman milli 4ra. Midad vid almennan samdratt i
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atflutningi i ar er 6liklegt ad vidsniningur verdi a
pessari proun a yfirstandandi ari.

e Eftir ad hafa verid mjog virkur & kauphlidinni &
evrum 4 gjaldeyrismarkadi hefur Sedlabankinn
ad mestu haldid sig til hlés bad sem af er ari. {
kjolfar losunar fjarmagnshafta a eftirsteedum
aflandskrénum i lok mars lysti sedlabankastjori
pvi yfir ad bankinn myndi ekki leyfa atfledi
bessara kréna ad hafa ahrif 4 gengi krénunnar og
pvi verdur pessu utfleedi maett med kaupum
Sedlabankans 4 kronum. Gjaldeyrisfordi
Sedlabankans er ramur og getur margfaldlega
meett fjarmagnsutflaedi vegna aflandskrona. bad
er ekki alveg ljost 1 okkar huga hvernig eda hvort
Sedlabankinn getur greint 4 milli
fjarmagnsutfladis vegna aflandskrona og annars
utflaedis.

Ut fra vaentingum okkar 4 flaedi 4 gjaldeyrismarkadi
eigum vio frekar von a ad kronan veikist i ar, en
styrkist litillega aftur 2020 og 2021. Spa okkar gerir
rad fyrir ad evran muni kosta um 140 kronur i lok
ars, en leekki 1 139 lok ars 2020 og 138 1 lok ars 2021

A=etlad greidsluflaedi inn a gjaldeyrismarkad

450
400
350
300
250
200
150
100

50

-50

Inngrip Si 4 gjaldeyrismarkad

ma.kr.

2014

2015 2016

Si kaupir gjaldeyri

Heimild: Sedlabanki {slands.

145
140
135
130
125
120
115
110
105
100

2017 2018 2019F1

Si selur gjaldeyri

Gengi evru
2018 2019 2020 2021
Evra/kréna Oktéber 2018 spa
Mai 2019 spa
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2016 2017 2018
Greidsluflaedi vegna vidskiptajafnadar 195 102 88
Hreint fjarmagnsflaedi 20 -62 -113
Hreint gjaldeyrisinnstreymi vegna nyfjarfestingar 64 103 21
Erlendar fjarfestingar lifeyrissjoda -68 -119 -109
Annad fjdrmagnsfladi 24 -46 -25
Breyting a gjaldeyrisstodu innlendra adila 181 -8 -51
Breyting @ innlanum innlendra adila i 1G reikningum 29 -37 -31
Ny utlan vidskitpabanka i erlendum gjaldmidlum til innlendra adila 71 38 15
Breyting a gjaldeyrisstodu - annad 81 -9 -3
Gjaldeyrisvidskipti Sedlabanka islands -386 -99 3
Gengi evruilokars: 118,8 124,0 138,1
Breytin 4 gengi evru des-des -16,0% 4,4% 11,4%
Heimild: Sedlabanki islands.
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Vidrddanleg verdbodlga og laegri vextir

Visitala neysluverds hakkadi um 0,37% milli mdnada [ april og meeldist 3,3%
verdbdlga samanborid vid 2,9% [ mars. Munadi par mest um ad flugfargjéld til
utlanda haekkudu um 20,6% milli manada. Pessi haekkun flugfargjalda var fyrst
og fremst vegna pess ad pdskarnir voru i april en flugfargjéld haekka jafnan

téluvert i pdskamdnudi.

Verdbolgan a 4. arsfjordungi 2018 reyndist 3,3%
sem er um 0,2 prosentustig yfir pvi sem vid spadum
i oktober. Verdbodlgan laekkadi & 1. arsfjoroungi
pessa ars pegar htin maldist 3,1% sem er 0,3
prosentustigum minna en vid gerdoum rad fyrir i
oktdberspéa okkar.

Ovist med ahrif kjarasamninga

Pegar vid unnum oktoberspa okkar var einn
adaldvissupatturinn kjarasamningar sem voru pa
lausir. Nylega var skrifad undir kjarasamninga fyrir
sterstu samtokin 4 almennum vinnumarkadi. Samid
var um kronutoluhaekkun. Pad 4 eftir ad koma 1 1jos
hvort tekjuheerri hopar seetti sig vid somu
kronutoluhekkun og samsvarandi leegri
prosentuhakkun. Pad er hins vegar ljost ad pessir
samningar verda talsvert hagfelldari fyrir
verdbolguproun a spatimabilinu en ahyggjur voru
um.

Innfluttar vorur ekki lengur til leekkunar

Eftir ad hafa verid neikveett samfellt sidan 2014 var
framlag innfluttra vara (4n afengis, tobaks og
bensins) til tolf manada verdbolgu i fyrsta sinn
jakveett 1 oktober 4 seinasta ari. Sidan pa hefur
framlag innfluttra vara haskkad og var i april 0,7% til
haekkunar. Horfur um préun vidskiptakjara og
gengis kronunnar nastu misseri bendir til pess ad
framlag innfluttra vara til verdbdlgu naestu arin
verdi til haekkunar en p6 innan hoflegra marka.

Reiknud husaleiga

Seinustu ar hefur fasteignaverd verid adaldrifkraftur
verdbolgu hér a landi. Pegar mest var, sumarid 2017,
var arsheekkun reiknadrar husaleigu 24% og framlag
hasnadiskostnadar til verdbodlgu 4,1 prosentustig.

Vid gerum rad fyrir ad fasteignaverd haekki ad
jafnadi um 4% 4 ari 4 spatimanum. Gangi pad eftir
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verdur framlag haekkunar ibadaverds 4 visitoluna a
bilinu 0,6 og 0,7 prosentustig2.

Adeins um flugfargjéld til atlanda

Flugfargjold til Gtlanda vega 1,4% i neyslukorfu
Islendinga samkvamt nyjasta grunni Hagstofunnar
fra pvi i mars. bratt fyrir vega tiltolulega litid eiga
flugfargjold til atlanda pad til ad hafa mikil ahrif &
verdbolguna til skamms tima, enda a pessi lidur pad
til ad sveiflast um tugi présenta milli manada.

Flugfargjold til Gtlanda hafa laekkad mikid sidan
2014. Framan af laekkadi potueldsneyti samhlida
leekkun flugfargjalda. Fra arinu 2016 hefur verd a
botueldsneyti 4 hinn béginn haekkad verulega 4
sama tima og verd 4 flugmidum hélt afram ad laekka.
Vid gerum rad fyrir vidsntiningi 4 pessari préun og
a0 flugfargjold eigi eftir ad haekka aftur &
spatimabilinu, baedi vegna hakkunar
eldsneytisverds en einnig vegna minni samkeppni i
kjolfar gjaldprots WOW air.

Verdbolguvaentingar

A sidari helmingi 2018 hakkudu
verdbolguvantingar verulega og upp fyrir
verdbolgumarkmidid, jafnt Gt fra verdbolgualagi a
skuldabréfamarkadi, vaentingakonnun markadsadila
og skodanakonnun Gallup medal steerstu fyrirtaekja.
Ventingar virdast hafa n4d hamarki 4 4.
arsfjordungi, en hafa almennt laekkad nokkud sidan
ba. Verdbdlguventingar eru b6 enn yfir
verdbolgumarkmidi Sedlabankans.

Spaum ad verdbodlgan verdi talsvert yfir
markmidi fram & mitt naesta ar en hjadni svo i att
ad markmioi

Vid hofum faert nidur langtima verdbdlguspa okkar
fra pvi i oktober. I grofum drattum eru prir lidir sem
skyra breytinguna. I fyrsta lagi leekkadi verobdlgan
milli fjérounga 4 1. arsfjordungi pvert 4 ventingar
okkar.  60ru lagi pa hefur krénan verid mjog stodug
pratt fyrir gjaldbrot WOW air. I pridja lagi voru
kjarasamningar hoéflegri en vid gerdum rad fyrir i
spanni i oktober. Vid baumst na vid ad verdbolgan
fari haest 1 3,6% a fyrri helmingi naesta ars, en leiti
sidan aftur i att ad verobolgumarkmidi.

Flugfargjold og eldsneytisverd
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Heimild: Hagstofa [slands, Refinitiv Eikon.
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> T april breytti Hagstofan grunni visitolunnar. Vid bad breyttist vaegi reiknadrar htisaleigu tir 21,3% 1 16,3%. Midad vid eldri
grunn hafdi framlag haekkunar fasteignaverds a visitélunnar verid milli 0,8 og 0,9 prdsentustig.
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Slaki i pjodarbuinu kallar & laeekkun vaxta

I n6vember haekkadi peningastefnunefnd
Sedlabanka Islands vexti bankans um 0,25
prosentustig. Voru meginvextir bankans eftir
haekkunina, p.e. bundin innléan til 7 daga, 4,5%.
Roksemdir nefndarinnar pa voru ad aukin verdbolga
og heerri verdbodlguveentingar hefou leekkad
raunvexti Sedlabankans umfram pad sem aeskilegt
vaeri midad vid paverandi efnahagsastand.

Verdbolga meelist ni svipud og i névember. A hinn
boginn hafa verdbdlguveentingar markadsadila og
verdbolgualag & skuldabréfamarkadi leekkad og
horfur eru 4 samdreetti i landsframleidslu i ar. Vid
teljum pvi ad adstaedur séu til lekkunar a
styrivoxtum. Vid bliumst vid ad fyrsta laekkunin
komi strax nd i mai og ad nefndin laeekki vexti um
0,25 prosentustig og aftur um somu prosentutolu i
juni.

Gangi verdbolguspéa okkar eftir mun verdbodlgan
hjadna hratt i att ad markmidi seinni hluta neesta
ars. Vid pad munu skapast adsteedur fyrir frekari
leekkun styrivaxta um allt ad 0,75 prosentustig. Ad
00ru 6breyttu gerum vid pvi rad fyrir ad meginvextir
Sedlabanka Islands verdi komnir nidur i 3,0% &
seinni helmingi arsins 2021, einu og hélfu
prosentustigi leegri en naverandi vaxtastig.

Vextir Sedlabanka islands
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Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild@landsbankinn.is) og

byggist & adgengilegum opinberum upplysingum 4 peim tima sem greiningin var unnin. Mat 4 peim upplysingum endurspeglar

skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans a beim degi pegar greiningin er dagsett, en per geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfolk hans taka ekki abyrgd 4 vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér eru

settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal 4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad gaeta, ymist sjalfur, dotturfélog hans

eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad sidur unnar sjalfsteett

af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar & vef

bankans.
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