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Skyrsla stjérnar og framkvaemdastjéra

Meginstarfsemi séreignardeildarinnar

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags islands er aetladur starfandi tannleeknum og mékum peirra, sem ekki er ad légum skylt
ad vera i 6drum lifeyrissjédi. Sjodurinn skiptist i séreignar- og samtryggingardeild. Hlutverk sj6dsins er ad avaxta iogjold
sjodfélaga og tryggja peim og erfingjum peirra lifeyri samkvaemt sampykktum sjodsins. Sjédurinn starfar samkvaemt
[6gum nr. 127/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Sjédurinn Iytur eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins.

Starfsemin & arinu

Hrein eign sjodsins nam i arslok 2014 kr. 3.297.532.848 og hafdi heekkad um 6,66% eda kr. 205.889.646 fra arslokum
2013.

i lok &rs 2014 attu 314 sjodfélagar réttindin i sjodnum, samanborid vid 336 i arsbyrjun. Virkir sjodfélagar i arslok, p.e.
einstaklingar sem greiddu idgjold & arinu, voru 165 samanborid vid 158 a arinu 2013. Lifeyrispegar voru 47 talsins
samanborid vid 52 4 arinu 2013.

A &rinu 2014 namu greidd idgjold i séreignardeild kr. 116.637.704 samanborid vid kr. 97.969.806 & arinu 2013.

Greiddur lifeyrir & arinu 2014 nam samtals kr. 73.346.543 samanborid vid kr. 51.418.408 & arinu 2013. A &rinu var
greiddur makalifeyrir ad fjarhaed kr. 2.830.582 og eftirlaun ad fjarhaed kr. 70.306.585.

A érinu voru haldnir 8 formlegir fundir hja stjorn sj6dsins auk arsfundar sem haldinn var i mai. A arinu 2014 var enginn
starfsmadur hja sj6dnum, en samkveemt rekstrarsamningi milli sjodsins og Landsbankans sér bankinn um rekstur
sj6dsins. Framkveemdastjori er starfsmadur bankans.

Laun til stjérnar og endurskodunarnefndar sem greidd voru af séreignardeildinni ndmu kr. 2.105.320.

Avdxtun arsins 2014

Avoxtun Lifeyrissjods Tannleeknafélags islands arid 2014 var g6d og i takt vid vidmid sj6dsins sem skilgreind eru i
fiarfestingarstefna hans. Raunavéxtun a eignum séreignardeildarinnar var 4,28%.

Liti® gerdist & skuldabréfamarkadinum steerstan hluta Gr arinu en pad dré heldur til tidinda i névember pegar
peningastefnunefnd Sedlabanka Islands laekkadi styrivexti um 25 punkta og sidan aftur um 50 punkta i desember.
Asteedu laekkunarinnar var stgd vera lag verdbolga og leegri hagvoxtur en spar bankans hofdu gert rad fyrir.
Skuldabréfavisitala GAMMA heaekkadi um 4,4% a arinu og par af haekkadi verdtryggdi hluti hennar um 1,9% og
6verdtryggdi hlutinn um 10,4%. Verdbolga fyrir arid i heild maeldist 1,0%.

Innlendi hlutabréfamarkadurinn var heldur pungur framan af ari en haekkadi skarpt pegar leid a haustid og nam haekkun
OMXI8 visitélunnar 4,1% & arinu. Mest haekkudu hlutabréf Ossurar eda um 57,6% en mesta leekkun var & bréfum
Tryggingamidstddvarinnar en pau leekkudu um 17,9%. Sjéva var skrad & markad i april og voru hlutabréf HB Granda
skrad & adallista kauphallarinnar pegar prir af fimm steerstu hluth6fum félagsins a peim tima seldu i almennu Gtbodi.

Engar breytingar voru gerdar & fjarfestingarstefnu lifeyrissjédsins a arinu.

bad er alit stjérnar sjédsins ad allar upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig a stddu hans i arslok,
rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun, komi fram i arsreikningnum.



Skyrsla stjérnar og framkvaemdastjora

Fjarhagsleg ahattustjornun

Landsbankinn annast eignastyringu innan gildandi fjarfestingarstefnu hverju sinni. Er leitast vi® ad avaxta fiarmuni
sj6dsins med sem hagkvaemustum heetti og virkri eignastyringu. Stjérn sjédsins hefur eftirlit med rekstri sjodsins
radstéfun eigna hans i samreemi vid dkveedi laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, sampykktir sjédsins og starfsreglur stjornar.

Stjérn og framkvaemdastjori Lifeyrissjods Tannlasknafélags islands stadfesta hér med arsreikning pennan med undirritun
sinni.

Reykjavik, 29. april 2015
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga i Lifeyrissj6di Tannlaeknafélags islands

Vié hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning séreignardeildar Lifeyrissjods Tannlaeknafélags lslands fyrir arié
2014. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris,
efnahagsreikning 31. desember 2014, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadfersir,
skyringar og kennitélur.

Abyrgd stiérnar og framkvaemdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid I6g um arsreikninga
og settar reikningsskilareglur. Stjérn og framkveemdastjéri eru einnig byrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos a arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vi® alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nsegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fijarheedum og 66rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahasttumatid er tekid tillit til pess innra
eftirlits félagsins sem varSar gerd og glégga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur
einnig i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjiornendur nota vid gerd arsreikningsins séu
videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild og ad ganga Ur skugga um ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma paer
upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pagd er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu séreignardeildarinnar & &rinu 2014, efnahag hennar
31. desember 2014 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2014, i samreemi vié reglur um éarsreikninga lifeyrissjoda og
I6g um arsreikninga og ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma paer upplysingar, komi paer ekki fram annars stadar i
arsreikningum, sem par ber ad veita { samraemi vié 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 29. april 2015
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir ario 2014
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Skyr. 2014 2013
38.490.442 28.036.644
78.147.262 69.933.162
(2.730.543) (2.794.090)

113.907.161 95.175.716
3 73.346.543 51.418.408
1.374.332 0
74.720.875 51.418.408

4
20.808.312 65.409.426
149.861.132 134.913.244
8.341.131 28.696.129
179.010.575 229.018.799
6 2.556.899 2.357.990
7 2.191.163 1.222.676
4.748.062 3.580.666
6 7.559.153 7.418.552
205.889.646 261.776.889
3.091.643.202 2.829.866.313
3.297.532.848 3.091.643.202




Efnahagsreikningur 31. desember 2014
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Skyr. 2014 2013
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........................................... 1.599.028.719 1.125.706.329
............................................ 1.387.776.132 1.705.017.622
............................................ 26.663.146 32.319.584
............................................ 199.240.680 204.664.223
3.212.708.677 3.067.707.758
............................................ 11.731.901 9.070.652
11.731.901 9.070.652
............................................ 80.123.034 22.333.923
............................................ 1.912.536 1.412.099
82.035.570 23.746.022
Eignir samtals 3.306.476.148 3.100.524.432
............................................ 8.943.300 8.881.230
Skuldir samtals 8.943.300 8.881.230
3.297.532.848 3.091.643.202
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Sjédstreymi arsins 2014
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Skyr.

2014 2013
116.982.871 104.693.646
76.671.775 72.870.939
35.380.874 51.455.699
392.752.910 215.918.858
916.015.738 639.118.344
0 2.428.609
1.537.804.168 1.086.486.095
76.422.253 57.845.430
122.815 51.818
12.184.400 8.341.518
1.374.332 0
3.099.615 0
93.203.415 66.238.766
1.444.600.753 1.020.247.329
756.277.207 378.890.535
635.957.978 663.330.812
(5.423.543) (18.708.711)
1.386.811.642 1.023.512.636
57.789.111 (3.265.307)
22.333.923 25.599.230
80.123.034 22.333.923




Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir
1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid lég um arsreikninga og reglur Fjarméalaeftirlitsins um arsreikninga
lifeyrissjoda. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sbmu og a sidasta ari.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoéldum. P6 svo mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg verdmaeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkvaemt matinu.

Fjarfestingar eru faerdar nidur vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad reeda en myndadur
er métreikningur, sem maeta a peim krofum er kunna ad tapast. Nidurfaerslan er byggd a mati a tapsahaettu gagnvart
einstdkum kréfum og gagnvart kréfunum i heild.

1.2 18gjold
18gjold sjodfélaga og launagreidenda eru bokfaerd pegar pau skapa réttindakrofu & séreignardeildina.
1.3 Fjarfestingatekjur

Vaxtatekjur eru tekjufeerdar midad vid markadskrofu skuldabréfaeignar og éafallnar vaxtatekjur vegna
bankainnistaedna og vidskiptakrafna eru tekjufaerdar nema vafi leiki & um innheimtu peirra.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félogum liggur fyrir.
Gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning vegna skilgreindra fjareigna a gangvirdi.

Vidskipti i 60rum myntum en islenskum kronum eru umreiknud yfir i islenskar kronur & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur
a eignir i arslok.

1.4 Fjarfestingar

Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verobréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, vedlan og
bankainnisteedur.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda.
Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdobréfamarkadi eru eignfaerd a markadsverdi i
arslok. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar kronur & gengi i arslok 2014.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum. Hér er att vid bréf
sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomidun.
Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vid markadskrofu.

Vedlan eru utlan til sjodfélaga. Vedlan eru faerd til eignar med afélinum verdbotum midad vid vistdlur sem téku gildi i
arsbyrjun 2015.

Bankainnistaedur & medal fjarfestinga eru almennt bundnar til lengri tima en 3ja manada. Hluti af bankainnisteedum
eru innlan sem eru bundin i skemmri tima, en sjédurinn horfir & pessa bankainnisteedu sem fjarfestingu en ekki sem
handbeert fé.

Lifeyrissjédur Tannleeknafélags islands, séreignardeild. Arsreikningur 2014



Skyringar

1.5 Almennar kréfur

Almennar krofur eru feeréar & nafnveraoi.
1.6 Handbeert fé

Handbeert fé og jafngildi pess eru feerd i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbeert fé samkvaemt sjodstreymi
samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum i erlendum gjaldmidlum og islenskum krénum.

1.7 Samanburdarfjarheedir

Par sem pad hefur att vid hefur samanburdarfjarheedum verid breytt til pess ad geeta samreemis vid breytingu a
framsetningu pessa ars.

2.  Fjarhagsleg aheettustjornun
2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi sjodsins hefur i for med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga a gengi hlutabréfa, breytinga a gengi
erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Aheettustjérnun sjodsins beinist ad adgerdum til pess ad draga Ur pessum
ahaettupattum.

Eignastyring er i hondum Landsbankans samkveemt samningi um rekstur sjédsins. Landsbankinn annast fjarvorsiu
med virkri eignastyringu innan ramma fjarfestingastefnu sjédsins hverju sinni.

2.2 Gengisahaetta

Sjédurinn starfar i alpjodlegu umhverfi og hefur fjarfest i erlendum verdbréfasjédum par sem hrein eign peirra er
bundin ahaettu. Samkveemt I6gum um gjaldeyrismal nr. 87/1992 (gjaldeyrishoft) er lifeyrissjodnum éheimilt ad verja
erlenda gjaldeyrisaheettu sina med notkun afleida. Fjarfestingar sjodsins i verobréfum i erlendum gjaldmidlum namu i
arslok 2014 kr. 265 milljénir og ber sjodurinn pvi gjaldeyrisahsettu sem peirri upphaed nemur. Ef islenska krénan
styrkist um 10% gagnvart erlendum gjaldmidlum munu eignir sj6dsins, ad 6dru 6breyttu, laekka um 26,5 milljénir
kréna.

2.3 Utlanadheetta

Sjédurinn einbeitir sér ekki sérstaklega ad Utlanaahaettu. Hins vegar hefur sjédurinn akvedna stefnu gagnvart
utlanum til sjoafélaga.

2.4  Ahettustyring

Sj6durinn fer eftir ahzettustyringarstefnu. | stefnunni eru settar fram verklagsreglur um pad hvernig meela skuli helstu
ahaettupaetti sem snerta rekstur sjodsins; markadsaheettu, motadilaahaettu, rekstrarahaettu, seljanleikaahaettu og
lifeyristryggingarahaettu fyrir sameignardeild. Ahaettustyringarstefnan gerir rad fyrir pvi ad fylgjast sé med breytingum
a aheettu sjodsins med reglubundnum haetti.

Lifeyrissjédur Tannleeknafélags islands, séreignardeild. Arsreikningur 2014
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3. Lifeyrir

Greiddur lifeyrir greinist pannig:

MAKAHTEYTIF ..ottt e e s e e e nnaee e
BarnalifeYrir .. ..veeee e
EFIFTAUN <.

4. Fjarfestingatekjur

Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:

Ardur af hlutabréfum..........coooiiiiiii e
Gangvirdisbreyting af verdbréfum............cccovcive v,

Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur af bankainnistaedum ............ccccveeiiiiiiiiie e,
GengishagnNaduI (tAP) ......eeeeeeiiiuureeeeeeaiiiee e e e e e e e reeee e e e s eebeeeeaeeanes
Vaxtatekjur og gengismunur verdbréfa ...........ccccceeeiiiiiiie e
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Breyting a nidurfeerslu greinist pannig:

NIGUIERISIA 1.1 ..ottt
Breyting & NOUIMEarsIU .........oooireiee e
NIGUIERISIA BL.12 ....eviiiiiiiiie ittt

Breyting a nidurfeerslu verdbréfaeignar sundurlidast pannig:

Landsbanki Aquila Real Estate FUNd | ..........cccooceeeiiiiieii e
Landsbanki Mezzanine FUNd Il .........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiieeee e
ABrar NIOUITERISIUL ...ttt

10

2014 2013
2.830.582 9.278.543
209.376 2.028.311
70.306.585 40.111.554
73.346.543 51.418.408
4.761.763 1.806.771
16.046.549 63.602.655
20.808.312 65.409.426
5.062.027 945.967
(127.635) (935.836)
144.913.022 134.181.223
13.718 721.890
149.861.132 134.913.244
(9.858.839) (38.554.968)
8.341.131 28.696.129
(1.517.708) (9.858.839)
1.235.347 26.015.353
7.106.240 2.680.250
(456) 526
8.341.131 28.696.129

Vegna leekkunar & nidurfeerslu verdbréfaeignar parf ad hafa i huga ad videigandi sjodir hafa verid teknir nidur i

gegnum gangvirdisbreytingu verdbréfa.
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5. Fjarfestingar
Hlutabréf:

Icelandair Group Nf ...
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Reitir fasteignafélag hi. .........ccooooiii e
HB Grandi f. ......c.oooiiiii e e
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TryggingamidstOOin . .........oiiiii e
REGINN N e e e e ae e e e
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Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjéoum:

Hlutabréfasjodir:

LandsBréf - UrvalShréf ..........ccoeuiuiiuiriieeieceieieeeeetetee s
Landsbréf - Ondvegishréf ............oooueoeoeeeeeeeeeeeeeeee e
LandShréf - LEQ ...oooieiiiii ettt e e et e e e et e e e s e ennraaaaeeanes

Skuldabréfasjodir:

Landsbréf - Markadshréf ...
Landsbréf - Sparibréf medalldng ..........ccccveviiieeiiieeei e
Landsbréf - Sparibréf OVerdtryggo .......vvvvee i
Gamma: Iceland Government Bond FUNd ...........ccccooeiiiiiiiniiiniie e,
Landsbréf - Sparibréf verdtryggo .......c.vevvieiiiiiiee e
Landsbréf - Sparibréf l0Ng .........ooi e
Landsbréf - Sparibréf StUt .........cuviiii e
Fyrirtaekjabréf Landsbankans ..........cccoccevviiieeiiiie e
LandSDIéf - LREAL ......ooiiiiiieiiiie ettt

Onnur innlend hlutdeildarskirteini:

HOIN T SINf. et e e e e e s s earaaeaeeaaes
Gamma Iceland Fixed INCOME FUN ..........ovviiiiiiiiiiiiieieee e
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LandShréf - HEKLA ......oooiiee ettt ettt e e ettt e e e e e e aave e e e e enees
VedsKuldabréfasjodUur TV ..........cccccivieeieieee ettt
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2014 2013
64.728.216 54.360.670
51.427.038 16.083.341
43.149.770 0
39.569.660 0
35.312.130 53.211.305
19.166.190 29.368.890
14.770.475 23.005.971
11.204.902 43.142.915
10.068.800 227.821

6.294.757 5.802.173
2.088.586 4.957.908
1.809.517 0
26.189 116.322
299.616.230 230.277.316
206.965.235 157.406.653
121.304.344 76.048.805
5.059.783 3.757.850
333.329.362 237.213.308
192.888.964 136.851.372
153.200.798 17.851.265
53.029.994 0
52.432.080 21.063.835
50.775.156 123.202.716
26.079.668 17.706.266
15.304.904 10.802.348
1.668.631 7.762.131

0 29.110.150
545.380.195 364.350.083
26.767.405 3.134.592
21.693.840 20.017.802
20.010.870 0
18.368.000 16.000.000
16.879.710 21.902.266
13.190.180 0
12.240.000 0
10.301.172 0
1.549.500 0
141.000.677 61.054.660
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Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum:

Hlutabréfasjodir:

Carnegie - Worldwide FUNG .........ccuviiiiiiiicc et
T.Rowe Price - Global EQUIties Class .......c.ccoiiiuiiiriiiiiiieeeeeiiee e
Jupiter European Growth fund ...........ccocciiiiiiiiiiiee e
Landsbréf - Global Equity FUN .........coviiiiieiiie e
Black Rock - Global Opportunities FUNd ............ccooviiieiiiiie e,
Landsbhréf - NOIAIC 40 ......ccuiveiiieiiiee et e et e e st e e e nnee e e nneeas

Onnur erlend hlutdeildarskirteini:

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals .........cccceeeiviiiiiiee e

Innlend skuldabréf:

TDUBABIET ...ttt ettt ee e e ee e,
Rikisbréf
HUSDIET . et e e e e e e e e e e e tbe e e e e e e eaaareeeeeeaanees
Fyrirteeki ........
Sveitarfélog
Skuldabréf [ANastofNanNa ..........cccovviiiiiii e

Verdbréf med fostum tekjum SamtalsS .........ccooccveeiireeiee e

Vedlan:
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Bankainnistaedur:
BUNANAT INNISTEBOUF ...t e e e e e e e e e e e e e e e
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12

2014 2013
100.279.988 82.649.008
99.498.244 84.319.854
31.283.850 0
14.500.728 12.984.625
7.798.024 8.998.430
844.746 770.731
254.205.580 189.722.648
23.319.673 30.685.258
2.177.002 12.403.056
25.496.675 43.088.314
1.599.028.719 1.125.706.329
2014 2013
165.879.547 748.427.391
628.375.611 447.018.691
5.838.531 6.131.922
286.756.746 243.184.983
131.507.074 130.042.795
169.418.623 130.211.840
1.387.776.132 1.705.017.622
1.387.776.132 1.705.017.622
26.663.146 32.319.584
199.240.680 204.664.223
3.212.708.677 3.067.707.758

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metnir &
markadsverdi i arslok 2014. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati lifeyrissjodsins ad teknu tillti il

markadsadsteedna.

Fjarfestingar greinast pannig eftir gjaldmidlum:

FJArfestingar 1 ISK ... e e eataae s
FJArfestingar 1 USD .......cooiiiiiiiiiee e e ciieeesiie e et e e see e s e e s e e sneeeessnaeeesneeeeennes
Fjarfestingar 1 EUR .......oooiiiiii ettt e
FJArfestingar § GBP .......ccooiiiiiee ettt
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2014 2013
2.947.507.145 2.835.667.527
207.576.256 175.967.292
55.448.274 43.669.883
2.177.002 12.403.056
3.212.708.677 3.067.707.758
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6. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Gjaldfaerdur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur skiptist & milli séreignar- og sameignardeildar i hlutféllum deildanna i
sameiginlegri hreinni eign.

2014 2013

Sameiginlegur KOSINABGU ............eiiiiiieiiee e iieeesiieeeeeeesieeeaeeeeesneeeesneeeesraeeennes 4.914.550 4.887.931
ENAUISKOOUN ...ttt 1.366.154 1.351.626
Umsyslu- 0g SOrnuNarkOSINAGUN ...........cccuieiiieeeiieeesiee e e see e eeseeaeeeeeas 3.835.348 3.536.985
10.116.052 9.776.542

I sameiginlegum kostnadi er hlutfall séreignardeildar af stjornarlaunum og launum endurskodunarnefndar:

Sigurgisli Ingimarsson, stjornarformMadur ............ccevvieiiiiiiieee e 1.110.651 1.079.308
Gisli Vilhjalmsson, varaformadur ..........ccccoooieeeriiee e 278.537 313.895
SEMUNAUE PAISSON ..ottt 222.130 215.867
Heiddis HalldOrsAOttir, FILAT .........eeeeeeeeeeee e 222.130 215.867
Margrét HelgadoOttir .........eiieiieiiiiee e 222.130 107.934
Hallur HallAOISSON .....veiiiiiiiiiiee ettt e ettt e e e e eaarae e e e 0 107.934
Jon Gunnsteinn Hjalmarsson, formadur endurskodunarnefndar ....................... 106.148 108.545
BOIOIFUN OIAFSSON ...t e e e e 0 147.042

2.161.727 2.296.393

Poknun til ytri endurskodanda sjédsins nam 1,36 milljonum kréna. Innri Gttekt & sjédnum var framkveemd af Innri
endurskodun Landsbankans, en poéknun til innri endurskodunar er hluti af umsyslukostnadi sem er greidd til
Landsbankans samkvaemt samningi.

7. Onnur fjarfestingargjéld

Onnur fjarfestingagjold sundurlidast pannig:

2014 2013

AranguIrSPOKNUN .........cooveviveieeeeeeeeee e en e 866.765 486.386
Solulaun og afgreidsiugjold ...........cceeveeiiiiiiieee e 1.201.583 684.472
BanKaKOSINAOUI ........eeiieiiiiiiiiie et e e e e naee e e e 122.815 51.818
2.191.163 1.222.676

8. Adrar skuldbindingar

Sjéourinn hefur skuldbundid sig a naestu arum til ad leggja 23,3 m.kr. i Horn I, SIA Il og VIV 14 1.

Lifeyrissjédur Tannleeknafélags islands, séreignardeild. Arsreikningur 2014
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9. Fimm ara yfirlit

2014
HIEiN FAUNAVOXTUN .....eeieeeeeeeeeeeeee e e, 4,28%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar
SIOUSTU B Ar oo 4,81%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum 47,40%
Skrad verobréf med fostum tekjum ........cccoeviiiieeiiiiciienee, 41,50%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ...........cccoceevevnneee. 1,16%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ..........ccocveeeveeeveernrene, 0,65%
VEBIAN ... 0,81%
Bankainnisteedur, bundnar ...........cccooiiiiiiiiii 8,48%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:
Eignir i islenskum Krdnum ..........cccoooiiiiin e, 91,95%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 8,05%
Y1101t 1 TR 100,00%
Fjoldi SJO0félaga ......cceoiveeeiieieeiie e 314
Fjoldi virkra sjodfélaga - medaltal ..........ccccceeevvvvvieeeeeininenn. 165
Fjoldi lifeyrispega .......ccceevvviiiiiicee e 47
Fjoldi lifeyrispega - medaltal .............cccvevieevieiiiie e 34
Hlutfallsleg skipting lifeyris:
EHTEYIIN <o 95,86%
Y T 111 (3 o 1 RS 3,86%
Barnalifeyrir .......ooeiiiiiiee e 0,29%
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2013

3,66%

5,56%

34,10%
52,58%
2,96%
2,64%
1,05%
6,67%

92,44%
7,56%
100,00%

336
158

52
37

78,01%
18,05%
3,94%

2012

3,44%

-1,98%

23,39%
59,92%
6,11%
1,26%
1,34%
7,98%

92,47%
7,53%
100,00%

329
160

49
28

78,14%
11,01%
10,85%

2011

5,92%

-2,39%

16,24%
63,68%
5,42%
0,00%
1,91%
12,76%

92,76%
7,24%
100,00%

322
150

38
24

85,20%
12,05%
2,76%

14

2010

6,77%

-2,01%

16,40%
60,76%
6,89%
0,00%
2,38%
13,57%

91,78%
8,22%
100,00%

309
145

32
23

90,65%
9,19%
0,17%
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Skyrsla stjornar og framkveemdastjéra

Meginstarfsemi sameignardeildarinnar

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags Islands er aetladur starfandi tannleeknum og mékum peirra, sem ekki er ad logum
skylt ad vera i 6drum lifeyrissj6di. Sjodurinn skiptist i séreignar- og samtryggingardeild. Hlutverk sjédsins er ad
avaxta i6gjold sjodfélaga og tryggja peim og erfingjum peirra lifeyri samkvaemt sampykktum sjodsins.

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags Islands starfar samkvaemt lI6gum nr. 127/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda. Sjédurinn Iytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Landsbankinn hf. hefur umsjon med eignum
sjodsins, lifeyrisréttindum sjédfélaga asamt oOllum daglegum samskiptum og pjénustu vid stjorn sjodsins og
si6ofélaga.

Starfsemin & arinu

Hrein eign deildarinnar nam i arslok 2014 kr. 813.544.888 og hafdi pa haekkad um 12,0% eda kr. 86.997.012 fra
arslokum 2013.

[ lok &ars 2014 &ttu 331 sjodfélagar réttindin i sjédnum, en idgjold greiddu ad medaltali 159. A arinu 2014 namu greidd
idgjold i sameignardeild kr. 52.619.032. A &rinu var greiddur érorkulifeyrir ad fijarhaed kr. 1.879.486, makalifeyrir ad
fijarhaed kr. 405.238 og eftirlaun samtals ad fjarhaed kr. 3.666.183. Samtals nam utgreiddur lifeyrir & arinu 2014 kr.
5.950.907.

A arinu voru haldnir 8 formlegir fundir hja stjorn sjédsins auk arsfundar sem haldinn var i mai. A arinu 2014 var
enginn starfsmadur hja sjédnum, en samkvaemt rekstrarsamningi milli sjodsins og Landsbankans sér bankinn um
rekstur sjodsins. Framkveemdastjori sjodsins er starfsmadur bankans. Laun til stjérnar og endurskodunarnefndar sem
greidd voru af séreignardeildinni namu kr. 525.344.

Avéxtun arsins 2014

Avoxtun Lifeyrissjods Tannlaeknafélags islands arid 2014 var g6d og i takt vid vidmid sjodsins sem skilgreind eru i
fjarfestingarstefna hans. Raunavoxtun & eignum sameignardeildar var 4,75%.

Litid gerdist a skuldabréfamarkadinum steerstan hluta Gr arinu en pad dré heldur til tidinda i névember pegar
peningastefnunefnd Sedlabanka Islands leekkadi styrivexti um 25 punkta og sidan aftur um 50 punkta i desember.
Asteedu laekkunarinnar var sdgd vera lag verdbolga og laegri hagvoxtur en spar bankans héfdu gert rad fyrir.
Skuldabréfavisitala GAMMA heekkadi um 4,4% a arinu og par af haekkadi verdtryggdi hluti hennar um 1,9% og
6verdtryggdi hlutinn um 10,4%. Verdbdlga fyrir arid i heild maeldist 1,0%.

Innlendi hlutabréfamarkadurinn var heldur pungur framan af ari en haekkadi skarpt pegar leid & hausti® og nam
haekkun OMXI8 visitdlunnar 4,1% & arinu. Mest haekkudu hlutabréf Ossurar eda um 57,6% en mesta leekkun var &
bréfum Tryggingamidstédvarinnar en pau laekkudu um 17,9%. Sjova var skrad & markad i april og voru hlutabréf HB
Granda skrad a adallista kauphallarinnar pegar prir af fimm steerstu hluthéfum félagsins & peim tima seldu i almennu
Utbodi.

Engar breytingar voru gerdar a fjarfestingarstefnu lifeyrissjodsins a arinu.

Pad er alit stjérnar sjoédsins ad allar upplysingar, sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig a st6du hans i arslok,
rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun, komi fram i arsreikningnum.

Tryggingafreedileg stada

Samkveemt (treikningum tryggingasteerdfreedings sjodsins eru skuldbindingar samtryggingadeildar 21 milljonum
haerri en eignir, eda 1,4%. Eignir og skuldbindingar deildarinnar eru pvi i jafnvaegi og engar breytingar fyrirhugadar a
réttindum sjodfélaga.



Skyrsla stjornar og framkvaemdastjora

Fjarhagsleg ahattustjornun

Landsbankinn annast eignastyringu innan gildandi fiarfestingarstefnu hverju sinni. Er leitast vid ad avaxta fiarmuni
sj6dsins med sem hagkveemustum heetti og virkri eignastyringu. Stjorn sjodsins hefur eftirlit med rekstri sjédsins
radstéfun eigna hans i samreemi vid akvaedi laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, sampykktir sjodsins og starfsreglur stjérnar.

Stjorn og framkveemdastjori Lifeyrissjods Tannleeknafélags lslands stadfesta hér med arsreikning pennan med
undirritun sinni.

Reykjavik, 29. april 2015

i stjorn Lifeyrissjods Tannlssknafélags islands

/ Z&n LZ////‘ /4;/’;. £7 "’2’? 7l
Heiddis Halldérsdottir

Saemundur Pélsson

Framkveemdastjori
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Olafur Pall Gunnarsson




Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og sj6dfélaga i Lifeyrissjodi Tannlaknafélags islands

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning sameignardeildar Lifeyrissjods Tannleeknafélags islands fyrir arid
2014. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris,
efnahagsreikning 31. desember 2014, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir,
skyringar og kennitélur.

Abyrgd stiérnar og framkvaemdastjora & érsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjéri eru &byrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vié 16g um arsreikninga
og settar reikningsskilareglur. Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu éarsreikningsins, pbannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka.

Abyrgé endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vi6 latum i ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og 68rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, par meé talid & peirri hasttu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumati® er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteskisins. Endurskodun felur einnig
i sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu
videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild og ad ganga ur skugga um ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma peer
upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vié aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sameignardeildarinnar & arinu 2014, efnahag hennar
31. desember 2014 og breytingu a handbzeru fé & arinu 2014, i samraemi vid reglur um arsreikninga lifeyrissjéda og
I6g um arsreikninga og ad skyrsla stjérnar hafi ad geyma peer upplysingar, komi paer ekki fram annars stadar i
arsreikningum, sem par ber ad veita i samraemi vid I6g um arsreikninga.

Reykjavik, 29. april 2015

Arnar Mar Johghnesson
durskod ?di
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir ario 2014
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2014 2013
20.873.873 15.332.842
31.745.159 32.722.223

1.075.180 1.024.577
53.694.212 49.079.642
5.950.907 3.275.974
57.097 674.147
1.203.228 1.138.769
3.129.913 (600.984)
10.341.145 4.487.906
4.721.273 15.826.149
40.922.240 49.098.023
1.307.911 3.048.316
46.951.424 67.972.488
514.540 445.506
166.705 67.034
681.245 512.540
2.626.234 2.494.147
2.626.234 2.494.147
86.997.012 109.557.537
726.547.876 616.990.339
813.544.888 726.547.876




Efnahagsreikningur 31.

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ........
Verdbréf med fostum tekjum ................
Bankainnisteedur ..........ccccoveveiniieennnen.

Krofur

Krofur a launagreidendur ......................

Adrar eignir

Handbaert fé ..........ccccoeeiiiiieiececcinns

Skuldir

Vidskiptaskuldir

Adrar SKUIIr ......cuvvvvveieieiiiieiieeeeeeeeeeeen,

Hrein eign til greidslu lifeyris

Adrar upplysingar

desember 2014

Eignir samtals

Skuldir samtals

8-11
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2014 2013
304.737.641 246.905.262
459.714.698 419.822.772

44.352.860 46.293.544
808.805.199 713.021.578
10.628.989 10.112.324
10.628.989 10.112.324
2.577.918 6.122.655
2.577.918 6.122.655
822.012.106 729.256.557
8.467.218 2.708.681
8.467.218 2.708.681
813.544.888 726.547.876




Sjédstreymi arsins 2014

Skyr. 2014 2013
Inngreidslur
o] o] o I OSSPSR 46.868.321 41.587.005
FJArfestingartekjur ..........oeiii i 20.901.351 19.166.553
AFDOrganir VEIrSDIETa ........oiiieiieiiie et 11.815.566 12.135.578
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ........ccceeeiiiiiieie e 85.382.099 82.264.628
Seld verdbréf med fOStUM teKjUM ........cceiiiiiiiere e 18.989.034 2.088.167
Laekkun & bankainNStaBAUM ..........cooviiiiiiiiieiec e 1.940.684 1.446.177
ABKAr INNGIEIBSIUN ...ttt e e e e eeee e e e e 9.546.731 0
195.443.786 158.688.108
Utgreidslur
[ =) o OO PPPPT 6.715.353 3.275.052
FJarfestingargjold ........ccoeiiee e 11.343 1.384
Rekstrarkostnadur &n afsKrifta ...........ccocveveiiiiiiiiiic e 4.400.896 2.438.595
ABIAr ULGrEIOSIUN ....eeeeiiee ettt e s 0 8.546.388
11.127.592 14.261.419
Radstofunarfé til kaupa a verdbréfum og annarri
L L= 01 Lo SRR 184.316.194 144.426.689
Kaup a verobréfum og onnur fjarfesting
Kaup a verdbréfum med breytilegum tekjum .........cccccoeeeiiiiiiiieiiiiieiee s 122.119.783 74.842.658
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum .........ccccceeviieeeiiie e 65.741.148 78.268.179
187.860.931 153.110.837
Haekkun (laekkun) & handbaeru fé .........cccvveiiiiiiiei e (3.544.737) (8.684.148)
Handbaert f& T Arsbyrjun .......occiie i 6.122.655 14.806.803
Handbaert f& 1 ArsloK ......eoviiiiiiiiiiiee e 2.577.918 6.122.655
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir
1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid lég um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga
lifeyrissjoda. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sdmu og a sidasta ari.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst énnur en nidurstada samkvaemt matinu.

Fjarfestingar eru faerdar nidur vegna évissu um innheimtu. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeeda en myndadur
er motreikningur, sem maeta a peim kréfum er kunna ad tapast. Nidurfaerslan er byggd & mati a tapsahaettu gagnvart
einstokum kréfum og gagnvart kréfunum i heild.

1.2 18gjold

18gjold sjoofélaga og launagreidenda eru békfeerd pegar pau skapa réttindakréfu a sameignardeildina.
Aeetlad er fyrir 6framkomnum idgjoldum f arslok.

1.3 Fjarfestingatekjur

Vaxtatekjur eru tekjufeerdar midad vio upphaflega avoxtunarkrofu skuldabréfaeignar og afallnar vaxtatekjur vegna
bankainnistaedna og vidskiptakrafna eru tekjufeerdar nema vafi leiki & um innheimtu peirra.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félogum liggur fyrir.
Gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning vegna skilgreindra fjareigna a gangvirdi.

Vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar kronur & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur
a eignir i arslok.

1.4 Fjarfestingar
Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum og verdbréf med féstum tekjum.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.
pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru a skipulegum verdobréfamarkadi eru eignfaerd a markadsverdi i
arslok. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar kronur & gengi i arslok 2014.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum. Hér er att vio bréf
sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomidun.
Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vid avoxtunarkréfu peirra & kaupdegi.

Bankainnisteedur & medal fjarfestinga eru almennt bundnar til lengri tima en 3ja manada. Hiuti af bankainnisteedum
eru innlan sem eru bundin i skemmri tima, en sjédurinn horfir & pessa bankainnistaedu sem fjarfestingu en ekki sem
handbeert fé.
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15 Krofur & launagreidendur
Krofur eru feerdar & nafnverai.
1.6 Handbeert fé

Handbeert fé og jafngildi pess eru feerd i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbaert fé samkvaemt sjodstreymi
samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum i erlendum gjaldmidlum og islenskum krénum.

2.  Fjarhagsleg aheettustjornun
2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi sjodsins hefur i for med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga a gengi hlutabréfa, breytinga a gengi
erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Aheettustjornun sjodsins beinist ad adgerdum til pess ad draga Ur pessum
ahaettupattum.

Eignastyring er i hondum Landsbankans, samkveemt samningi um rekstur sjoédsins. Landsbankinn annast fjarvorsiu
med virkri eignastyringu innan ramma fjarfestingastefnu sjédsins hverju sinni.

2.2 Gengisahaetta

Sjédurinn starfar i alpjodlegu umhverfi og hefur fjarfest i erlendum verdbréfasjédum par sem hrein eign peirra er
bundin ahaettu. Samkveemt I6gum um gjaldeyrismal nr. 87/1992 (gjaldeyrishoft) er lifeyrissjodnum éheimilt ad verja
erlenda gjaldeyrisaheettu sina med notkun afleida. Fjarfestingar sjodsins i verobréfum i erlendum gjaldmidlum namu i
arslok 2014 38,2 milljénir og ber sjédurinn pvi gjaldeyrisdhaettu sem peirri upphaed nemur. Ef islenska krénan styrkist
um 10% gagnvart erlendum gjaldmidlum munu eignir sjédsins, ad 6dru 6breyttu, laekka um 3,8 milljonir kréna.

2.3 Ahettustyring

Sjoédurinn fer eftir &heettustyringarstefnu. | stefnunni eru settar fram verklagsreglur um pad hvernig maela skuli helstu
aheettupaetti sem snerta rekstur sjodsins; markadsaheettu, métadiladhaettu, rekstrarahzettu, seljanleikaahaettu og
lifeyristryggingarahaettu fyrir sameignardeild. Aheettustyringarstefnan gerir rad fyrir pvi ad fylgjast sé med breytingum
a aheettu sjodsins med reglubundnum haetti.

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags islands, sameignardeild. Arsreikningur 2014
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3. Lifeyrir 2014 2013

Greiddur lifeyrir greinist pannig:

Y oL 113 1 RS 405.238 83.625

(@] (014 U111 =34 SRRSO 1.879.486 1.904.548

T = U0 | o PSPPI 3.666.183 1.287.801
5.950.907 3.275.974

4. Fjarfestingatekjur

Tekjur af eignarhlutum sundurlidast pannig:

Y (o 11 | PP PRSTPPR 966.034 320.713

Gangvirdisbreyting af verabréfum ..........ccccooir i 3.755.239 15.505.436
4.721.273 15.826.149

Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig:

Vaxtatekjur og verdbeetur af bankainnistaedum .............ccccveieiiiiinic e, 490.624 295.271

(C1=T o R g F=To gt To LU g (=T o) U SR 19.317 (55.416)

Vaxtatekjur og gengismunur VErdhréfa ..........cccccvevieeiiiiiiiiie e 39.505.313 48.190.186

D= 1L 1< ] S 906.986 667.982

40.922.240 49.098.023

Breyting a nidurfeerslu greinist pannig:

NIGUITEBISIA 1.1 ..ottt ettt (1.560.050) (4.608.366)

Breyting & NOUIMERISIU .......ooi it 1.307.911 3.048.316

NIGUITERISIA BL.12 ...ttt e (252.139) (1.560.050)

Breyting a nidurfeerslu verdbréfaeignar greinist pannig:

Landsbanki Mezzanine FUNd 11 ..........cooiuiiiiiiiiiiiieieeesieee e 1.184.374 446.708

Landsbanki Aquila Real Estate FUNd | ..........cccviiiiiiiiiiiceee e 123.537 2.601.608
1.307.911 3.048.316

Vegna leekkunar a nidurfeerslu verdbréfaeignar parf ad hafa i huga ad videigandi sjodir hafa verid teknir nidur i
gegnum gangvirdisbreytingu verdbréfa.
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5. Fjarfestingar
Hlutabréf:

Icelandair Group hf. ...
HAQAr N oo
Reitir fasteignafélag hi. .........ccoo i
HB Grandi Nf. ......c.oooiiiiiii e
Marel FOOd SYStems hf ........ooiiiiee e
Eimskipafélag ISIands Nf. ...........cccvoiiviiieicceceeceeee s
TryggingamidstOOin . ......c.ooiiiii e
REGINN N e e e e e e e e e e e
NV | SR
L@ TSI TT O o SRR
VAtryggingarfélag ISIANAS ...........ccvoveviveeieeeeeeeeeee e en e
ONNUE NIULADIET ..ottt

Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjédum:

Hlutabréfasjodir:

LandsBréf - UrvalShréf .........c.cccuiuiueuirieeeicieieiee e
Landsbréf - ONAVEGISDIET .............ccvevieeeieeeeeee e
LandShréf - LEQ ...ooiiiiiiiie ittt ettt e et e e e e e e et e e e e s s nnaaaeaa e e e

Skuldabréfasjodir:

Landsbréf - Markadshréf ... e
Landsbréf - Sparibréf medalldng .........ccooviviiii i
Landsbréf - Sparibréf GVEratryggo .......oeeeveeeriire e eeee e
Gamma: Iceland Government Bond FUN ............coooeieiiiiiiiiiieniie e
Landsbréf - Sparibréf VEratryggo «......eeeevveeeeiere e
Landsbréf - Sparibréf NG ........oocviiiee e
Landsbréf - Sparibréf STULE .........oooiiiiiiie e
ABrir SKUIAADIETASIOOIN .....ceieiiiiiee e
=g T LY o= A I A I S

Onnur innlend hlutdeildarskirteini:

[ (o T 0 TN 1 | | PSP SRSUPRR
Gamma Iceland Fixed INcome FUNd ...........covviiiiiiiieiiiii e
GAMME NOVUS ...vviiiiiiiiiiieieiiiee e e e e e e e s e s s s e e e e e e aeaaaaaeaeaeasssssasnnnnsnrnenes
Stefnir [slenski athafNasjOBUIINN ...........c.coeeeveveeeee e,
LA ST
GAMIMEB OPUS ...ttt ettt et e e e e e e e e e e e e s s e s s s s bbb bn b e e b ereereeeeeaeaeaaaaeeaaeaaaas
Alda Equity Opportunity FUNG .........ooeeiiiiiieee e
LandShréf - HEKIa .........ooiiiiiiiiii ettt
VedsKUldabréfasjodUr TV ..........cccceivieieie ettt
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2014 2013
14.159.845 10.242.323
11.669.623 3.109.901

8.948.820 0
8.575.702 0
7.330.146 6.505.562
4.088.961 5.105.070
3.163.837 7.416.466
2.450.301 6.827.212
1.461.600 456.624
1.363.858 1.254.462
443.731 915.995
143.541 0
63.799.965 41.833.615
44.043.148 29.419.823
26.113.902 25.611.683
1.088.844 828.938
71.245.894 55.860.444
28.460.163 28.838.266
25.330.302 3.738.740
7.844.933 0
7.526.704 8.577.447
7.428.282 26.801.776
3.854.464 3.708.801
2.265.148 2.265.350
201.085 961.805

0 6.986.436
82.911.081 81.878.621
5.538.031 648.536
5.423.460 5.004.451
4.592.000 4.000.000
4.140.180 0
3.626.355 10.950.366
3.060.000 0
2.838.433 0
2.289.154 0
516.500 0
32.024.113 20.603.353
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Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum:

Hlutabréfasjodir:

Landsbréf - Global Equity FUNd ............oooiiiiiiic e
T.Rowe Price - Global Equities Class
Carnegie - Worldwide FUNd ...........oeviiiiiiiii e
Jupiter - EUropean GrOWLN .........ciiiiiiiiiiia ettt aeeee e
Black Rock - Global Opportunities FUNd ............c.cccoociiiiieiiiee e,
PN 4l o101 e=To] =] - 1) Yo | SRR

Onnur erlend hlutdeildarskirteini:

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ..........ccoeccviiieeiriii e

Innlend skuldabréf:

TDUBADIET ...ttt ee e ee e,
RIKISDIET ... e e e e s e et e et e e sreeas
HUSDIET ..ot e e e e e e et e e e e e eeataeeeaeeenes
Y11 7= = S PP UPPORPPPR
Y=Y 1= =] oo TR
1= T P ) (0] 0= o | PSPPSRI

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ..........ccocccveiieeiriii e

Bankainnisteedur:
BUNANAT INNISTBEOUL ......coeeiiiii ittt e e e e e e e e e e e e e e s e e bbb araeaeeeeeees

Heildar fJArfeStINGaAr ......oocvveieee e

12

2014 2013
16.560.928 14.829.424
12.333.628 10.452.141
11.920.356 9.824.548

5.628.543 0
3.145.696 3.290.536
140.823 128.485
49.729.974 38.525.134
4.663.781 6.136.919
362.833 2.067.176
5.026.614 8.204.095
304.737.641 246.905.262
211.374.193 215.393.564
89.938.276 61.097.090
6.611.838 6.711.822
72.784.829 56.129.206
45.196.317 46.943.948
33.809.245 33.547.142
459.714.698 419.822.772
459.714.698 419.822.772
44.352.860 46.293.544
808.805.199 713.021.578

Fjarmalagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi sem er virkur og veromyndandi eru metin a
markadsverdi i arslok 2014. Virdi annarra fjarmalagerninga er had mati lifeyrissjodsins ad teknu fillti ftil

markadsadsteedna.

Markadsverd skuldabréfa nemur 482,5 mkr. i lok desember 2014. Virdi skuldabréfa sameignardeildar er reiknad
midad vid upphaflega kaupavoxtunarkréfu peirra. Ef skuldabréf deildarinnar vaeru metin & markadsvirdi eins og hja
séreignardeild, pa myndi hrein eign sameignardeildar haekka um 2 milljénir eda 0,3%.

Fjarfestingar greinast pannig eftir erlendum gjaldmidlum:

FJArfestingar 1 ISK .......oo ittt te e e e e sreee e nneeeenes
Fjarfestingar i USD
Fjarfestingar i EUR
Fjarfestingar i GBP

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags islands, sameignardeild. Arsreikningur 2014

2014 2013
770.609.536 666.420.835
27.399.680 23.567.225
10.433.150 20.966.343
362.833 2.067.176
808.805.199 713.021.579
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6. Skrifstofukostnadur

Gjaldfaerdur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur skiptist a milli séreignar- og sameignardeildar i hlutféllum deildanna i
sameiginlegri hreinni eign.

2014 2013

Sameiginlegur KOSTNAOUT ...........cciuiiiiiiiiiiiir et e e aae e e e 1.134.683 1.041.995
Tryggingafraedileg UteKt 1000 .....c.eveeieeeeiiiee e eee e tee e e e 916.572 940.136
ENAUISKOOUN ...ttt 317.709 289.263
Umsyslu- 0g SOrnuNarkOSINAOUY ...........coiveeeriireiiieee e e eieeeeeeeeesieeeseee e nees 771.810 668.259
3.140.774 2.939.653

I sameiginlegum kostnadi er hlutfall sameignardeildar af stjornarlaunum og launum endurskodunarnefndar:

Sigurgisli Ingimarsson, stjornarformadur ...........ccccoeceeeiiieeeiiiee e 270.069 241.959
Gisli Vilhjalmsson, varaformadur ...........cccueeeeeiiiiiiiee e 67.607 70.369
SEMUNAUE PAISSON .....vviiiiiiiiiiee ettt aaae e e 54.014 48.393
Heiddis Halldorsdattir, ritari 54.014 48.393
Y =T ge =3 =Y o - To o] T OSSR 54.014 24.197
HalUr HallAOISSON .....eviiiieiciieie ettt e e e e s erbaaeeaeeanes 0 24.197
Joén Gunnsteinn Hjalmarsson, formadur endurskodunarnefndar ...................... 25.627 23.230
2T T40) LU TR @] =Y 2=E-To] IR 0 32.964

525.344 513.700

pPéknun til ytri endurskodanda sjodsins nam 318 pus. krona. Innri Gttekt & sjédnum var framkveemd af Innri
endurskodun Landsbankans, en poknun til innri endurskodunar er hiuti af umsyslukostnadi sem er greidd til
Landsbankans samkvaemt samningi.

7. Onnur fjarfestingargjold

Onnur fjarfestingagjold sundurlidast pannig:

2014 2013

Solulaun og afgreidsiugiold ...........ccveiieiiiiiiiee e 155.362 65.650
BanKaKOStNAOUY ..........coooiiiiie e e e e e e 11.343 1.384
166.705 67.034

8. Ororkubétasamkomulag

Sjédurinn er adili ad samkomulagi asamt nokkrum 6drum lifeyrissjodum um skiptingu 6rorkuahaettu lifeyrissjéda.
Skuld sj6dsins vegna pessa er kr. 2.669.071.

9. Adrar skuldbindingar

Sj6durinn hefur skuldbundid sig & naestu arum til ad leggja 6,1 m.kr. i Horn II, SIA 1l og VIV 14 1.

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags islands, sameignardeild. Arsreikningur 2014
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10. Tryggingafreedileg uttekt

[ april 2015 var framkveemd tryggingafraedileg athugun sem midadist vid arslok 2014. Helstu nidurstédur
Uttektarinnar, midad vid ad 3,5% avoxtun naist a eignir sjédsins umfram haekkun visitdlu neysluverds naestu
aratugina, voru paer ad eignir sjodsins naemu 21 mkr. umfram skuldbindingar sjodsins og verdmeeti framtidaridgjalda
midad vid arslok 2014.

Sundurlidun tryggingafraedilegrar athugunar i milljonum kréna:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris ........ccocccevviiiieeceiieeee e, 813,5 813,5
NN LUV o 1 o TR 11,6 11,6
Fjarfestingakostnadur ...........cccoccvvieiiiiiiiiene e (8,6) (8,6)
NGvirdi framtidaridgjalda ...........ccceeveeieriieeeiieeee e 662,2 662,2
Eignir samtals ..........ooveeiiiiiiiee e 816,5 662,2 1.478,7
Skuldbindingar

EIHFEYIIN o 561,0 4425 1.003,5
OrOTKUIITEYIIE ..eee e 127,4 160,8 288,2
MaKAIIEYTIF ...veiiiiiiiiei e 53,1 45,6 98,7
Barnalif@Yrir .....ccveveiee e 0,0 6,0 6,0
ReKStrarkoStnadur ............coccuviiieeiiiiiiie et ee e 22,1 39,2 61,3
Skuldbindingar samtals ...........cccooeiiiiiiiii e 763,6 694,1 1.457,7
Eignir umfram skuldbindingar 52,9 (31,9) 21,0
Eignir i hlutfalli af skuldbindingum 6,9% -4,6% 1,4%
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11. Fimm ara yfirlit

2014
HIEiN FAUNAVOXEUN ...eeeiieieeeeeeeeee e e e 4.75%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
SIOUSTU B A& cooiieieieeeeeeee e 4,06%

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Gttekt
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar .............cccccocceeeee. 1,4%

Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar 6,9%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verobréf med breytilegum tekjum ...........ccccceeeiiiiinenn. 32,53%
Skrad verdbréf med fostum tekjum ........occoveviiiiiiiee 56,22%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum ...........c.ocoeveeevinennne 5,03%
Oskrad verdbréf med féstum tekjum 0,44%
Bankainnisteedur, bundnar 5,78%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum Kronum .........ccccooiiiiininiee e, 95,29%
Eignir i erlendum gjaldmidlum ..........cccceeeviiieieeiiiiiiee e, 4,71%
Y= 1101t 1 TN 100,00%
[ To] [0 [IRYoTo (=] F= o - S 331
Fjoldi virkra sjodfélaga - medaltal ..........ccccceeeeivciiiieeeeiiineennn. 159
Fjoldi lifeyrispega .......coeviiiiiiieiie e 16
Fjoldi lifeyrispega - medaltal .............cccoeevveevceeiiiee e 14

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

EFIIAUN ..o, 61,61%
Y oL 111 () 1 TR 6,81%
Ororkulifeyrir 31,58%

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags islands, sameignardeild. Arsreikningur 2014

2013 2012 2011

6,15% 3,95% 2,24%

4,08% -3,37%  -4,20%

2,5% 0,04% 2,72%
7,0% 3,26% 2,76%

29,09% 26,79%  24,08%
57,33% 55,46% 59,02%
5,86% 8,91% 3,92%
1,23% 1,00% 0,00%
6,49% 7,84% 12,98%

93,46% 92,97% 92,52%
6,54% 7,03% 7,48%
100,00% 100,00% 100,00%

290 283 271
154 155 145
10 9 4
9 6 3

39,31%  46,30% 0,00%
2,55% 0,09% 0,00%
58,14% 53,61% 100,00%

15

2010

3,24%

-3,17%

2,40%
0,70%

19,78%
60,96%
4,95%
0,00%
14,31%

93,61%
6,39%
100,00%

222
140

0,00%
0,00%
100,00%



