Fundargero

Landsbankinn

Fundargerd adalfundar
Landsbankans hf. 2018

Adalfundur Landsbankans hf. vegna arsins 2017 var haldinn midvikudaginn 21. mars 2018 kl. 17:00 {
afgreidslusal utibus Landsbankans i Austurstraeti 11, Reykjavik.

Dagskra fundarins var eftirfarandi:

—

Skyrsla bankarads um starfsemi bankans sl. starfsar.

Arsreikningur fyrir 1idid starfsar asamt skyrslu endurskodanda lagdur fram til stadfestingar.
Akvordun um greidslu ards og medferd hagnadar 4 naestlidnu reikningsari.

Tillaga bankarads um starfskjarastefnu 16g0 fram til sampykktar.

Tillogur til breytinga 4 sampykktum.

Kosning bankarads.

Kosning endurskodanda.

Akvordun um péknun til bankaradsmanna fyrir naesta kjortimabil.

Heimild til kaupa 4 eigin hlutum.

0. Onnur mal.
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Fundurinn héfst med pvi ad Helga Bjork Eiriksdottir, formadur bankarads, baud fundarmenn velkomna
og setti fundinn. Hun lagdi til ad Asa Olafsdéttir yrdi kjorin fundarstjori og ad Kristinn Briem, ritari
bankarads, yrdi kjorinn fundarritari. Var pad sampykkt samhljéda.

Asa ték pvi naest vid stjérn fundarins. Hin gerdi grein fyrir pvi 1 upphafi ad til fundarins hefdi verid
bodad med ldglegum heetti og lysti hann 16glegan ad 6dru leyti. Samkvemt 10. gr. sampykkta
Landsbankans, ber ad halda adalfund fyrir lok aprilmanadar ar hvert. Bodad var til pessa adalfundar med
auglysingu sem birtist { Fréttabladinu pann 27. febraar sl. Var bodunin i samraemi vio 10. gr. sampykkta
bankans, par sem kvedid er 4 um ad til fundar verdi ad boda med skemmst tveggja vikna fyrirvara og ad
hamarki fjogurra vikna fyrirvara. Meett var fyrir eigendur hlutafjar ad nafnvirdi 23.570.105.461 kr., eda
sem svarar til 99,7063% heildarhlutafjar. Samtals voru 26 hluthafar meettir & fundinn.

Fundarstjori lagdi til ad umradur um fyrstu tvo dagskrarlidina feeru fram sameiginlega, ad lokinni
skyrslu bankastjéra sem var undir dagskrarlid nr. 2, og komu ekki fram athugasemdir vid pad.

Pvi nast var gengid til bodadrar dagskrar:

1. Skyrsla bankarads um starfsemi bankans sl. starfsar

Fyrsti lidur 4 dagskra fundarins var skyrsla bankarads og flutti Helga Bjork Eiriksdéttir, formadur
bankarads, skyrsluna.

Formadur bankarads fjalladi i r&edu sinni um pad sem bar haest i starfsemi Landsbankans 4 sidasta ari.
Vék hin fyrst ad almennri stédu bankans og markadshlutdeild. I 68ru lagi fjalladi hin um rekstur
bankans, helstu steerdir og kennitdlur, og malefni hluthafa. I pridja lagi gerdi htn grein fyrir storfum
bankarads og skipulagsbreytingum i bankanum. [ fjorda lagi kom hin inn 4 stafraena takni,
samkeppnisstodu og askoranir sem bankinn stendur ntt frammi fyrir. [ fimmta lagi reeddi hin um
byggingaraform bankans og i lokin um eigandastefnu rikisins og samfélagsabyrgd.
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Formadur vakti sérstaka athygli 4 pvi a0 Landsbankinn naut vaxandi medbyrs 4 arinu 2017. Kannanir
syna a0 traust til bankans hefur aukist og jafnframt syna par aukna ansegju med pjoénustu bankans. ba
kom fram ad efnahagsadstaedur 4 Islandi voru afram gédar 4rid 2017 sem endurspegladist i battri
afkomu vidskiptavina. Vanskil héldu afram ad minnka og utlanasafn bankans préadist med hagstaedum
heetti. Utlan jukust um 8,5% sem er vel umfram &ztladan hagvoxt arsins.

[ samraemi vid auknar &herslur 4 svidi stafreennar préunar ték Landsbankinn 4 sidastlidnu ari i notkun
nytt innlana- og greidslukerfi, innleiddi ymsar nyjungar i net- og farsimabonkum einstaklinga og
fyrirteckja og afram var adgengi ad sjalfsafgreidslulausnum { itiblum bankans beett.

Bankarad akvad arid 2017 ad byggja a 160 bankans vio Austurhfn. Par mun bankinn reisa his sem 4 ad
meeta porfum natima fjarmalafyrirteekis og audvelda naudsynlega samvinnu milli élikra deilda bankans.

Formadur bankarads vék ad nyrri eigendastefna rikisins fyrir fjarmalafyrirteeki sem sampykkt var a
sidasta ari. Naer hiin til peirra fjarmalafyrirtaekja sem Bankasysla rikisins hefur umsjon med.

f lok raedu sinnar pakkadi hiin vidskiptavinum traustid og starfsfolki god storf fyrir hond bankarads
Landsbankans. Einnig pakkadi hin hluthdfum og eftirlitsadilum gdod samskipti 4 lidnu ari.

2. Arsreikningur fyrir 1idid starfsar asamt skyrslu endurskodanda lagdur fram til stadfestingar

Lilja Bjork Einarsdottir, bankastjori, gerdi pvi neest grein fyrir arsreikningi Landsbankans fyrir arid
2017. Jafnframt for hiin yfir markmid og aherslur i starfsemi bankans a arinu 2017.

{ kynningu bankastjéra kom m.a. fram ad heildarardsemi 4 eigin fé var 8,2% sem er harra en 4rid adur,
en bankinn hefur sett sér langtimamarkmid um ad vera med a.m.k. 10% ar0semi a eigin fé.
Eiginfjarhlutfallid var 26,7%. Alls var eigid fé bankans 246,1 milljardur i lok ars. Eiginfjarkrafa
Fjarmalaeftirlitsins er 21,4%, en markmid bankans er ad vidhalda ad minnsta kosti 23%
eiginfjarhlutfalli. Kostnadarhlutfall bankans var 46,1% og par er markmidid ad vera undir 45%.
Greiddur ardur 4 sidasta ari nam 24,8 milljérdum kroéna.

Heildarmarkadshlutdeild bankans medal einstaklinga fer stigvaxandi og maeldist 37,9% i lok ars 2017.
Hagnadur fyrir skatta var 29,7 milljardar og 19,8 milljardar eftir skatta. Heildareignir Landsbankans
voru 1,192 milljardar, sem er aukning um rima 80 milljarda milli ara, mikid tilkomid vegna
Gtlanavaxtar. Utlan til vidskiptavina eru um pad bil 78% af efnahagsreikningnum og hefur hlutfall itlana
haekkad jafnt og pétt & sidustu arum.

Hreidar Bjarnason, framkvamdastjori Fjarmala, skyrdi pvi naest stéou og préun fjarmdgnunar bankans.

Fram kom ad fjarmdgnun skiptist { prjar meginstodir. Innlan fra vidskiptavinum eru rimlega helmingur
af heildarfjarmdgnun bankans, eda um 605 milljardar krona. Pau hafa verid vaxandi pattur undanfarin
ar, pratt fyrir 6bein ahrif af naudasamningum gémlu bankanna, sem leitt hafa til pess ad innlan peirra
eru nu ad fullu farin 0t. Lantaka er annar stor pattur og nam 1 lok sidasta ars 281 milljardi kréna og 6x
um 58 milljarda. Annars vegar er um ad re&da voxt 1 sértryggdri skuldabréfautgafu til ad meeta
verdtryggdum ibudalanum og hins vegar erlenda lantoku. Stora breytingin undanfarin 3 ar er
endurfjarmognun 4 skuld vid LBI 4 erlendum morkudum og er endurgreidsluferill erlendra 1ana bankans
langur og mj6g medfaerilegur.

P4 kom m.a. fram ad vaxtaalag a skuldabréfatutgafur bankans i evrum hefur lekkad verulega &
sidastlidnum arum, eda Gr 295 punktum ofan & millibankavexti arid 2015 i 85 punkta.

Hreidar for einnig yfir eiginfjarkr6fu FME og eiginfjarhlutfall bankans. Kom fram ad markmid bankans
er ad vidhalda eiginfjarhlutfollum sem eru 4 hverjum tima yfir eiginfjarkr6fum FME, ad vidbattum 1,5-
2,5% stjornendaauka.

Bankastjori tok til mals ad nyju og vakti athygli &4 pvi ad Landsbankinn hefur lengi verid leidandi i
umraedu um samfélagsabyrgd og var medal annars stofnadili ad Festu sem er félag sem hefur pad ad
markmidi ad auka pekkingu a samfélagsabyrgd fyrirteekja og efla getu peirra til ad tileinka sér
samfélagslega abyrga starfsheetti. Bankinn var einnig upphafsadili ad stofnun samtaka um abyrgar og
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sjalfbarar fjarfestingar, IcelandSIF. Loks vék huin ad stodu mannauds bankans, stefnumérkun og drangri
bankans & ymsum svidum.

Arsreikningur fyrir 4rid 2017 4samt skyrslu endurskodanda var ad bvi banu borinn undir fundinn og
sambykktur med 6llum greiddum atkvaedum.

3.  Akvordun um greidslu ards og medferd hagnadar 4 naestlionu reikningsari
Eftirfarandi tillaga um greidslu ards vegna arsins 2017 var 16g0 fyrir fundinn:

Bankarad leggur til vid adalfund ad greiddur verdi ardur til hluthafa vegna reikningsarsins 2017 sem
nemur 0,65 krénu & hlut. Gjalddagi greidslunnar skal vera 28. mars 2018 og skal greidslan mida vid
hlutaskra i lok adalfundardags 21. mars 2018 nema Landsbankanum hf. berist tilkynning um ad ardur
hafi verid framseldur med framsali hlutabréfs. Fjarhad ardgreidslunnar midad vid utistandandi hluti
nemur 15.366 milljonum kréona, sem samsvarar um 78% af hagnadi arsins.

Bankarad leggur jafnframt til vid adalfund sérstaka ardgreidslu til hluthafa sem nemur 0,40 krénu a4
hlut. Gjalddagi sérstoku ardgreidslunnar skal vera 19. september 2018 og skal greidslan mida vid
hlutaskra i lok adalfundardags 21. mars 2018 nema Landsbankanum hf. berist tilkynning um ad ardur
hafi verid framseldur med framsali hlutabréfs. Fjarhed sérstoku ardgreidslunnar midad vid
utistandandi hluti nemur 9.456 milljonum kréna.

Ardgreioslur a arinu 2018

Kroénur a

hlut Ardsréttindadagur Gjalddagi
Ardgreidsla vegna 2017 0,65 21.3.2018 28.3.2018
Sérstok ardgreiosla 0,40 21.3.2018 19.9.2018

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.

4. Tillaga bankarads um starfskjarastefnu 16go fram til sampykktar

bvi naest var 16g0 fram tillaga bankarads um ad adalfundur sampykki eftirfarandi starfskjarastefnu sem
er obreytt fra fyrra ari:

1. gr. Markmio

Landsbankinn hf. leggur aherslu 4 ad rada til sin og hafa i sinum r6dum framurskarandi starfsfélk.
Markmid starfskjarastefnunnar er ad gera starf hja Landsbankanum ad eftirséknarverdum kosti fyrir
heft starfsfolk og par med tryggja samkeppnishafni bankans, frampréun og vidunandi ardsemi.
Starfskjarastefnan skal studla ad heilbrigdum rekstri til lengri tima litid og ekki hvetja til 6edlilegrar
ahettusekni. Bankinn leggur aherslu a ad starfskjor stjornenda og annarra starfsmanna séu
samkeppnishaf en p6 ekki leidandi. Vid akvordun um starfskjor skal horft til abyrgdar og arangurs
og gaett ad vidurkenndum jafnréttissjonarmidum.

[ samraemi vid 79. gr. a. { 1gum nr. 2/1995, um hlutafélsg, skal starfskjarastefna bankans 16g0 fram
til sampykktar & adalfundi.

2. gr. Starfskjaranefnd

Starfskjaranefnd Landsbankans er skipud premur bankaradsmonnum. Hlutverk starfskjaranefndar er
ad vera leidbeinandi fyrir bankarad og bankastjora um starfskjor helstu stjérnenda bankans og
rddgefandi um starfskjarastefnu. Skal nefndin fylgjast med pvi ad starfskjor helstu stjérnenda
bankans séu innan ramma starfskjarastefnunnar og gefa bankaradi skyrslu par um arlega i tengslum
vid adalfund félagsins. Jafnframt skal nefndin fylgjast med préun launasamninga, starfsmannafjélda
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og launattgjalda. Bankarad hefur sett nefndinni starfsreglur par sem nanar er kvedid 4 um hlutverk
hennar.
3. gr. Starfskjor bankaradsmanna

Bankaradsmonnum skal greidd fost manadarleg poknun i samrami vid akvordun adalfundar ar hvert,
svo sem kvedid er 4 um i 79. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélog. Vid akvordun um fjarhaed poknunar
skal taka mid af peim tima sem bankara®smenn verja til starfans, peirri abyrgd sem a peim hvilir og
afkomu félagsins. Starfskjaranefnd gerir rokstudda tillogu til bankarads um poknun bankaradsmanna
fyrir komandi starfsar. Bankarad tekur afstodu til tillogu starfskjaranefndar og gerir endanlega tillgu
um poknunina sem 16g0 er fyrir adalfund. Bankinn greidir jafnframt ferdakostnad vegna starfa
bankar4®smanna sem hafa I6gheimili utan hofudborgarsvaedisins. Oheimilt er ad gera
starfslokasamninga vid bankaradsmenn.

4. gr. Starfskjor helstu stjornenda

Starfskjor helstu stjornenda skulu vera samkeppnishaef vid kjor stjérnenda i sterri fyrirteekjum 4
fjarmalamarkadi og dkvedin i samraemi vid 16g, en p6 ekki leidandi.

5. gr. Breytilegir kjarapcettir

Landsbankinn hefur ekki tekid upp kaupaukakerfi fyrir starfsmenn sina. Ef bankarad hyggst taka upp
slikt kerfi innan samsteedu bankans parf adur ad fa sampykki hluthafafundar.

6. gr. Upplysingagjof

Landsbankinn gerir grein fyrir kjérum bankaradsmanna og helstu stjornenda bankans i arsskyrslu
sinni.

Starfskjarastefnu pessa skal birta & vefsidu bankans.

7. gr. Sampykkt starfskjarastefnu og fleira

Starfskjarastefna Landsbankans er sampykkt af bankaradi. Starfskjarastefnan skal jafnframt tekin til
afgreidslu 4 adalfundi bankans og borin undir fundinn til sampykktar eda synjunar.

Heimilt er ad endurskoda starfskjarastefnuna oftar en arlega og skulu breytingar pa lagdar fyrir
hluthafafund til sampykktar.

Starfskjarastefnan er leidbeinandi fyrir bankann og bankardd. Bankarad skal faera til bokar i
fundargerdarbok fravik fra starfskjarastefnunni og skulu pau fravik studd greinarg6édum rokum.

Gera skal grein fyrir fravikum a naesta adalfundi félagsins.

Starfskjarastefnan var sampykkt med 6llum greiddum atkvadum.

5. Tillogur til breytinga 4 sampykktum

Engar tillogur voru lagdar fyrir fundinn um breytingar & sampykktum.

6.

Fyrir adalfund Landsbankans hf. var 16g0 tillaga um kjor eftirtalinna einstaklinga sem adal- og varamenn

Kosning bankaraos

i bankarad Landsbankans hf. fram til nasta adalfundar:

Adalmenn: Varamenn:

Helga Bjork Eiriksdottir Gudrin O. Bléndal

Berglind Svavarsdottir borvaldur Jacobsen

Einar Pér Bjarnason

Hersir Sigurgeirsson Jafnframt var lagt til ad Helga Bjork Eiriksdottir
4
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Jon Gudmann Pétursson yrdi kjorin formadur bankarads.
Samuel Gudmundsson
Sigridur Benediktsdottir

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum atkvedum.

7. Kosning endurskodanda

Fundarstjori gerdi sidan grein fyrir tillogu um kosningu endurskodanda sem 14 fyrir fundinum. Pessi
tillaga er 1 samreemi vid akvaedi c-lidar, 1. mgr. 4. gr. laga nr. 46/2016, um rikisendurskodanda og
endurskodun rikisreikninga, en samkvemt 7. gr. laganna er heimilt ad utvista einstokum verkefnum
embeettis rikisendurskodanda.

Eftirfarandi tillaga var pvi naest lesin upp:

Lagt er til ad adalfundur kjosi rikisendurskodanda sem endurskodanda félagsins fyrir rekstrarariod
2018. [ samrzemi vid heimildir rikisendurskodanda til ad wtvista verkefnum sinum tilnefndi hann {
framhaldi af itbodi um verkefnid endurskodunarfyrirtackid Grant Thornton endurskodun ehf. til ad
annast endurskodun arsreikninga félagsins fyrir rekstrararid 2018.

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.

8. Akvordun um péknun til bankaradsmanna fyrir naesta kjértimabili

Eftirfarandi tillaga var 16g0d fyrir fundinn um poknun til bankaradsmanna fyrir stérf peirra fram ad neesta
adalfundi:

Lagt er til ad adalfundur Landsbankans sampykki ad poknun til bankaradsmanna verdi kr. 420.000
a manudi, poknun til stjérnarformanns verdi kr. 735.000 & manudi og poknun til varaformanns verdi
kr. 525.000. bvi til vidbdtar skuli greida bankaradsménnum kr. 210.000 & manudi fyrir patttoku i
starfi undirnefnda bankarads en auk pess fai formenn undirnefnda bankarads greiddar kr. 30.000 &
manudi. Poknun til varamanns i bankaradi verdi kr. 210.000 fyrir hvern setinn bankaradsfund eda
fund med Fjarmalaeftirlitinu um heefismat en po6 aldrei heerri en poknun adalmanns innan hvers
manadar. Greidsla til hvers varamanns skal nema ad lagmarki kr. 420.000 4 ari.

Tillagan var borin undir fundinn og sambykkt med 6llum greiddum atkvedum.

9. Heimild til kaupa a eigin hlutum.
ba var 16g0 fram eftirfarandi tillaga um heimild bankans til kaupa 4 eigin hlutum:

Lagt er til ad hluthafafundur sampykki 1 samraemi vid 55. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995 heimild
pess efnis ad Landsbankinn hf. eignist eigin hluti allt ad 10% af nafnverdi hlutafjar. Leegsta og
heaesta fjarhed sem Landsbankinn hf. ma reida fram sem endurgjald fyrir hvern hlut skal vera
bokfert virdi hvers hlutar, p.e. samsvara hlutfalli & milli eigin fjar sem tilheyrir hluth6fum bankans
og hlutafjar, samkvaemt sidasta birta arsuppgjori eda arshlutauppgjori adur en kaup 4 eigin hlutum
fara fram. Heimild pessi gildir fram ad adalfundi Landsbankans hf. arid 2019. Radstofun
Landsbankans hf. 4 eigin hlutum sem keyptir verda 4 grundvelli pessarar heimildar er had sampykki
hluthafafundar.

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum atkvadum.

10. Onnur mal

Engin 6nnur mal voru 16gd fyrir fundinn og enginn dskadi eftir ad taka til mals undir pessum 1id.
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Fundarstjori gerdi pad ad tillogu sinni ad henni og fundarritara yrdi falid ad ganga fra fundargerd eftir
fundinn og komu ekki fram athugasemdir vid pad fyrirkomulag.

Helga Bjork Eiriksdoéttir tok til mals og pakkadi hluthéfum fyrir traustid og komuna 4 fundinn. Einnig
pakkadi htin starfsménnum fyrir undirbiining fundarins og sagdi ad pvi bunu fundi slitid.

Fundi lauk um kl. 18:15.
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Asa Olafsdéttir Kristinn Briem
fundarstjori fundarritari




