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Lykiltolur ur arsreikningi

i milljonum evra i milljonum kréna

Rekstrarreikningur 2007 2007 2006 2005 2004 2003
Vaxtatekjur 2.306 202095  133.102 66.437 34.252 ARTA
Vaxtagjold 1.689 148.044 91.611 43.441 19.517 12.540
Hreinar vaxtatekjur 617 54.052 41.491 22.996 14.734 9.331
Pjonustutekjur 516 45.247 32.459 18.479 10.234 6.959
Pjénustugjold 67 5.878 4,092 1.754 1.344 843
Hreinar pjonustutekjur 449 39.369 28.366 16.726 8.891 6.116
Adrar rekstrartekjur 189 16.605 19.568 yAWLY/ 9.842 3.535
Hreinar rekstrartekjur 1.255 110.025 89.426 60.978 33.467 18.982
Laun og tengd gjold 430 37.688 24.458 12.682 7.794 5.656
Rekstrarkostnadur 226 19.827 14.130 8.284 6.667 5.158
Rekstrargjold alls 656 57.515 38.588 20.967 14.460 10.815
Virdisryrnun vidskiptavildar 0 0 3.033 0 0
Virdisryrnun utlana og krafna og eigna i sélumedferd ) 6.956 6.144 6.197 4.485 4.656
Hagnadur fyrir skatta 520 45.555 44.694 30.781 14.521 3.512
Tekjuskattur 64 5.605 4.479 5.764 1.798 457
Hagnadur arsins 456 39.949 40215  25.017 12.723 3.055
Tilheyrandi:

Hluthofum Landsbanka islands hf. 443 38.800 38.906 24.740 12.574 2.956
Minnihluta 13 1.150 1.309 277 149 99
Efnahagsreikningur 2007 2007 2006 2005 2004 2003
Sjodur og innsteedur i sedlabanka 890 81.559 31.669 16.611 18.237 11.642
Utlan og krofur a fjarmalafyrirtaeki 1.778 162.929 215.618 86.919 72.060 37.130
Utlan og krofur a vidskiptavini 22.070 2.022.738 1.438.395 984.593 542.215 326.400
Fjareignir @ gangvirdi og hlutdeildarfélog 7.288 667.941 376.809  218.894 64.730 63.744
Adrar eignir 1,335 122379 110432 98.443 39.900 9.323
Eignir samtals 33.361 3.057.546 2.172.924 1.405.460 737.141 448.239
Innlan fra fjarmalafyrirtaekjum 3.687 337915  141.105 144.596 63.476 43.840
Innlan fra vidskiptavinum 15.509 1.421.410 682.846 334.163 215.730 152.320
Lantaka 9.121 835985 1.014976 689989 375084  209.357
Vikjandi lan 1.221 111.890 89.754 49.074 22.570 13.090
Adrar skuldir 1.815 166.342 94.785 74.022 21.572 6.389
Eigio fé 1.964 180.008 144.282 110.059 37.705 22.382
Hlutdeild minnihluta 44 3.996 5.175 3.557 1.004 862
Skuldir og eigid fé samtals 33.361 3.057.546 2.172.924 1.405.460 737.141 448.239
Kennitolur 2007 2006 2005 2004 2003
Ardsemi eigin fjar fyrir skatta 30,9% 40,3% 56,3% 57.2% 20,9%
Ardsemi eigin fjar eftir skatta 27,1% 36,3% 45,8% 49,5% 17,6%
Eiginfjarpattur A 10,1% 13,0% 11,9% 7,8% 6,9%
Eiginfjarhlutfall (CAD) 11,7% 14,8% 13,1% 10,4% 9,9%
Hlutfall rekstrarkostnadar af hreinum rekstrartekjum 52,3% 43,2% 34,4% 43,2% 57,0%
Hlutfall rekstrarkostnadar af medalstodu heildarfjarmagns 2,2% 2,1% 2,0% 2,5% 3,0%
Vaxtamunur af medalstodu heildarfjarmagns 2,1% 2,3% 2,2% 2,6% 2,6%
Hlutfall innlana af utlanum til vidskiptamanna 70,3% 47,5% 33,9% 39,6% 48,0%
Hlutfall innlana af heildareignum 46,5% 31,4% 23,8% 29,3% 34,0%
Hlutfall framlags i afskriftareikning af st6du utlana i lok ars 0,32% 0,37% 0,58% 0,73% 1,47%
Hlutfall endanlegra afskrifta af lanum og kréfum 0,07% 0,13% 0,19% 0,33% 0,55%
Gengi hlutabréfa i lok timabils 35,50 26,50 25,30 12,10 5,80
Breyting hlutabréfaverds ad teknu t.t. ardgreidsina 35,5% 5.9% 110,7% 110,3% 61,6%
Stodugildi i lok timabils 2.640 2117 1.725 1.121 1.025
Myntgengi

Medalgengi ISK / EUR i rekstrarreikningi arsins 87,64 87,57 76,59 86,97 87,39

Medalgengi ISK [ EUR i efnahagsreikningi i lok ars 91,65 93,72 74,7 83,51 89,76
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3 Landsbankinn

Afram siglt pott & moti blasi

Undanfarin fimm ar hafa verid pau alfarseelustu i 121 ars ségu
Landsbankans. Pau hafa jafnframt verd fengseel islensku pjoo-
arbui. Saman hafa farid umbaetur og framkvaemdagledi heima
fyrir og lengst af hagstaedar ytri adsteedur. Bankinn hefur nytt
medbyrinn ogvaxid hratten érugglega. Hann hefur styrktstoou
sina sem alhlida banki i pjonustu sinni viod islenskan almenn-
ing og islensk fyrirteeki eins og fram kemur i nylegum konn-
unum virtra adila. Par er bankinn eitt allra vinsaelasta fyrirtaeki
landsins. Pa hefur bankinn eflt til mikilla muna fyrirteekja- og
fidrfestingabankastarfsemi sina 4 alpjodavisu. A sidasta ari var
opnad utibu i Finnlandi og skrifstofa i Hong Kong auk pess
sem starfsemin var efld til mikilla muna i Noregi. Pa jok bank-
inn starfsemi sina i Kanada me® opnun nyrrar starfsstodvar a
slodum Vestur-islendinga I Winnipeg i Manitoba.
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En velgengnin hefur ekki komid af sjalfu sér. P ad medbyr hafi verid mikill fyrst
eftir einkaveedingu bankanna fyrir ramum fimm darum pa er ekki heegt ad segja
pad sama um sidustu tvo arin.

A &rinu 2006 for ad geeta vaxandi tortryggni & alpjodavettvangi vegna pess hve
islenskir bankar hofou aukid umsvif sin hratt. Strax pa brast Landsbankinn vid
beirri uppbyggilegu gagnryni sem kom fram og styrkti grunnpeetti starfsemi
sinnar og jok gagnseei og fleedi upplysinga. A mioju sidasta ari for sidan ad bera &
vaxandi orda a alpjodlegum fjarmalamorkudum og minnkandi frambodi lansfjar-
magns. Allar gotur sidan hafa markadir einkennst af 6vissu og otta. Peir sem bera
abyrgd a fjarmunum hafa haldid ad sér héndum og bankar hafa att & erfidara
med ad fjarmagna sig og pvi dregid ur utlanum og skuldbindingum. Pa hefur eft-
irspurn a verobréfamorkudum dregist saman med peim afleidingum ad verdmeeti
eigna hefur ryrnad.

Eins og peir sem muna timanna tvenna i islensku atvinnulifi vita, pa virdast
6ldutopparnir alltaf verda heerri i islensku efnahagskerfi en annars stadar pegar
vedrabrigdi eru 4 alpjodamaorkudum. Svo er nu, eina ferdina enn. Pegar frambod
a fjarmagni var mikio a alpjodamorkudum reis visitala hlutabréfa hvergi heerra i
heiminum en & islandi og islensk fyrirteeki foru med ymsum heetti ad lata finna
fyrir sér i samkeppni vida um heim. Og nu pegar saman hefur dregid & heims-
markadi verdur dyfan dypri a islandi en annars stadar. Og pbar erum vid stédd um
pessar mundir, - i 6ldudal. islenskt efnhagslif er sterkt og rikulegar audlindir lands
0g pjodar skapa fjolmorg teekiferi til ad vidhalda hagvexti til lengri tima @ sama
tima og jafnveegi er nad.

Landsbankinn hefur, eins og godum banka seemir, stadid af sér storma. Afram
hefur hann siglt ad settu marki pd i tvo ar hafi @ moti blasio og er ekki annad ad
sja en ad hann eflist vid hverja raun.

Bankinn hefur sett sér markmid um avoxtun eigin fjar um 15 - 179% eftir skatta
0g nadi hann peim og rumlega pad a sidasta ari pegar avoxtunin var 27% sem er
vel vio unandi i ljosi andstreymis. | fimm ar samfleytt hefur Landsbankinn fario
fram Ur markmidum sinum um avoxtun eigin fjar en hun hefur ad medaltali verid
36% eftir skatta & pvi timabili. P4 hefur sampeetting allra starfseininga bankans i
16 l6ndum gengid vonum framar og stendur Landsbankinn nu traustum fétum og
er vel undir aframhaldandi voxt buinn, einkum erlendis.

Landsbankinn er eitt fjsimennasta almenningshlutafélag & islandi en hluthafar
voru 27.753 vid lok sidasta ars. 30 steerstu hluthafar eru neer flestir fagfjarfestar,
bar 4 medal fjarfestingarfélog, tryggingaféldg og lifeyrissjodir. Landsbankinn var
neeststeersta félagio sem skrad var i Kaupholl islands & lidnu ari, og var markads-



virdid 397,3 milljardar islenskra krona i lok ars 2007. Jokst pad um 36,1% a arinu
sem var yfir medallagi 15 steerstu fyrirteekjanna i Kauphollinni. Avoxtun bréfa i
Landsbankanum hefur verid ad medaltali 51,2% a ari sidustu prju arin. Hlutabréfin
i Landsbankanum eru med peim seljanlegustu og liflegustu i kauphdllinni en ad
medaltali voru um 42 milljon bréf seld & hverjum degi & sidasta ari.

Landsbankinn, banki allra landsmanna, hefur ad minum démi synt i verki & sidustu
manudum ad hann verdskuldar pann sess sem hann hefur itrekad hlotid, ad vera
eitt traustasta fjarmalafyrirteeki landsins.

Landsbankinn hefur stadfest Leidbeiningar um stjornarheetti fyrirteekja sem Vio-
skiptarad, Kauphdll islands og SA hafa gefid Ut til ad leidbeina skradum fyrirtaekjum
0g stjornum peirra i samskiptum sinum vid hluthafa og studla ad traverdugleika
skradra fyrirteekja gagnvart verdbréfamarkadnum.

Landsbankinn uppfyllir akveedi tilmeelanna um skipan stjornar. Allir fimm adal-
menn i bankarddi eru 6haoir félaginu i skilningi tilmeelanna og prir eru ¢hadir
baedi félaginu og steerstu hluthofum. Pa leggur bankinn sig fram um uppbyggilega
samvinnu vid fjarmalaeftirlit @ hverju pvi sveedi sem bankinn starfar a.

Landsbankinn gegnir veigamiklu hlutverki i islensku samfélagi. Hofudabyrgd
bankans er ad tryggja abatasaman rekstur og veita vidskiptavinum sinum oérugga
og sifellt betri pjonustu. Par ad auki leggur bankinn sitt af morkum til ad efla
og styrkja pad samfélag sem hann starfar i enda veitir ekkert fyrirteeki & islandi
meiri flarmunum til ad stydja menningu, menntun, iprottir og mannudarmal. Pa
tekur bankinn patt i endurskdpun midborgar Reykjavikur m.a. med uppbyggingu
tonlistarhuss vid hofnina. Hja famennri pjod geta stér og 6flug fyrirteeki att mik-
inn patt i ad skapa lifandi og skemmtilegt samfélag par sem allir eru hvattir til ad
hlia ad mannaudi framtidar

Fg vil oska 6llu starfsfolki og hluthofum Landsbankans til hamingju med enn eitt
arangursrikt ar sem ad pessu sinni var erfidara en oftast adur. Lid Landsbankans,
hvar sem pad er ad finna i verdldinni, hefur stadid sig med soma enn einu sinni
og fyrir pad er ég pakklatur. Eg vona a0 framtidin beri afram i skauti sér askoranir,
gledi og rikulega uppskeru fyrir 6ll okkar sem komum ad Landsbankanum.
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Vel i stakk buinn til ad
takast a vid erfida tima

Pad parf sterk bein til ad pola vonda daga. Pratt fyrir ad
stemmningin a alpjodlega fjarmalasvidinu hafi breyst skyndi-
lega i agust 2007 skiladi Landsbankinn mjog gédum arangri
ario 2007. Hagnaour eftir skatta var 39,9 milljardar krona sem
jafnadist neestum a vid methagnad bankans arid 2006, 40,2
milljarGa krona, og ardsemi kjarnastarfsemi bankans efldist til
muna. Grunnafkoma bankans hakkadi i 34,7 milljarda krona
sem er 21% hakkun milli ara.
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Grunnafkoma - hagnadur fyrir skatta

i milljonum kréona
Leidréttingar
Hreinar vaxtatekjur

Hreinn hagnadur af
hlutabréfum, skuldabréfum
og gjaldeyri

Virdisryrmun vidskiptavildar

Grunnafkoma
Hreinar vaxtatekjur
Hreinar pjonustutekjur

Hreinar rekstrartekjur

Rekstrargjold
Virdisryrnun utlana

Hagnadur fyrir skatta

Kostnadarhlutfall
Ardsemi eigin fjar fyrir
skatta - grunnafkoma

Innlan umbreyta efnahagsreikningnum

Undirmalslanakreppan i Bandarikjunum og lausafjarpurrdin sem fylgdi i kjolfarid
hafa haft bein og ¢bein ahrif a fjarmalastofnanir um allan heim. Ovissa 0g svartsyni
valda miklum sviptingum & markadi. Landsbankinn hefur buid sig vel undir petta
med pvi ad styrkja verulega fijarmdgnunargrunn sinn og draga mjog ur veegi mark-
aosfjarmognunar en leggja peim mun meiri aherslu @ almenn innlan. Hann er pvi
vel i stakk buinn til ad takast & vio erfida tima. Hlutfall innlana af heildarutlanum
hefur heekkad i 70% sem setur Landsbankann i 6fundsverda stodu. Akvordun um
aukna aherslu @ innlan var andsvar vid pvi ad markadsgreinendur hofou ahyggjur
af islensku efnahagslifi i byrjun ars 2006 og reyndist timabaer par sem hun geroi
Landsbankann sjalfsteedari gagnvart erfioum fjarmalamérkudum. Margar nyjungar
tokust vel, sérstaklega stofnun Icesave netreikninga a breskum smasolumarkadi,
og leggja peer traustan grunn par sem Landsbankinn getur leitad nyrra teekifeera i
breyttu fjarmalaumhverfi. | arslok 2007 bauo Icesave upp & bundna innlansreikninga
og i arslok voru 149% af heildarinnlanum Icesave i bundum reikningum.

| arslok 2007 var lausafjarstada Landsbankans mjog goo. Lausafjareignir numu
8,97 milljoroum evra @ medan endurgreidslur af langtimalanum & gjalddaga arid
2008 eru adeins 749 milljonir evra. Landsbankinn a neegilegt lausafé til ad pola
audveldlega lokun fjarmagnsmarkada i meira en 12 manudi an pess ad pad kemi
nidur a rekstrinum.

Hagnadur Landsbankans eftir skatta arid 2007 var 39,9 milljardar kréna. Hreinar
rekstrartekjur voru 110,0 milljardar krona en pad er 23% aukning milli ara. Tekju-
myndun er vel dreifd baedi eftir tequndum og I6ndum. Hreinar vaxtatekjur og
hreinar pjonustutekjur mynda saman 85% af hreinum rekstrartekjum og stad-
festir pad hve godur og stadfastur hagnadurinn er. Tekjur fra starfseminni utan
slands voru 46% af heildartekjum. Par af voru 19% fra meginlandi Evrépu og
Nordurlondum, 20% fra Bretlandi og irlandi 0g pad sem eftir er fra Landsbanki
Luxembourg og Nordur-Ameriku.

Hagnadur fyrir skatta
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Hagnadur af grunnbankastarfsemi, p.e. fyrir utan gengismun vegna verobréfa, var
34,7 milljardar krona. A medan virk patttaka & verobréfamérkudum er hluti af
starfsemi Landsbankans ber pessi tala vott um mikinn hagnad jafnvel po ad hagn-
adur af vidskiptum med eigin hlutabreéf sé ekki talinn med.

Oll vidskiptasvid greindu fra myndarlegum hagnadi. Hluti Fyrirteekjasvids var 51%
af hreinum hagnadi bankans fyrir skatta, hlutur fjarfestingabanka var 26%, hlutur
Eignastyringar og einkabankapjonustu 7% og vidskiptabankastarfsemi 16%. Heild-
areignir voru samtals 3.058 milljardar krona og jukust um 41% fra sidasta ari.

Landsbankinn nadi vel ardsemismarkmidi sinu upp & 15-17% ardsemi eigin fjar
arid 2007 en ardsemi eigin fjar var 27% eftir skatta og ardsemi eigin fjar fyrir
skatta midad vid grunntekjur var 24%.

Varkar stefna i ahaettustyringu

A undanférnum arum hefur Landsbankinn smam saman dregio ur markadsahaettu
0g breytt samsetningu a hlutabréfasafni sinu. Hlutabréfastodur i efnahagsreikn-
ingi bankans voru 2,1% i arslok, vel fyrir nedan 3% markid sem sett var arid 2006
og miklu leegri en peer voru fyrr & arum. Innlend hlutabréf eru nu adeins pridj-
ungur hlutabréfasafnsins og tveir pridju af peim eru skrad hlutabréf.

Taka skal fram ad Landsbankinn hefur ekki neinar aheettuskuldbindingar i tengslum
vid 0trygg fasteignalan eda skuldavafninga af neinu tagi.

Bankinn hefur gott aheettueftirlit og er forsjall vardandi framldg i afskriftareikn-
ing Utlana. I arslok nam virdisryrnunarreikningur 1,02% af tlanum.

Eigio fé Landsbankans er i islenskum krénum en meira en 60% af dhaettuvegnum
eiginfjargrunni bankans er i erlendri mynt. Til ad verja eigid fé gagnvart geng-
issveiflum hefur bankinn byggt upp 1,2 milljard evra stédu & moti kronunni arid
2007 til ad vidhalda stédugu eiginfjarhlutfalli pegar kronan sveiflast.

Bankinn er vel yfir logbundnu lagmarki um eigid fé og lausafé og stenst vel strong
alagsprof Fjarmalaeftirlitsins. Eiginfjarhlutfall Landsbankans er i raun med pvi
heesta sem gerist hja evropskum bonkum.

Ardsemi og eigid fé — markmid

Markmid Landsbankans um ardsemi og eiginfjarhlutfall endurspegla tvipeett
hlutverk hans sem alhlioa banki a islandi og alpjoolegur fyrirteekja- og fjar-
festingabanki.

Landsbankinn

Eiginfjarhlutfall samkvemt
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Ardsemi eigin fjar fyrir skatta
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Bankinn hefur sett skyr markmid um ardsemi - sem hefur alltaf verid umfram
veentingar - og um aheettu, eigid fé og lausafé - en par hefur hann verid vel innan
skilgreindra marka.

® Markmid um ardsemi eigin fjar bankans er 15-17%. Sidustu fimm ar
hefur Landsbankinn fari langt fram ur pessum markmioum. Arid 2007
var arésemi eigin fjar fyrir skatta 319 og eftir skatta 27%.

e FEiginfjarhlutfall eetti ekki ad vera lzegra en 10%. | lok sidasta ars var
pbessi tala 11,7% og eiginfjarpattur A 10,1%.

® Bankinn 4 ad hafa lausafé til ad meeta skuldbindingum og halda
obreyttri starfsemi i allt ad 12 manudum pott fjarmagnsmorkudum
veeri lokad. Bankinn neaer pessu markmidi audveldlega, eins og nyjustu
alagsprof eftirlitsadila og matsfyrirteekja hafa stadfest.

Arangursrikt vidskiptamédel

Landsbankinn hefur breyst ur innlendum vidskiptabanka i gifurlega ardbeeran vio-
skipta- og fjarfestingabanka med starfsemi austur til Evropu og vestur yfir Atlants-
haf. Bankinn hefur fylgt yfirvegaori stefnu og hefur steekkun bankans ad mestu
leyti verid innri voxtur sem naest med pvi ad kaupa valda, litla fjarfestingabanka-
starfsemi i Bretlandi, & irlandi og meginlandi Evropu. Pessi starfsemi hefur sidan
verid grunnur ad frambodi a fjélbreyttari bankapjonustu fyrir markhépinn, millistor
evropsk fyrirteeki. Landsbankinn sérhaefir sig i ad veita fyrirteekjum af pessari steerd,
sem adur purftu ad leita sér pjonustu @ morgum stodum, heildstaeda pjonustu sem
er sambeerileg vid pa sem storir fyrirteekjapjonustubankar veita.

Aframhaldandi sampeetting & starfsemi Landsbankans og dotturfélaga hans var
meginviofangsefni arid 2007. | mai eignaodist Landsbankinn Bridgewell, breskan
verdbréfa- og fyrirteekjabanka, en starfsemi hans var strax sameinud Teather &
Greenwood Landsbanki til ad mynda Landsbanki Securities UK Ltd. Starfsemi fyr-
og doétturfyrirtaekisins, var sameinud i eitt svid. Pessi breyting hefur eflt starfsem-
ina i London, beett verkefnastoduna og gert henni kleift ad taka ad sér veromeiri
verkefni. Krosssala milli starfseininga hefur leitt til nyrra vidskipta en um leid veitt
nuverandi vidskiptavinum heildsteedari pjonustu.

| dotturfyrirteekjum okkar i Evropu voru vérumerki sampzett. Kepler Landsbanki
gegnir nu nafninu Landsbanki Kepler og Merrion Capital er n4 Merrion Lands-
banki. Banki okkar i Bretlandi, sem sér um sérheefda fjarmognun, hefur lika fengio
nafn Landsbankans og heitir nu Landsbanki Heritable.

Landsbankinn opnadi nytt fyrirteekja- og fjarfestingautibu i Finnlandi i agust. i
oktober var opnud skrifstofa i Hong Kong og starfsemi okkar i Noregi var efld med
radningu tuttugu og fimm manna starfshéps reyndra greinenda og sérfreedinga i
fjarfestingabankastarfsemi.
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Ad sigla @ 6kunnum slodum .y i
. o , . g . . Genglsbrogn hlutabréfa i Landsbankanum
Nidursveifla i heimsbuskapnum hefur ad vonum einhver ahrif & starfsemi bankans arid og bréun Urvalsvisitslunnar

2008. Horfur i efnahagslifi heimsins eru ekki eins bjartar og paer hafa verio, adallega
vegna ovissu a fasteignamarkadi tengdri utlanastarfsemi sem enn & eftir ad leysa.

LAIS OMXI15

Eins og vid matti buast er islenskt efnahagslif ad na jafnveegi eftir af hafa vaxio
gridarlega og mun petta ar bera pess nokkur merki. Pratt fyrir alpjodaveedingu og
vaxandi fjarmalastarfsemi & undanférnum arum er mikilveegt ad hafa i huga ad
islenskt efnahagslif grundvallast a greinum sem verda ekki fyrir ahrifum af ntver-
andi nidursveiflu @ markadi, eins og matveelaframleidu og teekni asamt fram-
leidslu og nytingu orku. Skuldastada rikissjéds er sterk med hverfandi skuldir og
lifeyriskerfi sem er ad fullu fiarmagnad med framlogum. jan 03 jan.04 jan.05 jan.06 jan. 07

. s . s , — LAIS  —— OMXI15 (heegri as)
Lausafjar- og eiginfjarstada Landsbankans er sterk og endurgreidsla @ lanum &

gjalddaga arid 2008 er mjog vidradanleg. Eignir eru traustar og bankinn hefur
engar ahattuskuldbindingar i tengslum vid undirmalslan i Bandarikjunum eda
skuldavafninga af neinu tagi. Landsbankinn er pvi i 6fundsverdri stodu pegar hann
siglir nu um dkunnar slodir 4 fiarmalamaérkudum heimsins. A yfirstandandi ari mun
verda meiri sampjoppun og sampeetting i starfsemi bankans. Nuverandi mark-
adsadsteour munu liklega takmarka voxt og umfang efnahagsreiknings. Frekari
proun innlanastarfsemi @ voldum evropskum maorkudum mun styrkja grunninn
enn frekar. Medan Landsbankinn bidur af sér storminn mun hann leita leida til
hagraedingar, med pvi ad na samlegdarahrifum i starfsemi sinni.

Heimild: Mentis hf.

Samkveemt spdm mun & neestunni heegjast um i fjarfestingabankastarfsemi par
sem ekki er gert rad fyrir ad su blomlega starfsemi, sem einkennt hefur undanfarin
ar, muni haldast til frambudar. Buast ma vid ad endurmat dheettu 4 fjarmalamaork-
udum heimsins geti ordid til pess ad sjonum verdi beint ad hefdbundinni banka-
starfsemi. Slikt umhverfi mun verda hagsteett fyrir stofnun eins Landsbankann en
styrkur hans felst einkum i fyrirteekjabankastarfsemi og sérheefdri utlanastarfsemi.

Bankastjorar Landsbankans

A s =

Halldor J. Kristjanssbn Sigurjon b. Arnason
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Efnahagsmal og fjarmalamarkadir

A fyrri hluta &rsins 2007 voru adsteedur 3 fjarmalamarkudum
Landsbankanum hagsteedar, voxtur var stodugur og almenn
bjartsyni rikjandi. A sama tima dré Ur umsvifum & fasteigna-
morkudum vida um heim eins og vaenst hafoi verid. Pegar leid
a arid komu fram vandamal vegna hratt vaxandi greidslubyroi
svokalladra undirmalslana i Bandarikjunum pegar vextir a peim
haekkudu verulega. Med haustinu breyttiundirmalslanakreppan
i Bandarikjunum adsteedum a morkudum verulega; flarmogn-
unarkostnadur haekkaoi og i kjolfarid for eignaverd leekkandi.
Pratt fyrir petta var voxtur i islenska hagkerfinu umfram spar
en almennt hafdi verid reiknad med pvi ad verulega myndi
heegja a hagkerfinu a arinu.

Mikill voxtur var enn i fjarfestingum 6drum en storidju sem
0g einkaneyslu sem var knuin afram af vaxandi kaupmeetti
0g auosahrifum. Nu litur ut fyrir ad hagvoxtur a arinu 2007
hafi verid teplega 49%. Vidskiptahallinn minnkadi a arinu i
kjolfar pess a0 innflutningur fjarfestingarvara drdost saman og
alutflutningur for vaxandi. Vextir af ibudalanum heekkudu a
arinu og undir lok ars saust merki um minnkandi umsvif a inn-
lendum fasteignamarkadi. Fjarmognunarkostnadur hér a landi
haekkadi eins og vidar en versnandi lanskjor ma rekja til auk-
innar aheettufeelni i kjolfar undirmalslanakreppunnar.

islenska hagkerfio

Buist var vid minnkandi hagvexti arid 2007 eftir aralanga uppsveiflu. Hagvoxtur
4rid 2007 virdist hins vegar hafa verio vel yfir flestum spam, eda 3,8%. | upphafi ars
bentu ymsar visbendingar til pess ad heegt hefdi a hagkerfinu en @ 6drum arsfjoro-
ungi hafoi hagkerfio tekid vio sér a nyjan leik og innlend eftirspurn jokst a ny.

Fjarfesting i alframleidslu og tengdum orkuverum minnkadi @ arinu pott sam-
dratturinn hafi verid heaegari en buist hafdi verid vio vegna tafa a byggingu Kara-
hnjukavirkjunar. Fjarfesting i huisnaedi jokst afram @ medan husnaedisverd haekk-
aoi hratt par til 12 manada aukning hennar nadi 15% i lok ars.
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Hagvéxtur 4 islandi
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Heimild: Sedlabanki islands og Fjarmalaraduneyti

Fjarfestingar umfram veentingar og aframhaldandi voxtur einkaneyslu héldu uppi
innflutningi. Utflutningur jokst auk pess verulega, sérstaklega & pjonustu og &li.
Alutflutningur var po undir veentingum vegna seinkunar & pvi ad framleidsla geeti
hafist 4 Reydarfirdi, eins og minnst var a hér ad ofan.

Vidskiptahallinn arid 2007 var 15,6% af landsframleidslu samanborid vid 25,4% af
landsframleidslu metarid 2006. Adlogun vidskiptahallans ad jafnveegi hefur verio
nokkud heegari en vonast hafdi verid til en frekari bata er ad veenta arid 2008
begar utflutningur @ ali mun aukast vegna aukinnar framleidslu.

Nokkrir mikilveegir peettir, baedi hagsveiflutengdir og tolfraedilegir, virdast hafa
ykt vidskiptahallann & arunum 2006 og 2007. Innflutningur vegna storidjufjar-
festinga skyrir stéran hluta hallans. Pessi innflutningur a fjarfestingarvérum mun
begar fram lida stundir auka framleidslugetu hagkerfisins og utflutningstekjur
pess. Breytingar a husneaedislanamarkadi, haekkandi ibudaverd, endurfjarmégnun
0g ad lokum aukin neysla a varanlegum og half-varanlegum vérum standa einnig
fyrir storum hluta hallans. Hallinn, sem af pessu leidir, er timabundid ¢jafnveegi
sem mun krefjast einhverrar adlégunar. Stadladar adferdir vid skraningu patta-
tekna skekktu myndina enn frekar. Utgjold vegna vaxtar islenskra banka og ann-
arra fyrirteekja @ erlendum morkudum, fjdlgun islenskra eignarhaldsfélaga sem
skrad eru erlendis, voxtur lifeyrissjodakerfisins og islenskra eignarhaldsfélaga
juku verulega vid vidskiptahallann. A sama tima virdast tekjur af pessum pattum
vera vantaldar.

Aukin fjolbreytni hefur styrkt hagkerfid a undanfornum arum. Pessi proun hefur
aukio sveigjanleika hagkerfisins gagnvart frambodsskellum sem hafa hingad til
verid helsta orsok efnahagslegs ostédugleika. Petta kom vel i [joés sumarid 2007
begar veidiheimildir fyrir porsk og adrar fisktegundir voru skornar verulega nidur
i samraemi vid radgjof Hafrannsoknarstofnunar. Fyrir adeins orfaum arum hefoi
kronan fallio skarpt i kjolfar slikra frétta en ad pessu sinni voru ahrifin 8 kron-
una hverfandi. Aukid veegi framleidslugreina, ferdapjonustu og fjarmalapjonustu i
pbjodartekjum til vidbotar vid sjavarutveg gera hagkerfinu kleift ad standast stao-
bundin aféll betur en dour.

Hagvoxtur arsins 2007 skyrdist af miklum vexti i byggingarstarfsemi, hakkandi
ibudaveroi, vaxandi kaupmaetti launa og verulegri einkaneyslu. Atvinnuleysi var
1,3% i upphafi ars. Pad minnkadi jafnt og pétt og var 0,8% i lok ars eda ad medal-
tali 1% & arinu. Pratt fyrir ad launakostnadur heekkadi heegar en laun vegna mik-
ils innflutnings & vinnuafli, sem kom til mots vid mikla eftirspurn, settu pessar
aodstaedur prysting a innlent verdlag. Hlutfall erlendra rikisborgara i vinnuafli
hefur naestum tvofaldast @ undanférnum premur arum og heekkad fra teeplega
5% i neerri 109% arid 2007.
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Metafgangur var af rekstri rikissjods arin 2005 og 2006 pegar hann nam 4,5% og
5,3% af vergri landsframleidslu (VLF). Rekstur hins opinbera (p.m.t. sveitarféldg)
skiladi lika 6,3% afgangi af VLF arié 2006. Undir lok ars 2007 voru vergar skuldir
rikissj6ds samtals 302 milljardar kréna eda um 249% af VLF. Par af voru 155 millj-
ardar i erlendum gjaldmidlum. Par er meotalid 1an upp a 1 milljard evra sem tekid
var ariod 20086 til pess ad styrkja Sedlabankann. Lanio er 4 gjalddaga arid 2011. Auk
pbess nytti rikid 44 milljarda af uppséfnudum afgangi til pess ad styrkja Sedla-
bankann enn frekar arid 2007 med pvi ad auka eigid fé hans. Par fyrir utan atti
rikissjodur innisteedur i Sedlabankanum sem namu 94 milljordum kréna i arslok
2007. Adeins litlum hluta pessa afgangs hefur verid varid til pess ad vinna gegn
neikveedum ahrifum minnkandi aflaheimilda. Rikisstjornin aaetlar ad a arinu 2007
nemi afgangurinn 4% af vergri landsframleidslu.

Pott erlendar skuldir rikissjods séu frekar litlar pa hafa heildarskuldir pjodar-
busins vaxid verulega undanfarin ar. Skuldirnar voru ordnar yfir 500% af VLF
vid lok pridja arsfjoroungs 2007. Peer hofou pa vaxid ur 1059% af VLF vid arslok
2000 og 1359% af VLF &rid 2003. Steerstur hluti pessarar aukningar er vegna fjar-
malastofnana sem hafa - fra pvi einkavaedingu peirra lauk arid 2003 - aukid vid
starfsemi sina erlendis med godum arangri. Sameiginlegur efnahagsreikningur
steerstu vidskiptabankanna haekkadi ur 180% af VLF arid 2003 i 900% vid arslok
2007. | lok september 2007 komu 55% af tekjum peirra erlendis fra. Um 85% af
erlendum skuldum pjodarbusins vid lok pridja arsfjordungs 2007 eru a vegum
bankanna, par af eru um 2/3 langtimaskuldir og 1/4 innlan. i skyrslu Sedlabankans,
Peningamalum 2008:1, er hrein erlend stada pjodarbusins endurmetin og midad
vid markadsverd fremur en bokfeert verd eigna og skulda. Samkveemt peirri rann-
sokn er erlend stada pjodarbusins neikveed um taeplega 30% af VLF, en ekki 1200%
eins og opinberar tolur hafa adur synt.

Gengisvisitala krénunnar Gengi islensku kronunnar gagnvart
erlendum gjaldmidlum
Gengisvisitala ISK Des. 1991 = 100
Veagi i
gengis- 31.12. 31.12. Breyting
Mynt visitolu* 2006 2007 i %
EUR 41,14% | 94,610 | 91,200 | 26,65%
usD 23,03% | 71,830 | 62,000 | 13,78%
GBP 12,100% | 140,980 | 124,290 | 29,52%
DKK 8,13% | 12,687 | 12,230 | 26,69%
NOK 6,04% | 11,453 | 11,442 | 22,57%
SEK 3,87% | 10,446 | 9,685 | 31,48%
JPY 3,38% | 0,604 | 0,553 | 12,41%
— CHF 121% | 58,870 | 55,110 | 22,57%
jan.00 jan.01 jan.02 jan.03 jan.04 jan.05 jan.06 jan.07 CAD 1,10% 61,890 64,170 | 14,00%

Heimild: Sedlabanki islands » . - X
Samsetning gengisvisitolu kronunnar

Heimild: Sedlabanki islands

Landsbankinn

Bein erlend fjarfesting % af VLF

1997 2003 2006

DI Fjarfesting erlendra [. Fjarfesting islendinga
aoila 4 Islandi erlendis

Heimild: Sedlabanki islands
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Landsframleidsla & ibua i voldum londum

2006 i USD, midad vid kaupmattarjafnveegi
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Manadar REIBOR vextir og styrivextir
Sedlabanka Islands
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Heimild: Sedlabanki islands

slenskum bankum hefur & undanfornum arum tekist a0 auka fjdlbreytni i fjar-
mdgnun med aukinni dherslu & innldanatdku, sérstaklega i erlendum starfstodvum.
Pessi proun, sem hofst arid 2006 og hélt afram arid 2007, hefur styrkt lausa-
fjarstoou bankanna. pratt fyrir hverfandi patttoku i undirmalslanum, samsettum
fiarmognunarafuroum (e. SIV) eda 60rum aheettusémum skuldavafningum hafa
bankarnir ordid fyrir neikveedum ahrifum af aukinni aheettufeelni a alpjédamork-
udum. Vaxtaalag a islensku bankana haekkadi samhlida alagi annarra evropskra
banka. betta gerdist pratt fyrir ad islensku bankarnir hefou baett fiarmégnun sina
verulega i tengslum vid smakreppuna arid 2006 sem atti ad miklu leyti reetur ad
rekja til pess ad utlendingar fengu ekki nogu itarlegar upplysingar um islensk
efnahagsmal. Ahyggjur af undirmalslanum komu aftur fram af fullum bunga i
oktober pegar margir helstu alpjodlegu bankarnir tilkynntu ad peir baeru meiri
vanskilaahaettu vegna ymissa skuldabréfavafninga en adur hafdi verio tilkynnt
eda aeetlad. Millibankavextir heekkudu @ nyjan leik med vaxandi ahyggjum af
umfangi pessara vandamala og olli pad Ianapurrd 8 millibankamarkadi. Vaxtaalag
islensku bankanna haekkadi meira en adur var talid mogulegt.

| mars 2007 lzekkadi matsfyrirteekid Fitch Ratings lansheefismat rikissjods ur AA-/
F1+ i A+/F1 vegna aukins ytra ojafnveegis hagkerfisins. Moody's stadfesti Aaa/P-1
lanshaefismat sitt meo stoougar horfur i agust. | november breytti hins vegar
Standard & Poor's mati sinu @ horfum rikissjods ur stédugum i neikveedar en
stadfesti einkunnina A+/A-1. Japanska matsfyrirtaekio R&I birti fyrsta mat sitt a
lansheefi rikissjods i juni. Fyrirtekid gaf rikissjooi einkunnina AA+ med stodugum
horfum.

islenskur fjarmalamarkadur

Sedlabankinn heekkadi styrivexti einu sinni arié 2007, bann 1. névember, um 0,45%
i 13,75%. Bankinn tilkynnti pa einnig um vidbotarvaxtadkvorounardag pann 20.
desember en hélt voxtum obreyttum pratt fyrir sleemar verabolguhorfur. Akvoroun
bankans var rokstudd med tilvisun til versnandi adsteedna a alpjodlegum fjarmala-
morkudum og veentinga um ad leekkandi husneedisverd myndi draga ur verdbolgu.
| marsmanudi 2007 breytti Sedlabankinn framsetningu verdbdlguspar bankans
bannig ad grunnverdbolguspain byggir nu a styrivaxtaferli sem sérfreedingar
bankans telja samrymast hjéénun verdbolgu i 2,5% verdbolgumarkmid bankans
a priggja ara spatimabili. Auk pess breytti bankinn framsetningu & styrivoxtum ar
avoxtun a ari til forvaxta til pess ad audvelda alpjodlegan samanburd.

| upphafi ars 2007 voru priggja manada millibankavextir (e. REIBOR) yfir 150
vegna lausafjarskorts. Vextir leekkudu svo i 14% i mars pegar frambod a fjarmagni
jokst & ny. Med versnandi astandi a alpjodlegum lanamérkudum og haekkun inn-
lendra styrivaxta haekkudu priggja manada millibankavextir a nyjan leik og voru i
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lok ars um 14,3%. Hinn mikli skammtimavaxtamunur milli islands og helstu vio-
skiptalanda minnkadi hratt i lok fyrsta arsfjordungs med leekkandi priggja manada
voxtum a millibankamarkadi. Vaxtamunurinn milli kronu og evru var 9,5% i arslok
2007.

Velta & gjaldeyrismarkadi var 5.103 milljardar krona arid 2007 og jokst pvi um
16,2% fra fyrra ari eftir riflega 100% arlegan voxt arin tvo par @ undan. Aukio flokt
fra seinni hluta juli 6rvadi veltu a gjaldeyrismarkadi og vard til pess ad veltumet
voru slegin i agust pegar veltan var 737 milljardar krona og i ndvember pegar
veltan nam 655 milljoroum kréna.

Har og vidvarandi vaxtamunur vid utlond ytti undir utgafu joklabréfa i arsbyrjun
2007 og var sett met i utgafu slikra bréfa fyrir 71,5 milljard i januar. Verulega
heegdist 4 utgafunni & seinni hluta arsins pegar aheettufeelni a alpjodamdrkudum
jokst. Joklabreéf fyrir 86 milljarda krona féllu a gjalddaga i september en aldrei fyrr
hafa joklabréf fyrir jafnhda uppheed verio & gjalddaga i einum manuoi. Ahrifin
a gengi kronunnar voru pratt fyrir pad hverfandi. Heildaruppheaed utistandandi
joklabréfa haekkadi pd arid 2007 par sem bréf voru gefin ut fyrir samtals 278 millj-
arda a medan bréf fyrir 173,8 milljarda féllu & gjalddaga. | arslok var heildaruppeed
utistandandi joklabréfa 376 milljardar.

Joklabréf

i milljoroum kréna i milljéroum krona

2005 2006 2007 2008 2009

[ Utgafur ™ Gjalddagar — Utistandandi (haegri as) Heimildir: Landsbankinn

Landsbankinn
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Heimild: Mentis hf.
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Heimild: Mentis hf.

Kronan styrktist um 7% i januar 2007 samkveemt gengisvisitolunni. Kronan hélt
afram aod styrkjast og i lok juli hafdi gengi hennar haekkad um 17% fra arsbyrjun.
Krénan breytti svo um stefnu vid upphaf alpjodlegu undirmalslanakreppunnar
begar aukin ahettufeelni a alpjodamdrkudum dro ur ahuga @ havaxtamyntum.
Breyttum aherslum fjarfesta fylgdi svo aukio flokt. Vid arslok 2007 var kronan po
enn 7,7% yfir upphafsgildi arsins.

Avoxtunarkrafa allra markflokka skuldabréfa haekkaoi verulega arid 2007, ekki
sist eftir ad Sedlabankanum tokst ad yta upp vaxtaveentingum med nyrri fram-
setningu verdbolguspar og 45 punkta heekkun styrivaxta i november. Avéxtunar-
krafa rikisbréfa for heekkandi steerstan hluta arsins 2007 og einkenndist prounin
af verulegu flokti. Avoxtunarkrafa tveggja ara rikisbréfa haekkaoi um 335 punkta
(RIKB 08 0613) og 316 punkta (RIKB 08 1212) og krafa lengsta flokksins, RIKB 13,
um 156 punkta. Alls voru gefnir ut 15 milljardar kréna i nyjum flokki rikisbréfa,
RIKB 09, en annad rikisbréf, RIKB 07, féll a gjalddaga fyrr & arinu.

Avoxtunarkrafa verotryggora markflokka skuldabréfa, ibuoabréfa fbudalana-
sjods, haekkaoi verulega a arinu. Mest haekkadi krafa stysta flokksins, HFF14,
um 122 punkta og var krafan i lok ars 7,320%. Avéxtunarkrafa lengsta flokksins,
HFF44, haekkadi um 76 punkta og var 4,89% vid arslok. ibudalanasjoour gaf 3
arinu ut ny bréf i lengstu flokkunum sinum, fyrir 46,7 milljarda i HFF44 og 1,1
milljard i HFF34.

Miklar sveiflur voru a verdi hlutabréfa & arinu. OMXI15-visitalan haekkadi um 40%
4 fyrri helmingi arsins a0ur en hin tok ad falla 4 sidari helmingi érsins. | lok 2007
var visitalan 1,4% undir upphafsgildi arsins. Nidursveiflan var leidd af leekkandi
verdi hlutabréfa i fjarmala- og fjarfestingarfyrirteekjum. Hlutabréf i Landsbank-
anum stéou sig betur en annarra fjarmalafyrirtaekja yfir ario. Mikid flokt atti rikan
patt i pvi ad nytt met var slegid a hlutabréfamarkadi med veltu upp 8 3.078 millj-
arda krona sem er 409% aukning milli ara. Stor hluti pessa var vegna yfirtdku og
afskraningar @ Actavis Group i juli. Velta @ skuldabréfamarkadi jokst um 7% milli
ara og nam 2.430 milljoroum krona.

i 4rslok 2007 voru 27 fyrirteeki skrad 8 OMX Nordic Exchange & islandi (30ur ICEX).
Heildarmarkadsvirdi peirra var 2.500 milljardar. Par af eru 11 bankar og 6nnur fjar-
malafyrirteki sem standa fyrir 81% af heildarmarkadsvirdi skradra fyrirtaekja. Pad
er aukning fra 679% arid 2006. Fjogur fyrirtaeki voru nyskrad a markadinn arid 2007
og tvo voru afskrad. Auk pess er unnid ad afskraningu tveggja annarra fyrirteekja.
Prju af nyskraou fyrirteekjunum eru feereysk og eitt peirra er bandariskt (meo adal-
skraningu @ NASDAQ). Hlutabréfaverd 13 fyrirtaekja & islenska markadnum heekk-
adi ario 2007 en verd 15 fyrirteekja laekkaoi. [ arslok var V/H gildi islenska markaos-
ins 11,1 midad vid spa greiningardeildar Landsbankans um hagnad arsins 2008.
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Fyrirteeki sottu 546 milljarda a islenskan verobréfamarkad arid 2007, par af 85
milljarda med utgafu hlutafjar. Skuldabréf voru gefin ut fyrir 460 milljaroa.
Langsteerstu utgefendur skuldabréfa voru bankar og dnnur fjarmalafyrirteeki.
Innlend skuldabréfautgafa islenskra fyrirteekja hefur i auknum meeli feerst fra
medalldngum verdtryggdum bréfum yfir i skammtimabréf. Pessi préun hofst i
mars 2006 vegna hakkandi styrivaxta sem leiddu til pess ad sparnadur feerdist
i auknum meeli yfir @ peningamarkad og eftirspurn eftir [dngum verdtryggdum
bréfum minnkadi hratt.

Alpjodleg efnahagsmal og fjarmalamarkadir

Yfirstandandi 6roa i alpjédlegum efnahagsmalum og fjarmalamorkuéum ma ad
storum hluta rekja til adlégunar a bandariskum husnaedismarkadi. Husnadisverd
er nu pegar farid ad leekka i Bandarikjunum, Bretlandi og irlandi og husneeo-
ismarkadir i Mid-Evropu og & Nordurldndum bera pess merki ad vera mettadir.
Ovissa um umfang og &haettu undirmalslana og adra aheettu & lanamarkudum,
auk haekkandi oliuverds, hefur aukid likur a samdreetti i bandarisku efnahagslifi.

Stadan vid arslok 2007 er gjorolik peirri sem var a fyrstu manudum arsins pegar
bjartsyni rikti, po sérstaklega i Evrépu. Nokkrar ahyggjur voru ad visu af horfum
i bandarisku efnahagslifi par sem visbendingar hofou birst um samdratt a einka-
neyslu og vanskil & bandariska undirmalslanamarkadinum voru ad koma fram.
Eftir pvi sem undirmalskreppan proadist og storar fjarmalastofnanir beggja vegna
Atlantshafs tilkynntu um veruleg t6p vegna undirmalslana byggdist vaxandi
lausafjarkreppa upp yfir sumarmanudina.

Astandio 4 lanamérkuoum batnaoi til skamms tima i lok sumars. Pad versnaoi po
any i lok november. Upphaflegur bati var vafalitio afrakstur gridarlegrar innspyt-
ingar lansfjar fra sedlabonkum heims inn a millibankamarkadi og leekkun styrivaxta
i Bandarikjunum. Vaxtamunur @ millibankamarkaoi for i 81 punkt i Bandarikjunum
0g 67 punkta i Evropu i lok juli. Munurinn laekkadi svo i 45 punkta og 29 punkta
um midjan oktober en haekkadi aftur i 88 punkta og 62 punkta pann 22. névember.
[ drslok hafoi vaxtamunurinn leekkad & ny i 78 og 50 punkta eftir 4framhaldandi
innspytingu lansfjar og frekari leekkun styrivaxta i Bandarikjunum og Bretlandi.

Einkaneysla i Bandarikjunum hélst afram sterk pratt fyrir umbreytingu 4 husnaed-
ismarkadi. Samt sem aour féll voxtur landsframleidslunnar arid 2007 nidur i 2,2%
vegna hratt minnkandi byggingaframkvemda. Hafdi voxturinn pa ekki verio leegri
fra arinu 2002. Verdbolga hefur aukist vegna heekkandi orku- og matveelaveros.
Grunnverdbolga hefur hins vegar afram haldist lag eda i kringum 2% og vero-
bolguveentingar virdast stodugar pegar litid er til framtidar.

Landsbankinn

Styrivextir

jan.00 jan.01 jan.02 jan.03 jan.04 jan.05 jan.06 jan.07

Evrusveedio

Bretland

Bandarikin

Japan

Heimild: Reuters EcoWin

Gengisproun evru gagnvart
nokkrum myntum

EUR/GBP
EUR/USD EUR/ISK

jan.00 jan.01 jan.02 jan.03 jan.04 jan.05 jan.06 jan.07

— EUR/GBP — EUR/USD — EUR/ISK (heegri as)

Heimild: Reuters EcoWin



Arsskyrsla 2007

Avéxtunarkrafa 10 4ra rikisskuldabréfa

jan.00 jan.01 jan.02 jan.03 jan.04 jan.05 jan.06 jan.07

— Evrusveedid —— Bretland —— Bandarikin

Heimild: Reuters EcoWin

Heimsmarkadsverd a oliu (raunverd)

Verd a tunnu (USD) - 2000

1970 1974 1978 1982 1986 1990 1994 1998 2002 2006

*Leiorétt fyrir verdlagi i USD

Heimild: Reuters EcoWin

20

Voxtur & evrusveedinu hefur haldid afram en po heegar en ario 2006. Minnkandi
adgangur ad lansfjarmagni og styrking evrunnar hefur dregid ur frekari vaxt-
armoguleikum. | Evropu likt og Bandarikjunum hefur verdbolguprystingur fyrst
og fremst stafad af haekkandi verdi & oliu og matvoru.

Hagvoxtur i Bretlandi var naerri 3% fyrstu niu manudi arsins en drost saman undir
lok ars pegar heegja tok & einkaneyslu og fjarfestingum vegna erfidari adstaedna
a lansfjarmorkudum. Med leekkandi styrivoxtum eettu ahrif veikingar hagkerfisins,
sérstaklega husneedismarkadarins, ad vera frekar takmorkud og heettan a heerri
verdbolgu ad vera fremur litil.

Hagvaxtarskeidid i Japan, pad lengsta fra lokum seinni heimsstyrjaldar, hefur
haldid afram pott haegt hafi @ hradanum. Aukinn prystingur virdist vera ad mynd-
ast 4 vinnumarkadi sem ytir undir likur & aframhaldandi heekkun launa. Pad etti
svo a0 valda nokkrum, og jakveedum, verdbolguprystingi.

Gjaldeyrismarkadir hafa ekki farid varhluta af 6réanum & lansfjarmérkudum og
i raun er ekki haegt ad buast vid 66ru en ad verdlagning gjaldmidla breytist vid
slikar adsteedur. Fjarfestar hafa losad um hluta af stodum sinum i vaxtamunavio-
skiptum vegna minnkandi aheettuseekni og aukins flokts. Lagvaxtamyntir & bord
vid japanska jenid og svissneska frankann hafa styrkst @ kostnad hefébundinna
havaxtamynta likt og nysjalenska og astralska dalsins. Havaxtamyntum nymark-
adsrikja eins og tyrknesku lirunni hefur hins vegar vegnad betur. Pessi préun end-
urspeglar akvedna aogreiningu (e. decoupling) sem nymarkadsriki eru talin hafa
fra lansfjarkreppunni. Steersta breytingin & gjaldeyrismarkadi hefur hins vegar
verid fall Bandarikjadals sem veiktist um 7,5% gagnvart myntum helstu vidskipta-
landa arid 2007 og nadi sogulegu lagmarki gagnvart evru og margra ara lagmarki
gagnvart japonsku jeni og fjolda annarra gjaldmidla.

Bandariska S&P 500-hlutabréfavisitalan nadi hamarki 9. oktober eftir nidursveiflu
i upphafi vandraedanna 4 lansfjarmarkadi fra mioju sumri til loka sumars. A sama
hatt leekkadi evropska DJ Euro STOXX-visitalan & sumarmanudum en rétti svo
timabundid ur kutnum a nyjan leik. Helstu hlutabréfamarkadir leekkudu sidan
hratt & sidustu manudum arsins eftir ad ahyggjur af lansfjarmorkudum jukust um
midjan oktdbermanud. Heildaravoxtun arsins var mjog mismunandi eftir mork-
udum: S&P 500-visitalan haekkadi um 3,5% midad vid 9,3% medalarsavoxtun
sidastlidinna tuttugu ara. DJ Euro STOXX 50 heekkadi um 6,8% og breska FTSE
100-visitalan haekkadi um 3,8% midad vid 6,9% medalarsavoxtun fra 1987.

Mikil utbreidsla lansfjarkreppunnar og mikil hnattveeding helstu fjarmalafyrirteekja
jok enn a neikveed ahrif undirmalskrisunnar. Afskriftir upp @ marga milljarda dala,
sem eru tengdar pessum malum, hafa haft djupstaed ahrif & fjarmalamarkaoi. |
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sumum tilfellum voru breytingar & stjérnum fyrirteekjanna éhjakvaemilegar og
med leekkun @ veentum og tilkynntum hagnadi fyrirteekjanna matti buast vio veru-
legri leekkun hlutabréfa. Undirvisitala S&P 500 fyrir fjarmalafyrirtaeki féll um 15%
fra byrjun sumars fram i midjan agustmanud og féll svo aftur fra byrjun oktober
fram a0 aramotum. A heildina litio féll undirvisitalan um 20,8% arid 2007. brounin
var svipud i Evropu. Euro STOXX-undirvisitalan fyrir fiarmalafyrirtaeki leekkadi um
12,7% a arinu. Mest var leekkunin medal pyskra og breskra banka.

Avoxtunarkrafa langra skuldabréfa i helstu hagkerfum heims laekkadi & arinu. bessi
broun endurspegladi almennt proun a lansfjarmérkudum og breytt vidhorf til
aheettu. Eftir pvi sem fjarfestar gerdu sér i auknum meeli grein fyrir vandamalum a
lansfjarmorkudum sidastlidid sumar laeekkadi avoxtunarkrafan verulega en haekk-
adi a nyjan leik i september og oktdber pegar adsteedur a fjarmalamorkudum virt-
ust batna. Avoxtunarkrafa & l6ngum bréfum tok svo ao falla & ny eftir pvi sem
adstedur a markadi versnudu aftur og fjarfestar sottust eftir auknu 6ryggi. Vid
arslok hafoi avoxtunarkrafa tiu ara bandariskra rikisbréfa leekkad um 63 punkta fra
upphafi ars og um 123 punkta fra midjum juni pegar krafan nadi hamarki sinu.

Einn af athyglisverdustu pattum nuverandi lansfjarkreppu er su utbreidda skodun
ad neikvaed aheetta, sem 6ll helstu idnrikin standa frammi fyrir, muni hafa minni
ahrif a nymarkadsriki. Petta kemur skyrt fram i gengi hlutabréfa i nymarkadshag-
kerfum og ad pvi virdist takmarkadri fylgni milli préadra hagkerfa og nymark-
adshagkerfa. | pessu sambandi geeti dframhaldandi voxtur nymarkadshagkerfa og
aukin starfsemi rikisfjarfestingasjooa (e. sovereign wealth funds), auk lausari pen-
ingamalastjornar i helstu hagkerfum, valdid pvi ad hagkerfi helstu idnrikja keem-
ust aftur & réttan kjol fyrr en nu er talio.

Landsbankinn
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Farmognun og lausafjarstada 2007

Landsbankinn hefur fylgt peirri stefnu ad tryggja fjarmognun
og lausafé med fjolbreyttum leidum, ad halda skynsamlega
utan um styringu lausafjar og draga ur veegi lansfjarmogn-
unar @ markaodi, sem og ad halda afram ad auka landfreedilega
dreifingu flarmégnunar.

A arinu 2007 fylgdi bankinn pessari stefnu eftir med godum arangri. Frumkvoola-
starf Landsbankans a svioi alpjodlegrar innlanastarfsemi hefur att steerstan patt
i endurskipulagningu efnahagsreiknings bankans og peirri préun ad bankinn parf
nu i mun minni meeli ad treysta a alpjodlega lanamarkadi til fjarmégnunar. Kostir
pessarar stefnu eru augljosir pegar litid er til pess 6roa sem rikt hefur a fjar-
malamdrkudum & seinni hluta arsins, pegar bankinn reyndist vel i stakk buinn til
a0 takast & vio samdratt & lansfjarmarkadi.

Fjarmognun og lausafjarstefna

Fjarmognunarstefna Landsbankans er o6adskiljanlegur hluti lausafjarstyringar
bankans. Fjarmognun a alpjodlegum lanamdrkudum er edlilegt svar bankans vid
aukinni landfreedilegri dreifingu eignasafnsins en stodugt og areidanlegt adgengi
ao fjarmagni er mikilveegur pattur i ad halda utan um lausafjarahaettu. Lands-
bankinn styrir fiarmdgnun sinni a virkan hatt til pess ad na fram pessari dreifingu
og areidanleika med pvi ad fylgjast vel med adsteedum & markadi til ad ad geta
med sem bestu moti styrt flarmognun bankans a sem hagkveemastan hatt.

A arinu 2007 hélt Landsbankinn afram ad auka fj6lbreytni fiarmognunarleioa
bankans og beeta almennt adgengi ad fjarmognun. Logd er ahersla a alpjodleg
innlan einstaklinga til ad na fram akjosanlegu jafnveegi & milli flarmoégnunar med
innlanum og fjarmognunar & alpjédlegum lanamorkudum. Hlutfall innlana ein-
staklinga var 70% af heildarutlanum til vidskiptavina i lok ars 2007, samanborid
vid 46% i byrjun ars.

Lausafjarstyring samsteedunnar

Samhlida vexti Landsbankans & undanfornum arum hefur lausafjarstyring sam-
steedunnar verd efld og umtalsvert aukid vid lausafé. Sa 6roi sem skapadist i
kringum islensku bankana a arinu 2006, aukin alpjodleg starfsemi Landsbankans,
sem og aukin ahrif alpjodlegra lanamarkada & islenska hagkerfid, yttu undir pa
akvoroun ad efla lausafjarstédu bankans. Nyjar innri reglur bankans um lausa-
fjarstyringu, sem segja til um styringu lausafjaraheettu, eru settar af fjarmala-
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nefnd bankans. Bankinn beitir ymsum lausafjaralagsprofum a stutt timabil svo
sem 0-8 daga og 8-30 daga og eru vidmid bankans nokkru strangari en krofur
Seolabanka Islands.

Ramminn utheimtir einnig ad bankinn eigi naegilegt lausafé til ad standast ad
lagmarki 12 manada timabil an adgengis ad fjarmognunarmorkudum og halda
um leid obreyttri starfsemi. Ekkert adgengi ad fjarmégnunarmorkudum pydir ad
allar skuldir skuli greiddar & gjalddaga og innlan sem vidkveem eru fyrir breyt-
ingum verdi tekin ut.

A &rinu 2007 var bankinn vel yfir pessum takmérkum og hafdi i lok ars neegilegt
lausafé fyrir naestu 12 manudi, byggt a peim maelikvarda sem lyst er hér ad ofan.
Pegar a heildina er litid var lausafjarstada bankans samtals 8.973 milljardar evra
i lok ars, samanborid vid 7.213 milljarda evra i lok ars 2006. Langtimalan 4 gjald-
daga a arinu 2008 nema adeins 749 milljonum evra en med nuverandi lausafjar-
stodu getur bankinn audveldlega meett pessum gjalddégum an pess ad seekja sér
fljarmagn a alpjodlegum lanamorkudum.

Landsbankinn hefur fjarfest ad verulegu leyti i audseljanlegum skuldabréfum, ad
hluta til vegna mikillar aukningar alpjodlegra innlana. Skuldabréfasafn bankans
samanstendur adallega af verdbréfum med breytilegum voxtum sem gefin eru Ut
af flarmalastofnunum eda rikisstjornum med haa lanshaefiseinkunn; 76% af safn-
inu hefur lansheefiseinkunn sem samsvarar AA eda heaerra. Landsbankinn hefur i
hyggju ad eiga pessi skuldabréf fram ad gjalddaga en par sem bréfin eru gerd upp
a markadsgengi kemur fram oinnleyst tap a eignasafninu sem hefur haft ahrif a
rekstarreikning bankans. Pad var skodun bankans ad bregdast vid pessu a varfeer-
inn hatt og taka tapid i gegnum rekstarreikning bankans i stad efnahagsreiknings.
i lok &rs 2007, nam lausafé bankans i skuldabréfaeign 4,5 milljGroum evra sam-
anborio vid 2,3 milljarda evra i lok ars 2006.

Lanarammar og nyjar leidir til fjarmégnunar

Landsbankinn reidir sig ad mestu leyti & EMTN fjarmégnunarramma bankans og
MTN lanaramma i Bandarikjunum og vinnu vid uppsetningu a fleiri lanarommum
var einnig hrundio af stad. A arinu 2007 gaf Landsbankinn ut samtals 402 milljonir
dollara i premur utgafum undir MTN ramma bankans og 1.035 milljonir evra undir
EMTN lanarammanum i 42 utgafum.

A fyrsta arsfioroungi 2007, setti Landsbankinn upp 2 milljarda astraliudollara
Medium Term Note (AMTN) ,Kenguru" lanaramma i Astraliu. Uppsetning & ramm-
anum var i hondum ABN Amro Bank NV en lanaramminn veitir bankanum beinan
adgang ad skuldabréfamérkuoum i Astraliu og Nyja Sjalandi. Enn sem komio er
hefur ekkert verid gefid ut undir pessum ramma.
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Landsbankinn fol Daiwa Bank og Nomura ad hafa umsjon med uppsetningu a
svokolludum ,Samurai”, japénskum lanaramma, sem buist er vid ad verdi tilbuinn
til utgafu a arinu 2008.

Landsbankinn heldur afram ad préa innvidi alpjodlegrar fiarmognunarstefnu sinnar.
Fjarmégnunarteymi bankans i Reykjavik teygir nt anga sina til helstu fjarmalamio-
stddva heims, svo sem London, Hong Kong og New York, sem feerir starfsemina neer
helstu morkudum og er vidbot vid starfsemi bankans i 68rum timabeltum.

Fjarmognun arid 2007

Takmarkad adgengi ad fjarmognunarmorkudum a arinu 2006 reyndist godur
undirbuningur fyrir islenska banka pegar peir purftu ad takast a vio pa erfidleika
sem settu sinn svip & fjarmalamarkadi & arinu 2007. Landsbankinn gerdi ymsar
breytingar @ fjarmognunar- og lausafjarstefnu sinni, og beetti einnig gagnseei
og samskipti vio fjarfesta. Eins og afkoma annars arsfjordungs 2007 syndi, getur
umrét & fjarmalamorkudum takmarkad adgengi ad fjarmagni sem sannreynir
hve mikilveegt er ad auka fjolbreytni i flarmognunarleidum hvad vardar markadi,
vorur og landfraedilega dreifingu. Sterk fjarmdgnunarstada bankans fyrir pessa
atburdi og pad polgaedi sem bankinn syndi @ medan markadsadstedur foru smam
saman versnandi, hefur synt ad fjarmognunarstefna bankans hefur borid gddan
arangur.

Innlan

Atak Landsbankans til ad auka innlan einstaklinga hefur dneitanlega reynst
arangursrikt. Fjarmégnun med innlanum, sér i lagi innlanum einstaklinga, hefur
i sogulegu samhengi tryggt bankanum stodugri fiarmdgnun en lansfjarmarkadir.
Landsbankinn hefur sett af stad frekari vinnu vid ad steekka og auka fjdloreytni
innldnasafnins og ny aform pessu tengd verda kynnt a arinu 2008. Innlan 4 islandi
nadu yfir 25% af heildarinnlanum vidskiptavina i lok ars 2007. Innlan i Bretlandi
0g a svaedum par sem hagsteett skattaumhverfi rikir ndmu 61% og innlan i Lux-
emborg og Amsterdam 149%. Pegar & heildina er litid fjarmognudu innlan einstakl-
inga 70% af heildarutlanum a arinu 2007, samanborid vid 34% i lok ars 2005 sem
er mikilveeg breyting a fjarmognun bankans.

Icesave

Innlanareikningur Landsbankans i Bretlandi, Icesave, sem settur var & laggirnar
i oktober 2006, hefur leikid lykilhlutverk i peirri umbreytingu sem att hefur sér
stad i fiarmognun bankans. | lok ars 2007 nam fjoldi stofnaora Icesave reikninga
128.000. Velgengni Icesave ma ad storum hluta pakka haum voxtum sem vio-
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skiptavinir fa tryggda i akvedinn tima og adferdum sem best pjona vidskiptavinum.
Icesave er einnig einfaldur og peegilegur i notkun. Auglysinga- og kynningarefni
hefur att sinn patt i peim arangri sem nadst hefur vid uppbyggingu vérumerk-
isins og aframhaldandi grosku pess pratt fyrir gridarlega samkeppni @ pessum
markadi pegar lida tok & ari. A fjorda arsfjordungi var vérutrvalio aukio en fleiri
svokalladra ,easy access” reikninga hefur nu verid breytt i bundna reikninga. i lok
ars voru 12% af heildarinnldanum & fastvaxta reikningum sem bundnir eru fra sex
manudum til priggja ara. Buist er vid ad hlutfall bundinna reikninga Icesave muni
heekka enn frekar en nyjar vorur eru veentanlegar & arinu 2008, par & medal ISA
netreikningur sem hannadur er fyrir Bretlandsmarka®.

Landsbankinn Guernsey

Landsbankinn & Guernsey var keyptur i dgust 2006 en hann bydur upp @ ymsa
sparnadarmoguleika fyrir einstaklinga @ markadi i Bretlandi par sem hagsteett
skattaumhverfi rikir. A arinu 2007 var vérulina Landsbankans & Guernsey end-
urbaett par sem fastvaxta skuldabréfum var baett vid voruframbodid. Innistedur
heekkudu jafnt og pétt yfir ario.

Stadreyndir um fjarmognun
Aukid innstreymi innlana vard til pess ad @ arinu 2007 dro verulega ur fjarmégnun
a lanamorkudum. Landsbankinn gaf ut skuldabréf a alpjodlegum maorkudum sem
namu 1.444 milljdnum evra & arinu 2007, samanborid vid 3.878 milljénir evra a
arinu 2006. Gengid var fra tveimur almennum skuldabréfautgafum: 400 milljon
dollara vikjandi utgafu, sem ad steerstum hluta var seld til fjarfesta i Bandarikj-
unum, og 500 milljén evra skuldabréf. Alls voru 17 bankar i hlutverki umsjon-
ISK 16,200 | CHF 6,4% aradila en pratt fyrir ad 849% af utgafum arsins hafi verid i bandarikjadollurum og
Annad 4,7% evrum voru gefin ut skuldabréf i 8 mismunandi myntum. Medaltimalengd utgafa
a arinu 2007 var 5,2 ar, samanborid vid 8,4 ar a arinu 2006.

Utgafa skradra skuldabréfa 2007 eftir mynt

Endurfjarmognunarporf er mjog litil til skamms tima, samanborio vio fyrri ar. A
arinu 2008 eru einungis 749 milljonir evra a gjalddaga og 2.190 milljonir evra eru
a gjalddaga a arinu 2009. Fra arinu 2009 er heildarendurfjarmégnun a bilinu 750
milljénir evra til rétt riflega 1.900 milljona evra. Heildarskuldabréfautgafur Lands-
bankans erlendis, ad vikjandi utgafum undanskildum, nema 9.405 milljénum evra.

Skuldabréfautgafur
[ fyrsta sinn fra pvi i névember 2005 sneri Landsbankinn aftur inn & skuldabréfa-
USD 21,5% EUR 51,200 markadi Evropu i mai med 500 milljon evra utgafu til fimm dra sem verdlogo var
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a 26 punktum yfir EURIBOR voxtum. Umsjon med utgafunni var i hondum Royal
Bank of Scotland, Credit Suisse og Société Générale. Utgafan var keypt af storum
fjarfestum vida ur Evropu (39% i Pyskalandi, 25% i Bretlandi og 129% i Austurriki).

Pann 12. oktober lauk Landsbankinn vid 400 milljon dollara vikjandi skuldabréfaut-
gafu i Bandarikjunum undir 144A MTN ramma bankans. Utgafan er an gjalddaga
og er innkallanleg ad 10 arum lidnum. Vextir nema +275 punktum yfir banda-
riskum rikisskuldabréfum sem samsvarar 213 punktum yfir LIBOR véxtum. Umsjon
med Utgafunni var i hondum Citigroup, Credit Suisse og JP Morgan. Utgafan vakti
ahuga stofnanafjarfesta i Bandarikjunum og Evropu en alls toku 32 fjarfestar patt
i utbodinu. Timasetning utgafunnar var ahugaverd, sérstaklega i ljosi pess ad hun
var framkveemd & miklum oréatimum @ morkudum par sem Landsbankinn, i sam-
vinnu vid umsjonaradila utgafunnar, gat med godu moti nytt sér pann glugga sem
opnadist til Utgafu skuldabréfa i kjolfar vaxtaleekkunar Sedlabanka Bandarikjanna.

Landsbankinn hefur einnig verid virkur i ad gefa Ut og meta adra fjarmognunar-
kosti med pad ad markmidi ad na til nyrra fjarfesta. i pessu samhengi er vert ad
geta pess ad i mars 2008 voru sampykkt ny islensk 10g um sértryggd skuldabréf.

LANSH/ZFISEINKUNNIR

Breytingar leida til jakvaedrar nidurstodu

Pratt fyrir erfidar markadsadstedur & arinu 2006 héldust lansheefiseinkunnir
Landsbankans stodugar pegar & heildina er litid. Pad var einnig raunin a arinu
2007 pratt fyrir ad breytingar a adferdafreedi Moody's hefou ahrif til heekkunar a
langtimaeinkunn bankans.

Mikilveegur pattur i fjarmodgnunarstefnu Landsbankans er ad vidhalda sterkri lans-
heefiseinkunn. Sa eiginleiki ad geta byggt upp og vidhaldid sterkum efnahags-
reikningi parf ad stydjast vid gddar lansheafiseinkunnir.

Moody's

Endurskodun Moody's a adferdafredi sinni vardandi lanshefiseinkunnir nadi
hamarki a arinu 2007 med svokolluou Joint Default Analysis (JDA) og uppfeerslu &
lansheefiseinkunn fjarhagslegs styrks (BFSR). Pann 26. februar tilkynnti Moody's
um nyja langtimaeinkunn Landsbankans sem og nyja einkunn fyrir fjarhagslegan
styrk bankans. Langtimaeinkunn var haekkud ur A2 i Aaa og horfum um fjarhags-
legan styrk var breytt ur neikveedum i stédugar med samsvarandi C einkunn.

Landsbankinn

Utgafa skraora skuldabréfa 2007

eftir flokkum

vikjandi lan
19,6%

EMTN
(lokao) 28,5%

US MTN Schuldschein
(lokad) 1,9%

US MTN (lokao) 0,1%

EMTN
(almennt) 50,0%

Lanshefismatseinkunn Landsbankans

Moody's

Langtimaskuldbindingar
Skammtimaskuldbindingar
Horfur

Fjarnagslegur styrkur*
Vikjandi skuldabréf A
Vikjandi skuldabréf B

*Moody's breytti horfum sinum ur
neikvadum i stodugar i febriar 2007

Langtimaskuldbindingar
Skammtimaskuldbindingar
Fjarnagslegur styrkur
Studningur

Horfur

Einkunn

Stodugar
C
Al
A2

Einkunn

F1
B/C
2
Stoédugar
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Langtima lansheafiseinkunn Landsbankans var sett einu prepi ofar en einkunn
hinna islensku bankanna. bPessi nyja adferdafraedi var gagnrynd hardlega, ekki sist
af peim sem toldu pessa miklu heaekkun a lansheefi islensku bankanna vera med
6llu dedlilega.

Pann 11. april tilkynnti Moody’s um endurskodun & JDA adferdafreedi sinni asamt
nokkrum breytingum & reglum um fjarhagslegan styrk (BSFR) og i kj6lfario voru
lansheaefiseinkunnir endurskodadar. Langtimaeinkunn Landsbankans var breytt ur
Aaa i Aa3 med stodugum horfum. Pann 22. mai stadfesti Moody's svo lansheef-
iseinkunnir Landsbankans i kjolfar yfirtoku & Bridgewell plc i Bretlandi. i lok ars
voru lanshefiseinkunnir Landsbankans Aa3 [ P-1/ C og horfur stodugar.

Fitch

Pann 15. mars stadfesti Fitch A [ F1 [ B/C lanshefiseinkunnir Landsbankans med
stédugum horfum i kjolfar breytinga & lansheefi islenska rikisins. Pann 23. nov-
ember stadfesti Fitch enn a ny lansheefiseinkunnir Landsbankans i kj6lfar arlegrar
yfirferdar lansheefiseinkunna en peer voru stadfestar A [ F1 [ B/C og horfur st60-
ugar. Samkveemt Fitch endurspegla lanshafiseinkunnir Landsbankans leidandi
stéou hans & heimamarkadi, aukna tekjudreifingu, ihaldssamar reglur vardandi
framlog i afskriftasjod, sterka eiginfjarstodu og greinilegar endurbeetur a fjar-
mdgnun bankans. Fitch tekur einnig til greina stort safn hlutabréfa og mogulegar
sveiflur 4 starfsemi bankans & heimamarkadi sem og dvissu a fjarmdgnunarmaork-
udum.

Heritable Bank

Pann 25. september stadfesti Fitch lansheefiseinkunnir Heritable Bank A [ F1 [ C
med studningi 1. Samkveemt Fitch eru pessar einkunnir byggdar & pvi ad allar
skuldbindingar bankans séu tryggdar af médurfélaginu. Sjalfsted einkunn Her-
itable endurspeglar goda afkomu bankans, gott eignasafn og goda eiginfjarstodu
en einkunnin tekur einnig tillit til mikils vaxtar, smaedar og takmarkads hreyf-
anleika efnahagsreikningsins.
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31 Landsbankinn

Ahzttustyring

Hlutverk fjarmalastofnana er ad takast @ vid og stjorna ahaettu.
Til ad vernda fjarhagslegan styrk Landsbankans vinnur aheettu-
styring bankans med skilgreint aheettustjornskipulag og 6hao
aheettueftirlit. Adferdir vid mat og melingu a aheettu eru i
stodugri proun.

Ahzettureglur og ferlar bankans tryggja ad ahaettan s¢ baeoi bekkt og meeld og ad
eftirlit s¢ haft med henni. Ahaettunni er styrt til ad hun haldist innan peirra marka
sem bankinn hefur sett sér og samreemist kréfum eftirlitsadila & fjarmalamarkaoi.
Bankinn setur sér stefnu um aheaettusamsetningu pannig ad sveiflur vegna oveentra
atburda, sem hafa ahrif & beedi eigid fé bankans og afkomu, séu takmarkadar og
vidradanlegar.

Ahattupaettir

Landsbankinn flokkar aheettustodur eftir pvi hvers edlis ahettan er og skiptir
aheettupattunum upp i utldnadheaettu, markadsaheettu, rekstraraheettu og aheettu
vegna samsetningar eigna og skulda.

Ahaettustjornskipulag

Bankarad ber abyrgd a almennri stefnumétun bankans vardandi aheettu og sér
til pess ad hun falli ad stefnu bankans, reynslu stjornenda hans, eiginfjarhlut-
falli og dheettuseekni. Bankastjorar bera dbyrgd a daglegri stjérnun bankans gagn-
vart bankaradi og styra aheettu bankans i gegnum fastanefndir hans. Auk pess
bera framkvaemdastjorar abyrgd a starfsemi hvers svids gagnvart bankastjorum
0g pvi ad aheettan sé i samreemi vid starfsreglur bankans. Fastanefndir bank-
ans eru fimm: Farmalanefnd, lananefnd, eignastyringarnefnd, rekstrarnefnd og
aheettunefnd Landsbankasamstedunnar. | hverri fastanefnd eru lykilstjornendur
0g aheettustjérar hvers svids asamt bankastjorum.

Fjarmalanefnd: Fjarmélanefnd bankans hefur eftirlit med aheettupattum i starf-
semi bankans og setur takmaork a aheettuskuldbindingar. Nefndin akvardar stefnu
vardandi markadsaheettu. Einnig hefur hun sett nakveemar reglur um hamarks-
dhaettu samsteedunnar. Adur en raodist er i nyjar tequndir vidskipta, nyja gerd
samninga vid vidskiptavini eda i eigin reikning bankans parf ad leggja skriflega
greinargerd um aformud vidskipti fyrir nefndina til umsagnar og akvardanatoku.
Fjarmalanefnd motar stefnu i lausafjarstyringu, hefur eftirlit med lausafjarstoou
og er radgefandi um eigna- og skuldasamsetningu bankans.
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Lananefnd: Lananefnd bankans setur itarlegar Utlanareglur sem byggja &
grunnreglum bankaraos. Utlanaheimildir starfsmanna eru vel skilgreindar og
brepaskiptar. Lananefnd framselur og endurskodar utlanaheimildir til starfs-
manna bankans dsamt pvi ad bera dbyrgd @ endurskodun utlanareglna. Lana-
nefnd fundar reglulega og i henni sitja bankastjorar auk framkveemdastjora
bankans. Lananefnd fjallar um allar utlanadkvardanir sem eru utan heimilda
utibua, détturfélaga eda fyrirteekjasvios. Nefndin fylgist med Utlanaproun med
tilliti til atvinnugreina, landsveeda, trygginga og annarra patta asamt pvi ad
fylgjast med vanskilum og vanskilapréun. itarlegar skyrslur um stoour steerstu
vidskiptavina bankans eru til umfjollunar i lananefnd. Nefndin fjallar einnig um
sérstakar skyrslur @ bord vid uttektir a stédu hagkerfisins, einstakra atvinnu-
greina o.fl.

Eignastyringarnefnd: Eignastyringarnefnd bankans tekur patt i 6llum meirihattar
akvordunum sem tengjast eignastyringu og einkabankapjonustu. Auk bankastjora
eiga framkveemdastjorar rekstrarsvids, eignastyringarsvids og einkabankasvids
seeti i nefndinni. A manadarlegum fundum er fario yfir heildareignir i styringu,
pbroun vidskipta og markadshlutdeild sjoda bankans. Nefndin sampykkir allar nyjar
afurdir eignastyringar og einkabankapjénustu.

Rekstrarnefnd: Rekstrarnefnd bankans samreemir adgerdir bankans. Nefndin
stjornar afkastamaelingum, teeknipréun, vidskiptabankaproun og fasteignamalum.
Nefndin tekur einnig akvardanir um skuldbindingu og geaedastjornun innan vio-
skiptabankahluta Landsbankans, breytingar a voxtum og verdskra og um nyjar
vorur og pjonustu hja utibtum bankans.

Ahaettunefnd: Ahzettunefnd bankans adstodar bankastjora vio ad tryggja arang-
ursrika stjornun & dhaettu samsteedunnar. Petta felur medal annars i sér sampeett-
ingu a reglum aheettustyringar eins og peer eru skilgreindar samkveemt I6gum,
reglugerdum, vidmidunum og innanhussreglum. Fyrir hvert vidskiptasvid hefur
verid tilnefnd deild innan aheettustyringaeininga samstadunnar sem hefur eftirlit
med ad vidmiounum um adhaettupeetti sé fylgt. Ahaettunefnd fylgist med innleio-
ingunni og tryggir ad oll teeki, stefnumadtun, starfsreglur og starfsfélk séu i stakk
buin til ad greina, fylgjast med, meaela og stjorna edlisleegri dheettu i vidkomandi
afurdum, vinnuferlum og kerfum.

Auk ofantalinna nefnda eru framkveemdastjorafundir samradsvettvangur banka-
stjora og framkveemdastjora. Innan bankarads starfa tveer nefndir, endurskoo-
unarnefnd og kjaranefnd.



Ahzettustyring Landsbankasamstaedunnar

Bankarao

Yfirumsjon
bankarads
Innri endurskodun og endurskodunarnefnd

Bankastjorar

Helstu nefndir
yfirstjornar Fjarmalanefnd Lananefnd Rekstrarnefnd Eignastyringarnefnd
(Bankastjori veitir formennsku)  (Bankastjori veitir formennsku) ~ (Bankastjori veitir ( jori veitir for

Helstu tegundir Ahattunefnd Landsbankans a samstaedugrunni

aheettu )
Markadsahatta Utlanaahzetta Rekstraraheetta Regluvarsla

Markadsahatta

Markadsaheetta felur i sér ad verdbreytingar @ morkudum geti haft ahrif a virdi
eigna og skulda bankans innan og utan efnahags. Hér er um ad reeda vaxta- og
hlutabréfaaheettu i veltubdk og gjaldeyrisaheettu i 6llum bokum bankans. Mark-
adsaheetta er po ad mestu leyti bundin vid veltubokarvidskipti bankans.

Bankarad hefur skilgreint hamark markadsaheettu bankans og ma hun ekki vera
heerri en 15% af heildaraheettugrunni bankans. Aheettugrunnurinn er akvaro-
adur med pvi ad setja tiltekna aheettuvigt & eignir samsteedunnar samkvemt
aoferdafraz0i sem proud er af Basel-nefndinni um bankaeftirlit (Basel Committee
on Banking Supervision). bar af ma ahetta vegna hlutabréfa ekki vera heerri en
12%, gjaldeyrisaheetta ma ekki vera heerri en 7,6% i gnottstéou eda 3,3% i skort-
stoou og dheetta skuldabréfa ma ekki vera heerri en 6%. Heimildir til stodutoku i
erlendum gjaldeyri voru ad hamarki 2% i gnott- og skortstodu i arslok 2006. Ny
heimild er til komin vegna peirrar stefnuakvorounar fjarmalanefndar ad verja eig-
infjarhlutfall bankans fyrir ostodugleika i gengi islensku kronunnar. Par sem ort
vaxandi hluti efnahagsreiknings bankans er til kominn vegna erlendra gjaldmidla
og eigid fé bankans er skrad i kronum getur flokt krénunnar haft téluverd ahrif a
eiginfjarhlutfall bankans. Med pvi byggja upp umtalsverda gjaldeyrisstodu kemur
bankinn jafnveegi a eiginfjarhlutfallid.

Ahzettueftirlit er a samstaedugrundvelli og er i hondum Aheettustyringar. Heimildir
til stooutoku tengdrar markadsaheaettu eru ad mestu leyti bundnar vid Verdbréfa-
svid i hofudstodvum samstedunnar, en svidid styrir jafnframt heildarmarkads-
aheettu samsteedunnar. Auk Verdbréfasvids i hofudstodvum hafa vidskiptabord
i dotturfélogunum Landsbanki Kepler, Landsbanki Securities UK Ltd. og Merrion
Landsbanki takmarkadar heimildir til markadsaheettu i eigin reikningum.

Landsbankinn

Heildarvagildi

I milljonum krona

2,000 +eereeeeeeeeeans

jan.07 mar.07 mai07 jul.07 sep.07 név.07

99% likindamork

-999% likindamérk = P/L
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Vagildisgreining

31. des
1. jan. 2007 til 31. des. 2007| 2007
i milljonum krona Medaltal | Haesta | Lagsta Stada
Vaxtadheetta 401 886 | 169 886
Gjaldeyrisaheetta 791 | 2.067 2 | 2.064
Hlutabréfagheetta 1.482 | 3.288 | 501 | 2.081
Samtals (99%, eins
dags timabil) 2.673 | 5.808 | 844 | 5031
Samtals (99%,
10 daga timabil) 8453 |18.367 | 2.669 |15.909
Vagildisgreining
(an fjareigna a gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning)
31. des
1. jan. 2007 til 31. des. 2007| 2007
i milljonum kréna Medaltal| Haesta | Leegsta | Stada
Vaxtadheetta 401 886 | 169 886
Gjaldeyrisaheetta 791 | 2.067 2 | 2064
Hlutabréfadheetta 1.088 | 2910 | 330 | 1.110
Samtals (99%, eins
dags timabil) 2280 | 5433 | 604 | 4.060
Samtals (99%,
10 daga timabil) 7.210 117.181 1 1.910 112.839

Vagildisgreining

(an fjareigna a gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning og dskraora hlutabréfa)

i milljonum krona

Vaxtagheetta
Gjaldeyrisaheetta
Hlutabréfadheetta

1. jan. 2007 to 31. des. 2007

Meaaltal

Samtals (99%, eins
dags timabil)

Samtals (99%,
10 daga timabil)

Heesta

Laegsta

31. des.
2007
Stada
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Heildaraheetta vegna markadsaheettu er reiknud fyrir samsteeduna i lok hvers
vinnudags og henni styrt med heimildakerfi sem fjarmalanefnd hefur innleitt.
Par sem enginn einn meelikvardi neer til allra patta markadsaheettu notar bankinn
nokkrar aoferoir i daglegum ahaettumeelingum, par @ meoal vagreiningu (e. VaR,
value at risk), alagsprofanir (e. stress testing) og kennisteerdir, m.a. nettostoou og
virdi a hvern ,basispunkt”.

Vagreining

Vagreining er tolfreedilequr meelikvardi sem metur mesta veenta tap bankans
vegna Ohagstedrar prounar @ mérkudum horft til dkvedins timabils og vid
akvedin likindamork.

Bankinn notar vagreiningu til pess ad meela markadsahattu i veltubok. Eftirfar-
andi toflur syna mesta veenta tap bankans neesta vinnudag vio edlilegar mark-
adsadsteedur og midad vid 99% likindamdork. Meelikvardinn gefur til kynna ad tap
bankans verdi ekki heerra en vagildid fyrir einn vinnudag af hverjum hundrad.
Vagreining er gerd fyrir vaxta-, gjaldeyris- og hlutabréfadheettu.

Vid vagreininguna notar bankinn séguleg gogn og eru gdgnin vegin til ad auka
veegi nyjustu talna. bar sem vagreining metur dheettu Ut fra lionum markads-
adstedum geta storveegilegar breytingar a markadsadsteedum gefid onakvemt
mat. Vagildislikon bankans eru areidanleikaprofud samkveemt vidmidunar-
reglum Basel- nefndarinnar um bankaeftirlit og voru pau tolfreedilega markteek
allt ario 2007.

Med vagildisgreiningu metur bankinn reglulega hversu arangursrikt vagildislik-
anio er. Greiningin byggir 4 bakpréfun og er fjoldi daga, par sem tap fer yfir deetlad
vagildi, talinn. Samkvemt vidmidunarreglum Basel-nefndarinnar fyrir vagild-
isgreiningu skal meta vagildi fyrir einn dag med 99% likindamarkum. | veltubok
bankans foru tvo tilvik & sidustu 12 manudum fram ur tilsvarandi vagildi.

f lok ars 2007 voru heimildir vagildis 1.100 milljonir krona fyrir vaxtadhaettu, 2.500 millj-
onir fyrir gjaldeyrisahaettu og 3.000 milljonir fyrir hlutabréfadheettu. Til samanburdar
ma nefna ad heimildirnar voru 300 milljonir krona fyrir vaxtaaheettu, 200 milljonir fyrir
gjaldeyrisaheettu og 3.000 milljonir fyrir hlutabréfadheettu i lok ars 2006.

[ lok ars 2007 var vagildi fyrir markadsaheettu 5.031 milljonir krona, en ad meo-
altali jokst vagildi i 2.673 milljonir arid 2007, ur 1.524 milljonum fyrir arid 2006.
Aukningin i vagildi stafar adallega vegna peirrar stefnuakvorounar bankans
ad verja eiginfjarhlutfallid fyrir ostodugleika i gengi islensku krénunnar. Aukin
hlutabréfastada bankans og aukid markadsflokt a sidari hluta arsins jok vagildio.
Hlutabréfastadan sem hlutfall af heildareignum bankans minnkadi yfir arid.
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Hlutabréfaahaetta

Hlutabréfadheetta er aheetta sem felst i breytingum & hlutabréfasafni bankans
og stafar af breytingum @ markadsvirdi hlutabréfa og flokti a hlutabréfaverdi.
Hlutabréfaaheetta er, asamt gjaldeyrisaheettu, steersti markadsaheettupattur bank-
ans og meginhluti hennar tengist starfsemi hofudstodva. Hamarksaheetta vegna
hlutabréfa er takmorkud vio 129% af dheettugrunni bankans. | lok sidasta ars var
hun 4,07% midad vid 4,75% i arslok 2006. Fra arinu 2006 hefur bankinn starfad
samkveemt hertari takmorkunum & hlutabréfastodu sem fjarmalanefnd setti.
Heildarstada hlutabréfa ma ekki vera meiri en 3% af heildareignum bankans eda
6,5% af ahaettugrunni. Heildarhlutabréfastada var 2,1% af heildareignum i arslok
2007 samanborid vid 2,3% arid 2006.

Hlutabréfastada bankans i arslok 2007 var 64,4 milljardar krona. Af heildarhluta-
bréfaeign er 669% i skradum bréfum. | arslok 2007 var hlutabréfastada bankans
70% i erlendum bréfum og 30% i innlendum. Ad auki geymir bankinn hlutabréf
vegna framvirkra samninga og skiptasamninga fyrir vidskiptavini ad uppheed 89,1
milljardar krona i arslok. Hlutabréf pessi eru feerd undir lidnum veltufjareignir a
méti framvirkum samningum i efnahagsreikningi bankans.

Hlutabréfastada

Vagildisgreining
Vagildis- (99%, 10 daga Stada % af

. greining (99% | timabil), % Stada % af Stada % af efnahags-
| milljoroum krona Stada 10 daga timabil)| af aheettufé ahaettufé | eiginfjarpaetti A|  reikningi
Alls 64,4 6,6 2,4% 23,8% 27,6% 2,1%

Skrad 42,4 33 1.2% 15,7% 18,2% 1,4%

Oskrao 22,0 45 1,7% 8,1% 9,4% 0,7%
Innanlands 19,6 2,1 0,8% 7.3% 8,4% 0,6%

Skrad 13,5 0,6 0,2% 5,0% 5,8% 0,4%

Oskrao 6,1 1.7 0,6% 2,3% 2,6% 0,2%
Erlendis 44,8 4.8 1,8% 16,5% 19,2% 1,5%

Skrad 289 2,9 1,1% 10,7% 12,4% 0,9%

Oskrao 15,9 3,1 1,1% 5,9% 6,8% 0,5%

| arslok 2007 var vagildi fyrir hlutabréf 2.081 milljonir krona. Bankinn metur
hlutabréfavagildi a prja vegu: | fyrsta lagi heildarhlutabréfavagildi, i 6oru lagi
heildarhlutabréfavagildi fyrir utan fjareignir 4 gangvirdi og i sidasta lagi heild-
arhlutabréfavagildi fyrir utan fjareignir 4 gangvirdi og 6skrad hlutabréf. Vagildio
fyrir utan fjareignir a gangvirdi meelir aheettu a eignum sem att er vidskipti med i
veltubdk. Af fjareignum a gangvirdi eru 46% dskrad hlutabréf.

Par sem o6skrad hlutabréf eru oftar illseljanlegri og markadsvirdi peirra 6ljos-
ara eru pau medhondlud varfeernislega i deetlun a vagildi. Oskrao hlutabréf eru

Landsbankinn

Vagildisgreining hlutabréfa

I milljonum krona

jan.07 mar.07 mai07 jul.07 sep.07 nov.07

[ 990% likindamork [ - 99% likindamark — P/L

Vagildisgreining hlutabréfa
(an fjareigna a gangviroi
i gegnum rekstrarreikning)

I milljonum krona

jan.07 mar.07 mai07 jul.07 sep.07 nov.07

I 999 likindamérk [ - 9906 likindamark — P/L
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Vagildi hlutabréfa
(an fjareigna a gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning og dskradra hlutabréfa)

[ milljonum krona

jan.07 mar.07 mai07 jul.07 sep.07 nodv.07

Gengisbundnar eignir og skuldir

Gengisbundnar eignir 2.122,4 milljardar kréna
Gengisbundnar skuldir 2.414,7 milljardar krona
Nettd stada innan efnahags | (292,3) milljardar krona
Netto stada utan efnahags | 406,5 milljardar krona

Netto stada 114,2 milljaroar krona

Vagildi fyrir gjaldeyri

i milljonum krona

D000 +evreeeer e .

jan.07 mar.07 mai07 jul.07 sep.07 nov.07
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tengd vid videigandi hlutabréfavisitdlur og frammistada peirra kvordud meod
bvi ad nota videigandi betagildi. Vegna pessarar varfeernislegu adferdar hafa
oskrad hlutabreéf hlutfallslega meiri ahrif a vaqildid. Pridja vagildisreikniadferdin
undanskilur 6skrad hlutabréf og endurspeglar pvi dhaettuna i veltubok par sem
aheettan er gagnseerri.

Ahrifin af undirmalslanakreppunni i Bandarikjunum endurspeglast greinilega i
vagildum fyrir arid 2007. Eftir tiltélulega rolegan fyrri arshelming jokst flokt &
flarmalamorkudum umtalsvert eftir pvi sem ahrif kreppunnar urdu ljésari og
hélst floktido mikio. FIokt helstu visitalna hefur tvofaldast og jafnvel prefaldast fra
byrjun kreppunnar. Pratt fyrir pessa aukningu 8 flokti synir vagildisgreiningin ad
tap hefur ekki ordid meira en spad var a pessu timabili og fjoldi brota yfir arid er
vel innan peirra marka sem krafist er.

Gjaldeyrisahatta

Gjaldeyrisaheetta er aheetta vegna flokts 8 gjaldmidlum. Gjaldeyrisdheettu bank-
ans er styrt samkvaemt pvi markmioi ad halda aheettupattum innan skilgreindra
marka, sem akvoroud eru af fjarmalanefnd. Breyting a gjaldeyrishlutfalli & moti
kronu mun hafa ahrif & eiginfjarhlutfall samsteedunnar, par sem eignir i erlendri
mynt eru 69% af eignum samsteedunnar a medan eigid fé er i islenskum kronum.
Gjaldeyrisstada samsteedunnar er verulega jakveed og hefur hun gefid ut vikj-
andi lan i erlendri mynt til ad verja pa aheettu. Pak & gjaldeyrisaheettu er 7,6% af
adheettugrunni bankans fyrir gnottstéou eda 3,3% fyrir skortstéou. | arslok 2007
nam |6ng stada i gjaldeyri 4,97% af aheettugrunni.

| arslok 2007 var vagildi fyrir gjaldeyrisaheettu 2.064 milljonir kréna. Daglegt
medaltalsvagildi bankans jokst i 791 milljonir arid 2007, ur 67 milljonum arid
2006. Aukningin er til komin vegna peirrar akvordunar bankans arid 2007 ad
byggja upp umtalsverda gjaldeyrisstodu til ad verja eiginfjarhlutfallid gegn flokti
islensku krénunnar.

Vaxtaahaetta

Vaxtadheetta er ahaettan sem stafar af ahrifum hugsanlegra breytinga a grunn-
vOxtum, & vaxtamun tveggja vaxtastiga, a I6gun vaxtaferla eda af annars konar
vaxtaahrifum. Virdi vaxtatengdra fjarmalagerninga veltur a gildi aheettulausra
vaxta, lansheefi sem tengist pessum fjarmalagerningum og pvi vaxtaalagi sem
af hlyst. Breytingar & grunnvéxtum eru medhondladar sem hluti af mark-
adsaheettu. Breytingar a lansheefi og vanefnir eru medhondladar sem hluti
af motaodilaahzaettu. | arslok 2007 reyndist vagildi vegna vaxtadhattu 886
milljonir krona.
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Vaxtaahatta veltubokar

Vaxtadhaetta veltubokar er ad mestu leyti vegna eigna bankans i islenskum skulda-
bréfum. Skuldabréfaeign er lykilpattur i lausafjarstyringu bankans. Ad auki er Lands-
bankinn adalmidlari og vidskiptavaki med innlend rikisskuldabréf. Bankinn tekur einnig
stodur i innlendum skuldabréfum asamt mjog seljanlegum og hatt metnum erlendum
skuldabréfum pegar bankinn sér fram a breytingar a avoxtun peirra. Hluti af lausafjar-
styringu bankans hefur falist i pvi ad byggja upp umtalsvert safn erlendra skuldabréfa
a arinu. Vegna skamms binditima safnsins er vagildi vegna pessara bréfa lagt.

Stada skuldabréfa

Vagildisgreining
Vagildis- (99%, 10 daga Stada % af

. greining (99% | timabil), % Stada % af Stada % af efnahags-
| milljéroum krona Stada 10 daga timabil)| af aheettufé ahzttufé | eiginfjarpaetti A reikningi
Alls 362,6 2,8 1,0% 134,0% 155,2% 11,9%

Skrad 360,5 2,8 1,0% 133,2% 154,3% 11,8%

Oskrao 2,1 0,0 0,0% 0,8% 0,9% 0,1%
Innanlands 43,2 15 0,5% 15,9% 18,5% 1,4%

Skrad 432 15 0,5% 15,9% 18,5% 1,4%

Oskrao 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Erlendis 319,5 13 0,5% 118,0% 136,8% 10,4%

Skrad 317,4 13 0,5% 117,3% 135,9% 10,4%

Oskrao 2,1 0,0 0,0% 0,8% 0,9% 0,1%

Vaxtaaheetta annarra safna

Vaxtadhaetta bankabokar felst i peim ahrifum sem vaxtabreytingar eigna og skulda
utan veltubokar hafa & vaxtamun og/eda markadsvirdi eigin fjar. Su aheetta felst
adallega i misveegi milli timalengdar vaxtabindingar eigna og skulda. Vaxtaaheetta
bankabokar er einn af mikilveegari ahaettupattum bankans. Vaxtavidmio eru ad
jafnadi endurstillt med reglulegu millibili, p6 med tveimur undantekningum. f
fyrsta lagi bydur Heritable Bank upp & langtimalan med fostum voxtum. Vaxtaa-
heetta pessa lanasafns er varin med vaxtaskiptasamningum. | 6oru lagi byour
modurfélag bankans fastvaxtalan i islenskum krénum og tilheyrir steerstur hluti
beirra ibudalanum til einstaklinga. Bankinn hefur varid meirihluta vaxtadhettu
ibudaldnanna. Fjarstyring i hofudstddvum styrir vaxtadheettu samsteedunnar.

Verdtryggingajofnudur

Ahzetta bankans vegna verdtryggingar stafar af 6jofnuoi milli verotryggora eigna
og skulda, innan og utan efnahags. Meirihluti fasteigna- og neytendalana bank-
ans eru bundin vid islensku neysluverdsvisitoluna til verdtryggingar. Neysluverds-
visitala er adallega notud a langtimalan i islenskum kronum. Fjarstyring annast
styringu dhaettu vegna verdtryggingar. | efnahagsreikningi Landsbankans voru
verdtryggoar eignir umfram skuldir 148,9 milljardar i arslok.

Landsbankinn
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Markadsafleidur og veltufjarskuldir

Samningur/ | 31. des. 2007
grundvallar- Gangvirdi
i milljonum kréna fjarhaed Eignir | Skuldir
Hravoruafleiour 695 10 0
Skuldaafleidur 89.099 0| 2435
Gjaldeyrisafleiour 1.789.315 | 22.362 | 34.463
Vaxtaafleidur 1.490.765 | 11.622 | 13.437
Hlutabréfaafleiour 92.891 | 16.103 | 6.229
Adrar veltufjarskuldir 5.598 0| 5.598
Markadsafleiour
samtals 3.468.364 | 50.198 | 62.161

Afleidusamningar vegna aheaettuvarna

Samningur/ | 31. des. 2007

grundvallar- Gangvirdi
i milljonum krona fjarhaed Eignir | Skuldir
Vaxtaafleidur 393.705| 8.719| 6953
Afleidusamningar
vegna ahaettuvarna,
samtals 393.705 | 8.719 | 6.953
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Ahaettuvarnarreikningsskil

Ahzettuvarnarreikningsskil er verklag sem breytir hinni venjulequ adferd ad feera
hagnad og tap vegna ahettuvardra fjarmalagerninga og ahettuvarnarinnar.
Ahzettuvarnarreikningsskil heimila a0 hagnadur og tap vegna ahattuvarn-
arinnar séu feerd i gegnum rekstur @ sama tima og samsvarandi hagnadur og tap
4 aheettuvoroum lio eru feerd i gegnum rekstur. Ahaettuvarnarreikningsskil eru
undantekning fra hinni hefdbundnu reikningsskilaadferd fjarmalastofnana. Pess
vegna parf ad uppfylla strong skilyrdi adur en haegt er ad nyta dhaettuvarnarreikn-
ingsskil. Yfirstjorn bankans skal skilgreina, skjalfesta og prdfa virkni peirra lida sem
feera @ samkveemt aheettuvarnarreikningsskilum.

Landsbankinn notar dhaettuvarnarreikningsskil skv. alpjédlegum reikningsskila-
stéolum (e. IFRS) til ad minnka flokt vegna breytinga & markadsvoxtum i rekstr-
arreikningi bankans. Bankinn ver framtidarsjoosfleedi af fastvaxtagreidslum med
bvi ad gera vaxtaskiptasamninga og gjaldmidlavaxtaskiptasamninga. Petta breytir
i raun fastvaxtasjodsstreymi i fljotandi, venjulegu arsfjérdungslegu LIBOR-vextina
i viokomandi mynt eda i samsvarandi EURIBOR-vexti. Hreint gangvirdi pessara
skiptasamninga i arslok 2007 var ad fjarhaed 1.765 milljonir krona.

Bankinn ver gjaldeyrisaheettu, sem fylgir hreinni fjarfestingu i erlendri starfsemi,
med lantoku i erlendri mynt. Lantokur ad fjarhaed 86.469 milljonir krona voru
feerdar sem ahaettuvarnir og leiddu til gengishagnadar a arinu ad fjarheed 2.504
milljonir kréna, sem er feert @ eigid fé, 8 moti gengismun af dotturfélogum.

Lausafjaraheetta

Lausafjaraheetta er su aheetta sem felst i pvi ad bankinn geti ekki stadid vid skuld-
bindingar a réttum tima, annad hvort med pvi ad auka skuldir og radstafa peim
flarmunum i lausafjareignir eda breyta eignum an pess ad verda fyrir verulegu
tapi. A sama hatt krefst petta areidanlegs adgengis ad naegjanlequ reidufé, a out-
reiknanlegum timum og vegna &fyrirsjaanlegra atburda, til ad standa skil & ofyr-
irsédum skuldbindingum. Slikur adgangur, og i raun skuldbindingin sjalf, reedst af
markadsadstaeedum, 60rum utanadkomandi atburdum og pvi sem utanadkomandi
aodilar gera.

Fjarmalanefnd bankans motar stefnu i lausafjarstyringu, hefur eftirlit med lausa-
fjarstodu samsteedunnar og er radgefandi um eigna- og skuldasamsetningu bank-
ans. Markmidio er ad lagmarka sveiflur i lausafjarstodu og tryggja ad bankinn hafi
avallt neegilegt adgengi ad fjarmagni til ad meaeta utstreymi vegna skuldbindinga
neesta manadar. Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans og metur aeetlad
greidslufledi fram i timann i samvinnu vid Ahaettustyringu.
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Vio lausafjarstyringu fer bankinn eftir reglum Sedlabankans um lausafjarhlutfall,
bad er hlutfall veginna lausafjareigna af lausafjarskuldum. Reglurnar kveda @ um ad
hlutfallid skuli vera heerra en 1 pegar litid er til neestu priggja manada. Reglur Sedla-
bankans fela i sér nokkurs konar alagsprof par sem eigna- og skuldalidir eru vegnir
med studlum. Alagsprofia endurspeglar hversu adgengileg eign i lausafjarkreppu er
og hversu mikil porf er a ad greida vidkomandi skuldbindingu timanlega.

Lausafjarhlutfall bankans var 2,23 i lok ars 2007 og er pad reiknad med pvi ad
vega og meta eignir og skuldir bankans samkveemt reglum Sedlabanka islands nr.
317/2006 um lausafjarhlutfall.

Landsbankinn hefur sett sér innri reglur um erlenda lausafjarstéou. Reglurnar taka
til lausafjaraheettu til skamms tima og lengri tima. Lykilviomidun pessara reglna er
ad tryggja ad bankinn eigi lausafé til ad maeta adsteedum par sem adgengi ad fjar-
magni er lokad i allt ad 12 manudi a medan bankinn borgar allar skuldbindingar,
sem falla & gjalddaga, auk annarra innlana, sem eru vidkveem fyrir breytingum,
og heldur um leid obreyttri starfsemi. Frekari umfjéllum ma finna i kaflanum um
fjarmoégnun og lausafe.

Eigio fé og alagsprof FME

Landbankinn styrir eigin fé sinu til a0 uppfylla krofur Fjarmalaeftirlitsins (FME) um
eigid fé. FME gerir kréfu um ad Landsbankinn haldi neegu eigin fé til ad uppfylla
lagmarkskrofur um eiginfjarhlutfall skv. reglum um eiginfjarkrofu og aheettu-
grunn fjarmalafyrirteekja, nr. 215/2007. Pessar reglur eru byggodar & viomiounar-
reglum Basel-nefndarinnar um bankaeftirlit i Basel ll-reglunum. Lagmarkskrofur
eru syndar sem hlutfall af eigin fé af aheettuvegnum eignum.

Landsbankinn hefur sett sér vidmidanir um eiginfjarhlutfall (eiginfjarpatt B) yfir
10%, sem er toéluvert umfram 8% lagmarkskrofur FME. Ad mati bankans er med
pbessu tekio tillit til samsetningar a rekstri bankans med hlidsjon af vidskiptabanka-
og fjarfestingarbankastarfsemi annars vegar og af peirri aheettu sem bankinn er
reidubuinn ad taka i markadsverdbréfum hins vegar. Eiginfjarhlutfall Landsbanka
slands skv. reglum um eiginfjarhlutfall var i arslok 2007 11,7%, par af 10,1% eig-
infjarpattur A.

islensku bankarnir eru reglulega alagsprofadir af FME til ad meta getu peirra til a0
takast @ vio afoll i efnahagsmalum. Alagspréﬁé gerir rao fyrir a0 eftirtaldir atburdir
gerist allir & sama tima: i) 35% leekkun & viroi innlendra hlutabréfa og 25% laekkun
a viroi erlendra hlutabréfa i eigin dheettu, ii) 209% leekkun & virdi vaxtafrystra/viro-
isryrora utlana og fullnustueigna, iii) 7% leekkun & virdi markadsskuldabréfa i eigin
aheettu og iv) 20% veiking islensku kronunnar gagnvart erlendum gjaldmiolum.

Landsbankinn
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Gert er rao fyrir ad bankarnir standist pad ad pessir atburdir gerist samtimis a
sama tima og bankarnir vidhaldi 8% hlutfalli i eiginfjarpeetti B. Nyjustu nio-
urstoour alagsprofs FME, byggoar a arslokatdlum 2007, hofou ahrif upp a 1,2% a
eiginfjarhlutfall Landsbankans, eda 10,5% eiginfjarhlutfall. Akvéroun Landsbank-
ans um a0 verja eigio fé sitt gegn sveiflum i gjaldeyri hefur gert pad ad verkum ad
ahrifin eru minni en adur.

Alagspréf Fjarmalaeftirlitsins

Eiginfjar- Eiginfjar-
hlutfall pattur A
Fyrir alagsprofun 11,7% 10,1%
350 verdlaekkun innlendra hlutabréfa og
25% verdleekkun erlendra hlutabréfa -0,63% 11,07% -0,65% 9,45%
20% tap 4 lanasafni -0,25% 10,70% -0,25% 9,20%
7% verdlaekkun skuldabréfa -0,29% 10,41% -0,30% 8,90%
200% veiking islenskrar krénu -0,02% 10,39% -0,10% 8,80%
Breyting
. Staaa eﬁ" a|agspr oﬂm 31 des 200 7 ................................ T
Utlanashaetta

Par sem utlan bankans eru baedi mikilveegasta og steersta eign bankans er utla-
nadheetta steersti einstaki aheaettupatturinn sem bankinn stendur frammi fyrir.
Utldnadhzetta er haettan & ad bankinn veroi fyrir fjarhagslegu tjoni vegna pess ad
motadili uppfylli ekki samningsbundna skyldu sina og moguleg ved verndi ekki
krofu Landsbankans ad fullu.

Utlanaaheetta & uppruna sinn ad mestu i Utlanum samsteedunnar til fyrirtaekja
og einstaklinga, sem og vegna abyrgda. Utldnadheetta er einnig til komin vegna
fijarmalagerninga eins og afleidna. Landsbankinn parf poknun fyrir pa ahaettu sem
hann tekur a sig og verdlagning utlana endurspeglar ahattuna eins og bankinn
metur hana & hverjum tima. Traust akvérounarferli vid veitingu utlana og studn-
ingur fra nakveemum aheettugreiningarkerfum er lykilatridi fyrir nakveema grein-
ingu a aheettu og verdlagningu Utlana. Utlanaaheetta Landsbankans er i sifelldri
athugun og styringu auk pess sem allt regluverk, sem lytur ad utlanaaheettu, er
reglulega yfirfario.

Abyrgoarsvid og utlanareglur
Utlanadhaettu Landsbankans er stjornad midleegt af lananefnd samstaedu bankans.
Nefndin setur lanareglur sem eru i samreemi vid stefnu bankarads, setur utlana-
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mork fyrir einstaka lantakendur eda hop lantakenda, landsveedi og atvinnugreinar.
Utlanaheimildir eru stigvaxandi, sérstaklega skilgreindar og skjaladar. Lananefndir
i dotturfélogum (sja mynd) uthluta heimildum innan sinna marka og eru abyrgar
fyrir pvi ad endurskoda reglur er varda utlan.

Skipulag akvordunarferlis utlana og utlanaahaetta
Utldnadheetta er metin og henni stjérnad & samsteedugrunni meo reglulegu mati
a vidskiptamonnum, breytingum a utlanaheimildum og utlanareglum.

Akvardanataka um utlan hja Landsbankanum

Lananefnd samstadunnar

Fyrirtaekiasvid Landsbankinn Heritable Landsbanki SP
Y J i Luxemborg Bank London/Amsterdam Fjarmognun
Lananefnd . . . .
Lananefnd Lananefnd Lananefnd Lananefnd

Akvérdunarferli utlana

Bankarad setur almennar utlanareglur bankans sem medal annars fjalla um
hamarksskuldbindingar einstakra vidskiptavina og tengdra adila. Pessar reglur eru
studdar nanar af innri reglum bankans er setja heildaraheettu Utlana samsteed-
unnar skordur. Pessar reglur taka @ heildarahaettu vidskiptavina par sem obein
og bein dhaetta er meeld fyrir samsteedu bankans. Fjarmalagerningum, sem gefnir
hafa verid ut af vidskiptavini og eru til tryggingar skuldbindingum annarra adila,
er beett vid beinar krofur.

Innri reglur Landsbankans takmarka heildaraheettu vid 20% af eigin fé bankans.
Utlan til aoila, sem eru flokkaoir i bestu aheettuflokkum samkveemt ahattuflokk-
unarkerfi bankans, mega po vera allt ad 25% af eigin fé, en pad sem er yfir 20%
ma po adeins vera til skamms tima. Adilum i leegri aheettuflokkum er heimilt ad
hafa heildarahattu sem nemur allt ad 10% af eigin fé bankans. P6 er heimilt med
sama heatti ad haekka pa aheettustodu i allt ad 15% og skal pa sa hluti, sem er yfir
10%, flokkast medal skammtimaskuldbindinga.

Styring utlanaahattu

Par sem utlan Landsbankans hafa vaxid og eru dreifd innan mismunandi atvinnu-
flokka og landa er mikilveegt ad greina og stjorna Utlanaaheettu a samstedu-
grunni. Virk styring utlanaahettu er grundvallaratridi godrar og areidanlegrar
bankastarfsemi. Areidanleg ahaettustyring felur i sér ad saman fari ahetta og

Landsbankinn
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Innri aheettuflokkun samstaedunnar
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(e. problem loans)
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umbun. Eftirlitskerfi hafa verid baett og sérheefoir sérfreedingahopar fengnir til ad
fylgjast med einstékum utlanaflokkum. Gagnagrunnar utlana og upplysingakerfi
hafa @ sama tima verid beett og samheafd i samsteedunni til ad gera bankanum
kleift ad greina einstaka hluta lanasafnsins sem og einstok lan.

Bankinn hefur sérhaefda hopa sérfreedinga sem fylgjast med utlanaaheettu i uti-
buanetinu og dotturféldgum. Utlanadhaetta samstaedunnar er metin med sam-
felldum heetti med pvi ad meta getu vidskiptavina til ad standa vid skuldbind-
ingar sinar gagnvart bankanum. Petta er gert med reglulegum skyrslum um
broun og geedi ulanasafns bankans til stjornar, lananefndar, edstu stjornenda
og opinberra eftirlitsadila.

Utldnadheaettudeild metur gaedi og proun Utlanasafnsins & samsteedugrunni og
sér um smidar og vidhald & flokkunarkerfum utlana og likénum. Pa sér deildin um
ad vidhalda midleegum gagnagrunni samstedunnar um utlanadheattu. Sérstok
starfseining um utlanaaheettu fyrirteekjalana fylgist med utlanum til steerstu fyr-
irteekja @ samsteedugrunni.

Flokkun utlanaaheettu

Eitt grundvallaratridi i meelingu & utlanagaedum er meeling a likum a greidslufalli
(90 daga vanskilum) vioskiptavina meo fljotvirku og nakveemu kerfi. Mismunandi
innri og ytri kerfi eru notud til ad meta vidskiptavini og utlan. Pad er sammerkt
med Ollum kerfunum ad pau flokka utlan eftir dheettu og spa fyrir um likur &
greidslufalli. Flokkun Landsbankans samanstendur af fjorum yfirflokkum, par sem
hver flokkur stendur fyrir likur & greidslufalli. Flokkunin er yfirfarin reglulega og
breytingar gerdar pegar vid a.

broun utlanadheettu

Utlan bankans jukust um 41% arid 2007. Fjarhagslega sterkir lantakendur, einkum
alpjodleg fyrirteeki, eru stor hluti af pessum vexti. Petta er i samreemi vid eitt
af peim adalmarkmidum, sem bankinn setti sér fyrir 2007, um frekari dreifingu
utlanasafnsins eftir atvinnugreinum og landsveedum. Vexti utlana til fyrirteekja
med rekstur erlendis ma skipta upp i nokkra flokka: Utldn veitt i tengslum vio voxt
islenskra fyrirteekja erlendis, sjodstreymislan (e. structured finance) veitt til sterkra
alpjoodlegra fyrirteekja, eignatryggd utlan (e. asset backed) og fjarmégnun vidskipta
(e. trade finance) i gegnum fyrirgreidslu Utibus Landsbankans i London, utlan til
einkabankavidskiptavina Landsbankans i Luxemborg og Heritable Bank i London.

Frekari aheettudreifing etti ad minnka samsofnunaraheettu og afskriftaframlog
i framtidinni. Allar meelistikur, sem notadar eru, gefa til kynna ad geedi utlana
Landsbankans hafi aukist & sidustu arum.
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Heildarutlan til vidskiptavina voru 2.023 milljardar kréna i arslok og par af voru
1.665 milljardar utlan til fyrirteekja, sem samsvarar 44% vexti fra arinu aour, a

medan utlan til heimila ndmu 379 milljéréum, sem var voxtur uppa 27%. Onnur lnd Bandarikin og Kanada /
i Evropu 14,4% onnur lond 7,1%

Landaskipting utlana

Utlanagheetta

2007 2006
Utlénashzetta vegna ymissa lida efnahagsreiknings: (milljardar krona) | (milljardar kréna) | Breyting i %
Utlan og krofur til vioskiptavina:
Utlan til einstaklinga:
- Fasteignavedlan 262 194 35%
- Onnur lan 18 105 12%
Utlan til fyrirtaekja og opinberra adila 1.665 1.156 44%
Virdisryrnun utlana og krafna (22) (17) 32%
Samtals utlan og krofur & vidskiptavinum 2.023 1.438 41%

Bretland .
og Irland 20,2% Island 58,3%

Utlan til vidskiptavina eftir atvinnugreinum

Landsbankinn jok enn a dreifingu utlana pegar horft er til landfreaedilegrar skipt-
ingar & arinu 2007. | lok ars voru Utlan tengd alpjodlegri starfsemi bankans 429%
af heildarutlanum a moti 37% i lok 2006. Hér um bil pridjungur utlana til islenskra
fyrirteekja eru lan til erlendrar starfsemi peirra og félaga.

Utlan til fyrirteekja hafa vaxio umtalsvert, baedi a islandi og erlendis. Mestur hefur
voxturinn verio i pjonustu, byggingaridnadi og ionadi. | lok ars voru 26% utlana
i flokki bestu utlana. Steersta einstaka lanasafnid i lanasafninu, pegar midad er
vid atvinnugreinar, er pjonusta. i peirri atvinnugrein eru lan til islenskra og evr-
opskra fyrirteekja, en rekstur pessara fyrirteekja er fjolbreyttur og m.a. ma nefna
flarskipti og flutninga. Mikilveegt er ad geta pess ad eignarhaldsfélog eru flokkud
med pjonustu.

Framkvemda- og framleidslugeirarnir uxu toluvert arid 2007. Stor hluti pessa
vaxtar a reetur ad rekja til fasteignatengdra lanveitinga Heritable Bank og lanveit-
inga til framleioslufyrirteekja i gegnum utibuin i London og Amsterdam.

Utlén til verslunar stodu nanast i stad ario 2007; utlan i lok ars voru 129% sam-
anborid vid 15% i lok ars 2006. Hluti af utlanum i pessari atvinnugrein eru lan til
verslunarfyrirtaekja i Bretlandi, 4 Islandi og i Norour-Evrépu. Fiskveidar og fisk-
vinnsla er sa geiri sem i heild meelist best, med tilliti til aheettu, i utlanasafni bank-
ans og nam 9% af heildarutlanum til vidskiptavina i lok ars 2007.
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Utlan til einstaklinga

[ milljoroum krona

Bretland og irland
Onnur Evrépulsnd
Bandarikin og Kanada/
énnur l6nd

Samtals

Vedlan

261.,8

Onnur lan
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Utlan til einstaklinga
Ario 2007 voru 66% af Utldnum til einstaklinga innanlands, 23% til Bretlands og
irlands 0g 119% til Vestur-Evrépu i gegnum Landsbanki Luxembourg.

Fasteignavedlan namu 262 milljérdum krona i arslok 2007 og namu 69% af
utlanum til einstaklinga. Fasteignavedlan eru aheettulitil utlan, par sem 93% af
lanunum eru i tveimur dhaettuminnstu flokkunum. Veohlutfall er |agt i baedi fast-
eignaldnum og eignatryggdum lanum. Onnur 1an til einstaklinga eru yfirleitt med
minni formlegum tryggingum. Landsbankinn notar afleidur til ad draga ur utlana-
aheettu sinni i tengslum vio hluta af fasteignavedlanum sinum.

Ved

Hin hefdbundna leid til ad draga ur utlanaahettu er ad taka ved sem tryggingu
a moti utlanum. Bankinn leitar eftir pvi ad fa ved pegar pad er talid naudsynlegt.
Pegar talid er naudsynlegt ad bankinn taki ved i eignum, pa er pad badi til trygg-
ingar nuverandi lantoku og framtidarlantéku vidskiptavinarins.

Utlan bankans eru tryggd med margvislegum hzetti, m.a. med vedi i atvinnuhus-
needi og ibudarhusneadi, verdbréfum, landi, flutningaskipum, veidiskipum dsamt

Atvinnugreinaskipting Utlana 31. desember 2007*

Tomstundir, menning og ipréttir 0,5% Annar pjénustuidonadur 3,8%

Fasteignafélog 6,4%

Fjarmalastofnanir 7,4%

Hotel iti kstur 0,6%
otel og vertingareistur £,5% Opinberar stofnanir 1,1%

Onnur eignarhaldsfélog 12,6% Fiskveioar og -vinnsla 7,9%

Verslun 11,1%

E|gnarha|d5fe|og Landbunadur 0,6%
(fjarmal/tryggingar) 9,6%
Fjarskipti 2,5% ‘ 13nadur 9,6%

Byggingaridnadur 5,2%
Annad 0,2%

Loftflutningar og ferdaskrifstofur 2,4%

Sjoflutningar 0,8%
Orka 0,5% Fasteignavedlan 11,9%

Einstaklingar 5,3%

*Lan til fjarmalastofnana medtalin
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oframseljanlegum veidiheimildum, flugvélum o.s.frv. Landsbankinn tekur einnig
ved i birgdum, hravoru, kréfum og lausafjarmunum eins og vélum og teekjum.
Lan med vedi i ibudarhusneedi eru venjulega ad fullu tryggd med husnaedinu sem
lanid er tekid ut a. Ekki eru gerdar jafn strangar krofur um ved pegar um er ad
reeda styttri lan til einstaklinga eins og yfirdrattarlan og kreditkortalan.

Stérar aheettuskuldbindingar

I lok &rs 2007 voru niu vidskiptamenn skilgreindir med storar aheettuskuldbind-
ingar hja bankasamsteedunni. Vidskiptamenn eda fjarhagslega tengdir adilar eru
skilgreindir med storar aheattuskuldbindingar ef heildarskuldbindingar fara yfir
10% af eigin fé bankans samkveemt reglum Fjarmalaeftirlitsins um storar dheettu-
skuldbindingar hja fjarmalafyrirteekjum. Pessar reglur kveda a um ad samtala
skuldbindinga umfram 10% af eigin fé banka megi ekki nema meira en 800%
af eigin fé bankans. Ad hamarki ma hver vidskiptavinur eda tengdur adili ekki
hafa heildarskuldbindingu sem nemur meira en 25% af eigin fé bankans. Allar
storar ahaettuskuldbindingar Landsbankans voru innan pessara marka i arslok
2007. Bankarao feer reglulega itarlegar skyrslur um steerstu vidskiptavini bankans.
Pa fer lananefnd yfir skyrslur um steerstu ahaettuskuldbindingar asamt 6drum
skyrslum er fjalla um lanasafnid. Pessar skyrslur fjalla m.a. um ahrif efnahagsmala
a lanasafniod i heild og einstaka hluta pess.

bréun vanskila

i lok ars 2007 namu vanskil 9,5 milljordum eda 0,47% af heildarutlanum, i sam-
reemi vio pad laga hlutfall vanskila sem hefur verid sidustu ar. Vanskil eru breytileg
eftir tequndum utlana, stadsetningu og edli vidskiptavina.

Vanskil i utibtium & islandi eru haest i utlanum til einstaklinga og vegna lana til
smeerri fyrirtaekja @ hofuoborgarsveedinu. A fyrirtaekjasvioi eru vanskilin hlutfalls-
lega minnst i Utlanum til storra fyrirteekja. Vanskil vegna lana, sem veitt eru af
erlendum starfsstodum eru lag. Vel er fylgst med utlanum til vidskiptavina sem
eru i vanskilum og gripid er til videigandi radstafana jafn skjott og audio er. Pau
vidbrogd geta verid endurfjarmognun, sala eigna eda krofur um ad vidskiptamenn
leggi fram aukin veo.

Innheimta

Beett eftirlit og innheimtuferlar hafa dregid verulega ur vanskilum, hvort sem
midad er vid hlutfall af heildarutldanum eda uppheedir. Pegar talid er ad aukin
heetta sé & vanskilum er nu tekid fyrr @ malum en &dur. Vegna pessara breyttu
vinnubragda hefur dregid verulega ur vanskilum. Pegar um stér vanskilamal er
a0 reeda, eda pegar aukin heetta er talin 4 vanskilum einstakra vidskiptavina, er

Landsbankinn

Utlan til vioskiptavina

i milljsroum krona 31. des. 07 |31. des. 06|31. des. 05
Opinberir adilar 24 9 8
Fyrirteeki 1.642 1.147 745
Einstaklingar 379 299 245
Virdisryrnunar-

reikningur (22) (17) (13)
Samtals 2.023 1.438 985
Breyting milli

timabila % 40,6% 46,1%

Stérar aheettuskuldbindingar

Fjéldi storra ahzttuskuldbindinga

Hlutfall af eigin fé
300%

- 150%

- 100%

© 50%

des. 01 des. 02 des.03 des. 04 des. 05 des. 06 des. 07

[] Fjsldi storra aheettuskuldbindinga
—e— Hlutfall af eigin fé (heegri as)

Vanskil utlana

des.01 des.02 des. 03 des.04 des.05 des.06 des.07

> 90 dagar
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I6g0 ahersla @ ad fa auknar tryggingar. P4 er einnig moégulegt ad vidskiptavinir
séu adstodadir vid ad endurskipuleggja skuldir til ad audvelda peim ad standa vid
skuldbindingar sinar.

Utreikningur virdisryrnunar

FramlGg eru sett i virdisryrnunarsjooi (afskriftasjoo) til ad meeta hugsanlegu
Utldnatapi & hverjum tima samkveemt alpjodlegum reikningsskilastoolum. Utlan
og aodrar skuldbindingar eru metnar med tilliti til heettu a framtidartapi. A grund-
velli pess er myndadur virdisryrnunarreikningur sem feerdur er til fradrattar a
viokomandi 1id0 i efnahagsreikningi. Vio utreikning a steerd virdisryrnunarreikn-
ings Utlana er framkvaemt virdisryrnunarprof (e. impairment test) & peim lanum
sem uppfylla akvedin skilyrdi um metna, aukna aheettu. Er pa lagt mat & framtio-
argreidslustreymi einstakra lana eda lanasafna. Ef matid reynist leegra en upp-
greidsluverdmeeti lansins a uppgjorsdegi er mismunurinn gjaldfeerdur i virdisryrn-
unarreikning. Petta mat er annars vegar framkveemt pannig ad 6l utlan bankans
yfir akvedinni upphad eru skodud nakveemlega og ahaettumeelikvardar metnir;
hins vegar er éllum 66rum utlanum bankans skipt upp i utlanasdfn med somu
eda svipada aheettumeelikvarda. Med pessum heetti eru 6ll utlan bankans metin
reglulega med tilliti til geeda og steerd virdisryrnunarreiknings par med akvedin.
Framlag i virdisryrnunarreikning arsins 2007 var 7,645 milljonir krona eda 0,37%
af heildarutlanum i lok ars. Endanlega t6pud utlan arsins 2007 namu 1,5 millj-
oroum. Virdisryrnunarreikningur sem hlutfall af utldanum og veittum abyrgdum
nam 1,02% i arslok, en var 1,07% i lok ars 2006 og 1,17% i lok ars 2005. [ 1ok ars
2004 og 2003 var virdisryrnunarreikningur 1,29% og 2,25%.

BASEL Il

Landsbankinn hefur fylgt stadaladfero (e. standardised approach) Basel lI-regln-
anna fra fyrsta fjordungi 2007. Innleiding reglnanna hafoi litil ahrif 4 bindingu
eigin fjar vegna utlanastarfsemi. Til ad uppfylla skilyrdi pessara reglna hafa upp-
lysingakerfi og gagnagrunnar verid uppfeeroir.

Landsbankinn notar adferdafraedi Basel ll-reglnanna til ad dhaettumeta vidskipta-
vini, meta likur a greidslufalli ut fra sogulegum gdégnum og hugleegu mati sérfraed-
inga. Ahersla hefur verio 1690 4 ad meta geedi veda og ao reikna Ut tapsaheettu
(e. loss given default) fyrir hluta af utlanasafninu. Landsbankinn aformar a0 taka
sidar upp innri matsaoferdir (e. advanced internal rating approach) til ad reikna
naudsynlega bindingu eigin fjar. Su adferd felur i sér notkun tolfreedilikana vid
mat & utlanadheaettu. Mikid starf hefur verid unnid vid uppbyggingu gagnagrunna
bankans til ad undirbua notkun innri matsadferdar. Til ad pad sé haegt hefur mikil
ahersla verid 10g0 a ad naudsynleg gogn um lanasogu vidskiptavina séu vistud og
adgengileg i gagnagrunnum.
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Rekstrarahatta

Rekstraraheetta er heettan a pvi ad bankinn verdi fyrir fjarhagslegu tjoni vegna
ofullneegjandi eda galladra verkferla eda kerfa, mistokum starfsfolks eda vegna
utanadkomandi atvika. Lagaleg aheetta telst til rekstraraheettu, en ekki heetta a
ryrnun ordstirs. Rekstraraheetta er pvi til stadar i allri starfsemi Landsbankans.

Framkveemdastjori hvers svids ber abyrgd a rekstrarahaettu svidsins, en dag-
leg stjorn a rekstraraheettu er @ abyrgd forstédumanna deilda. Landsbankinn
hefur umsjon med og samremir styringu @ rekstrardhaettu & samstedugrunni.
Anheettustyringarferlid er i samraeemi vio ,Sound Practice for the Management and
Supervision of Operational Risk" sem Basel-nefndin gaf ut arid 2003 og uppfyllir
einnig nyjar reglur um gjaldpol sem téku gildi 1. januar 2008. Samstedan hefur
akvedio ad nota grundvallaraofero (e. ,Basic Indicator approach”) til ad reikna ut
l6gbundid eiginfjarhlutfall sitt.

Til ad tryggja samheefda stjorn rekstrardheettu @ samstedugrunni notar Lands-
bankinn kerfi sem er bedi fyrirbyggjandi og felur i sér eftirlit. Um er ad reeda
itarlega verkferla, stdduga umsjon og tryggingar, asamt virku eftirliti sem er i
hondum innri endurskodunar. Slikri umsjon med rekstraraheettu er eetlad ad
tryggja ad allar starfseiningar bankans séu vel medvitadar um rekstrarahaettu, ad
stondugt eftirlitskerfi sé til stadar og ad eftirlitspattum sé framfylgt a skilvirkan
og ahrifarikan hatt.

Vid mat a rekstraraheettu stydst bankinn vid ymsar adferdir sem proadar hafa verid
sidastlidin ar. Par @ medal er reglubundio sjalfsmat framkveemt af stjornendum allra
starfseininga, par sem metin er likleg tidni og mogulegar fjarhagslegar afleidingar,
til ad greina helstu aheettupeetti eininganna. God undirstada ad mati og greiningu
a rekstrarahaettu faest med pvi ad rekja fjarhagslegt tjon sem af henni hefur hlotist.
Nota ma ymsa aheettuvisa til ad greina breytingar a rekstraraheaettu.

itarlegar reglur og verklagsferlar maela fyrir um hvernig starfsmenn eigi ad haga
vinnu sinni fyrir bankann. Innri reglur bankans eru sifellt til endurskodunar og
er reglum og ferlum breytt i samreemi vid nyjar aherslur. Bankinn bydur starfs-
moénnum sinum einnig adgang ad vidteekri pjalfun og menntun til ad auka enn
frekar a pekkingu og feerni peirra.

Talsverd aheetta tengist upplysingataeknikerfum sem fjarmalafyrirteeki nota i starf-
semi sinni. Sté0ugt er unnid ad préun og endurbdtum & upplysingateeknikerfum
Landsbankans. Aheetta peim tengd er metin reglulega og er motveegisadgeroum
til ad draga Ur aheettu beitt hvar sem pvi verdur vid komid. Oryggisafrit eru tekin
af ollum helstu hlutum kerfisins, @ bord vid adalgagnageymslur, og eru afritin
samkeyrd og hyst a sérstokum stédum, i samraemi vid stefnu bankans um styringu
a rekstrarahaettu.

Landsbankinn
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Mikil ahersla er 16gd 4@ Oryggis- og adgangsstyringarkerfi bankans og er starfs-
monnum { framlinu kennt ad bregdast vid adsteedum sem kunna ad koma upp.
Ymis utanadkomandi atvik, eins og natttruhamfarir, eldsvodi og skemmdarverk,
geta haft mikil ahrif & rekstur og afkomu bankans.

Bankinn getur gripid til vidlagadeetiunar sem atlad er ad koma i veg fyrir rask a
bankastarfsemi og halda fjarhagslegu tjoni vegna alvarlegra truflana i ldgmarki.

Landsbankinn byr vid flékiod laga- og regluumhverfi, likt og adrar fjarmalastofn-
anir. Hroo proun a sér stad a fjarmalamorkudum og eru 10g og reglur pvi sifellt til
endurskodunar. Lagabreytingar geta haft umtalsverd ahrif @ rekstur bankans og
starfsumhverfi. Fylgst er ndid med 6llum laga- og reglubreytingum og metid a
hvada hatt best er ad bregdast vid a hverjum tima.

Regluvorsluaheetta

Regluvorsluaheettu ma skilgreina sem aheettuna a lagalegum vidurlogum, fjar-
hagslegu tjoni eda skada a imynd bankans vegna brota gegn Iégum, reglugerdum,
sidareglum og pvi sem teljast godir starfsheettir.

Radning regluvardar Landsbankasamsteedunnar er stadfest af bankaradi, en reglu-
vordur ber dbyrgd a regluvorsiu i modurfélaginu, utiblum og umbodsskrifstofum.
Regluvdrour modurfélags hefur eftirfylgni med regluvorslu innan samsteedunnar.
Innan erlendra dotturfélaga starfa regluverdir en regluvordur modurfélags hefur
yfirumsjon med storfum peirra og samreemir vinnu peirra. Regluvordur modurfélags
gerir yfirstjorn Landsbankans reglulega grein fyrir starfi regluvarda dotturfélaganna.

Regluvdrslugheetta er undirflokkur rekstraraheettu par sem aherslan er @ mark-
adsmisnotkun, svik, misferli, adgerdir gegn peningapveetti og fjiarmégnun hrydju-
verka, sidareglur, reglur um hagsmunaarekstra og bestu framkvaemd.

Regluvordur hefur eftirlit med pvi ad reglum bankans um verdbréfavidskipti,
hagsmunaarekstra, vidskipti innherja og flokkun vidskiptavina sé framfylgt og
a0 starfsemi samsteedunnar sé i samraemi vid 16g um verdbréfavidskipti, 16g um
adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka sem og 6nnur 16g sem
um starfsemina gilda.

Regluvarsla Landsbankans greinir, skjalar og metur regluvorsluaheettu i starfsemi
bankans, par med talid vid préun & nyjum vorum og vidskiptahattum.

Regluvarsla starfar samkveemt eftirlitsaeetiun til ad fylgjast med og lagmarka
regluvdrsluaheettu. Azetlunin tekur a peim fravikum sem kunna ad verda vio fram-
kveemd reglna og verkferla i starfsemi bankans.
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Regluvarsla uppfeerir reglulega reglur og verkferla bankans. Regluvarsla sér um
gerd verkferla, myndreenna lysinga a verklagi i hofudstéovum og détturféldgum
bankans. Verkferlum er etlad ad tryggja ad avallt sé farid ad peim I6gum og
reglum sem bankinn starfar eftir. Mogulegir hagsmunaarekstrar i starfsemi bank-
ans eru metnir og er vernd fjarfesta dvallt forgangsatrioi.

Eitt af megin vidfangsefnum regluvorslu arid 2007 var innleiding a tilskipun Evr-
dpusambandsins um markaoi fyrir fjarmalagerninga (MiFID). MiFID tok gildi 1.
november 2007 og hafdi i for med sér vidteekar breytingar a vidskiptahattum med
fjarmalagerninga. Tilskipunin veitir almennum vidskiptavinum aukna vernd og
gerd er krafa um ad bankarnir bui yfir meiri upplysingum um vidskiptavini og
flokki pa til ad tryggja ad peim bjédist videigandi pjonusta. Innleiding & MiFID-til-
skipuninni var stort verkefni og ad pvi unnu starfsmenn regluvorsiu asamt 66rum
starfsménnum samsteedunnar.

Landsbankinn
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Skipting stodugilda Landsbankans eftir
starfsstodvum

Landsbanki London 6%
Landsbanki Luxembourg S.A. 5%
ion 49
Merrion 4% Héfudstéovar
Heritable London 4% | 4 islandi 35%

Adrar starfs-
stodvar 5%

Kepler 150% Utibu 4

) islandi 18%
Landsbanki
Securities 8%

51 Landsbankinn

Starfsmannamal

Landsbanki litur a hvern starfsmann sem mikilvaega audlind og
leitast pvi vid ad rada einungis til sin framurskarandi starfs-
folk. Til a0 lada ad, efla og halda i bestu sérfraedingana a hverju
svidi er 16gd ahersla a starfsaneeqju, gott starfsumhverfi og
markvissa starfsproun. Skemmtilegur og ahugaverdur vinnu-
stadur, par sem adsteedur, teekjabunadur og starfsumhverfi eru
eins og best verour a kosid, er lykilatridi i pessu samhengi. Mikil
ahersla er 16gd a ad laun og adbunadur séu samkeppnisheef og
ad hagsmunir starfsfolks og bankans fari saman med arang-
urstengdu launakerfi.

Starfsmannahdpur bankans er ad stakka

Sidastlidin ar hefur Landsbankinn steekkad hratt og 6rugglega og starfar nu i 16
I6ndum. A islandi starfa 55% af mannafla bankans, 22% i Bretlandi og irlandi,
20% eru & meginlandi Evrépu og 1% i Bandarikjunum, Kanada og Asiu. Véxturinn
hefur verid mestur i fyrirteekja- og fjarfestingarbankastarfsemi og verdbréfavio-
skiptum, en voxtur @ pessum svioum kallar & aukna midleega pjonustu. Starfs-
monnum, sem sinna pessari pjonustu i hofudstodvum Landsbankans, hefur pvi
fjolgad mjog og mannaradningar arid 2007 hafa midast vid ad stydja aukin umsvif
sem rekja ma til sampeettingar og samraemingar @ 6llum svidum fyrirteekjasam-
steedunnar. Starfsfolki fjolgadi i 2.771 & arinu og er pad 20% aukning & milli ara.
Af nyjum stéougildum voru 112 & Islandi og 346 erlendis.

Mannafli e fjolbreyttari

Samhlida hrodum vexti Landsbankans og auknum umsvifum erlendis hefur sam-
setning i hopi starfsfolks bankans breyst mikid. Breytingarnar hafa studlad ad
meiri fjoloreytni i menntun, pekkingu og reynslu starfsfolks. | starfsemi bankans
maetast pvi margvislegir straumar og stefnur, beedi i daglegu starfi og vid motun
framtidaraforma.

Hnitmidud starfsmannastefna

Starfsmannastefna Landsbankans er ein af helstu astaedunum fyrir leidandi stodu
bankans a innanlandsmarkadi og & henni grundvallast einnig frekari préun. Drif-
kraftur og metnadur starfsmanna Landsbankans hafa att mikinn patt i velgengni
bankans sidastlidin ar.
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Nordurlond 2% Bandarikin og Kanada 1%

Meginland Asia 0,2%

Evrépu 20%
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Irland 22%
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Landsbankinn leggur aherslu & ad tryggja jafnrétti innan bankans og ad hver
starfsmadur sé metinn & eigin forsendum, m.a. hvad vardar starfsproun, uthlutun
verkefna, freedslu og starfskjor.

Starfsproun og fraedsla

Landsbankinn leggur mikla aherslu & ad starfsfolk sé jakveett gagnvart pvi ad
broast og vaxa i starfi og ad pad fai teekifeeri til pess. Starfsfolk hefur adgang ad
oflugri freedslu sem er snidin ad mismunandi porfum og markmidum einstakl-
inga. Bodid er upp & namskeid @ ymsum svidum, svo sem sélu og pjonustu vid
vidskiptavini, teekni og teekjanotkun auk fjoloreyttra hopnamskeida og sérsnidinna
namskeida fyrir einstaklinga og sérfreedingahopa.

Arangurstengd poknun og launakerfi

Til ad lada a0, efla og halda i framurskarandi starfsfolk bydur Landsbankinn upp a
arangurstengt launakerfi. Helstu markmid launakerfis bankans eru ad tryggja ad
hagsmunir starfsfélksins og bankans fari saman og ad vidhalda jafnveegi @ milli
arangurs fyrirteekisins og poknunar starfsmanna.

Poknanir stjornenda eru natengdar avoxtun hluthafa med hagsmuni hluthafa i
huga. Launakerfi bankans er pannig hannad til ad yta undir frumkveedi og arangur
og stydja samheafda vidskiptastefnu bankans.

Ahersla 4 heilsu starfsmanna

Gott heilsufar starfsmanna skiptir bankann miklu mali og pvi hefur bankinn i
fjolda ara endurgreitt starfsmonnum kostnad vegna likamsraektar. Bankinn hefur
auk pess lagt aherslu & ad starfsmenn hafi stédugt adgang ad ferskum avéxtum
endurgjaldslaust. i starfsstéovum Landsbankans & islandi var gert sérstakt heilsu-
atak arid 2007. Patttakendum i atakinu var bodid upp a almennt heilsufarsmat og
stutt namskeid i hollustuhattum. Meira en 500 starfsmenn sottu fyrirlestra, rum-
lega 1.000 starfsmenn létu meta heilsufar sitt og eftirfylgniathuganir hafa verio
skipulagoar 2008. Atok & bord vid petta eru mikilveegur lidur i pjonustu bankans
vid starfsfolk sitt.

Medalaldur starfsmanna er frekar lagur og stor hluti starfsmanna er @ barnseign-
araldri. | fjolskyldustefnu Landsbankans er 1690 ahersla 4 ao skapa starfsumhverfi
pbar sem komid er til mots vid parfir starfsmanna med ung born, t.d. med starfsfyr-
irkomulagi sem byggir a fjarvinnu. Landsbankinn hvetur karlmenn medal islenskra
starfsmanna til ad nyta priggja manada fedraorlof sem peir eiga rétt a. Til ad
stydja fjolskyldur enn frekar greidir bankinn foreldrum i feedingarorlofi mismun-
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inn milli greidsina fra Feedingarorlofssjodi og launa peirra hja bankanum. Pannig
geta nyir foreldrar tekid faedingarorlof @ fullum launum.

Arangursmat

- Landsbankinn feer goda einkunn i konnunum medal starfsmanna

Capacent Gallup hefur framkveemt starfsmannarannsoknir fyrir Landsbankann
arlega sivan 2000. Utkoma pessara kannanna hefur leitt i ljos ad anagja medal
starfsmanna bankans er ad aukast. Einkunnir bankans eru talsvert heerri en almennt
medaltal 4 [slandi og einnig heerri en medaleinkunnir i fjarmala- og tryggingageir-
anum. Undanfarin ar hefur konnunin verid framkveemd medal allra starfsmanna
4 Islandi, hja Landsbankanum i Luxemborg og Utibui bankans i London. Patttaka
hefur verid rimlega 90% og markmidid er ad framkveema kénnunina i allri banka-
samsteedunni @ naestu arum.

Kénnunin samanstendur af 80 stadhaefingum sem flestar byggja a Likert-skala
med fimm svarmoguleikum @ bilinu ,mjog sammala” til ,mjog ésammala”. Spurt
eru um atridi sem luta ad starfsanagju, vinnuumhverfi, adstéou og teekjabunadi,
stjornendum, starfsproun, pjalfun og freedslu. Prettan af pessum 80 spurningum
eru svokalladar kjarnaspurningar sem eru afrakstur vidteekrar préunarvinnu Gal-
lup i Bandarikjunum. Rannsoknir hafa synt ad vidbrogd vid kjarnaspurningunum
geti gefid visbendingar um aneaegju vidskiptavina, framleidni, agoda og starfs-
mannaveltu.

Samanburdur a nidurstodum kdnnunarinnar hja Landsbankanum og gagnagrunni
Capacent Gallup & Islandi synir ad bankinn er i hopi 5% efstu fyrirtaekja & land-
inu. Medaleinkunn adila i gagnagrunninum er 3,94 og Landsbankinn feer 4,27 par
sem 5,0 er heesta einkunn. Landsbankinn kemur lika vel Ut i samanburdi vid nio-
urstéour annarra evropskra fyrirteekja. | flokknum, par sem spurt er um hollustu
starfsmanna, er Landsbankinn i hopi 5% heestu fyrirteekja i Evropu.

Einnig er ahugavert ad skoda TRI*M-adferdafreedina sem Capacent Gallup notar
til a0 meta hollustu starfsmanna. TRI*M-adferdafraedin skilar baedi nidurstodum
a TRI*M-skala a bilinu 0-100 og med TRI*"M-formgerdarflokkun par sem starfs-
moénnum er skipt i fjora lysandi hopa (,talsmenn”, ,ég a heima hér", frahverfir" og
.gagnrynendur”) ut fra aneegju peirra og hvetjandi starfsumhverfi. Meoaleinkunn
Landsbankans var 85 sem pydir ad bankinn er i fimm efstu prosentunum a TRI*"M-
skalanum & heimsvisu. Formgerdarflokkun starfsmannahdpa hja Landsbankanum
er jakveed, beedi midad vid evropskar nidurstédur almennt sem og evropsk fjar-
malafyrirteeki. Nidurstédurnar leiddu i [jos ad stor hluti starfsmanna Landsbank-
ans eru i ahugasamasta hopnum (,talsmenn") og ad fair starfsmenn lenda i hopi
ahugalitilla og 6anaegora starfsmanna ( ,frahverfir").

Landsbankinn

Landsbankinn i heild 2007
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Afkoma arsins 2007

Hagnadur Landsbankans eftir skatta arid 2007 nam 39,9 millj-
ordum krona sem er nanast obreytt fra fyrra ari. Fyrir skatta nam
hagnadur 45,6 milljordum krona og haekkar par med litillega
samanborid vid 44,7 milljarda krona arid 2006. Ardsemi eigin
fjar var 27,1% en 36,3% 2006.

A bridja arsfjoroungi 2007 keypti Landsbankinn verdbréfafyrirteekio Bridgewell
Group plc og sameinadi pad Teather & Greenwood Ltd. Sameinad fyrirtaekid heitir
nu Landsbanki Securities UK. Bridgewell plc er hluti af samstaedureikningi Lands-
bankans fra og med midjum pridja arsfjéroungi 2007.

Gengi islensku kronunnar hefur ahrif @ préun talna i efnahags- og rekstrarreikn-
ingi. Gengisbundnir eigna- og skuldalidir eru gerdir upp a gengi i lok ars 2007 a
medan steerdir i rekstrarreikningi eru gerdar upp @ medalgengi arsins.

Nidurstodur rekstrarreiknings
Hreinar rekstrartekjur arsins 2007 namu 110,0 milljérdum kréna samanborid vid
89,4 milljarda krona arid a undan. Tekjuaukningin nemur pvi 23% milli ara.

Hreinar vaxtatekjur jukust um 12,6 milljarda kréna og voru 54,1 milljardur kréna
2007 en 41,5 milljardar krona 2006. Auknar vaxtatekjur endurspegla 41% voxt
lanabokar bankans. Vaxtamunur sem hlutfall af medalstéou heildarfjarmagns
leekkadi ur 2,3% 2006 nidur i 2,1%.

Péknunartekjur aukast um 39%

Poknunartekjur Landsbankans namu 39,4 milljoroum krona samanborid vid
28,4 milljarda krona 2006 og jukust pvi um 39%. Pjonustutekjur vegna erlendrar
starfsemi namu 25,3 milljérdum krona arid 2007, eda 64% af heildaruppheedinni,
en voru 17,0 milljardar, eda 60% arid 2006. Auknar pjonustutekjur koma ad mestu
leyti fra fjarfestingabankastarfsemi samsteedunnar. Tekjur af fyrirteekjavidskiptum
0g eignastyringu jukust einnig en pjonustutekjur vidskiptabankastarfsemi breytt-
ust litid. Fjarfestingatekjur bankans namu 16,6 milljéréum krona samanborid
vid 19,6 milljarda krona arid 2006. Hreinar rekstrartekjur, sem myndudust utan
islands, namu 50,6 milljéroum kréna 2007 samanborid vid 46,6 milljarda krona
ario a undan og voru 46% af heildartekjum samstaedunnar.

Rekstrargjold samstedunnar 2007 namu 57,5 milljéroum kréna og reiknast
kostnadarhlutfall bankans 52,3% fyrir arid. Stodugildi samsteedu Landsbankans i
arslok 2007 voru 2.640 og fjolgadi ur 2.117 i arsbyrjun.

Landsbankinn
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Gengi islensku krénunnar
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Virdisryrnun utlana nam 7,0 milljoroum kréna samanborid vid 6,1 milljard ario
2006. Viradisryrnun sem hlutfall af utlanum og kréfum i arslok 2007 var 0,32%
a arsgrundvelli.

GRUNNAFKOMA

249 ardsemi eigin fjar fyrir skatta

Hagnadur Landsbankans af grunnstarfsemi fyrir skatta nam 34,7 milljoroum
kréna & arinu 2007 samanborid vid 28,8 milljarda kréna 2006. Grunnardsemi
eigin fjar @ arinu var 249%. Pegar grunnardsemi eigin fjar er reiknud ut er hagn-
aour af hlutabréfum, sem og gengishagnadur vegna skuldabréfa og gjaldeyris,
dreginn fra og hreinar vaxtatekjur auknar til ad endurspegla fjarmognun a
skuldabréfa- og hlutabréfastédum samstaedunnar. Eftir sem 40ur er pad avallt
markmid bankans og hluti af virkri ahaettustyringu ad vera med akvednar stodur
i hlutabréfum og skuldabréfum.

Utreikningur a grunnafkomu bankans tekur ekki mio af neikvaedum ahrifum vera-
tryggingarjéfnudar samsteedunnar. Verdtryggdar eignir umfram skuldir voru ad
medaltali 135 milljardar krona arid 2007. Bankinn fjarmagnar mismuninn med
overdtryggdum voxtum. Vid pad vaxtastig og verdbolgu sem rikti a arinu 2007
ma eetla ad bankinn hafi tapad um 2,2 milljoroum kréna a verdtryggingarjofnudi
sinum. Ekki er heldur tekio tillit til pess vaxtadhagraedis sem felst i jakveeori (eignir
umfram skuldir) gjaldeyrisstodu bankans. Bankinn var ad medaltali med um 42
milljarda krona i gengisbundnum eignalioum umfram gengisbundna skuldalidi
a arinu 2007. Umframeignirnar eru fjarmagnadar i islenskum kronum og nemur
vaxtaohagreaedid um 3,5 milljoroum i krénum talid.

Afkoma rekstrarstarfspatta
Afkomu samsteedu Landsbankans er skipt i fjora rekstrarstarfspeetti:

Vidskiptabankastarfsemi
Fyrirteekjavidskipti
Fjarfestingabankastarfsemi

e Fignastyringu og einkabankapjonustu

Undir vidskiptabankastarfsemi fellur utibuanet modurfélagsins, vedlanastarf-
semi Heritable Bank, SP-Fjarmdgnun og Landsbanki Guernsey Ltd. Hagnadur
starfspattarins nam 7,9 milljordum krona fyrir skatta @ arinu 2007 samanborid vid
8,1 milljarda krona a fyrra ari. Heildareignir starfspattarins namu 523 milljéroum
krona i arslok 2007.
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Undir fyrirteekjavidskipti fellur fyrirtaekjasvid modurfélagsins, p.m.t. lanastarf-
semi bankans i London, Amsterdam, Kanada og Noregi, fyrirteekjavioskipti Her-
itable Bank og Landsbanki Luxembourg SA. Hagnadur af fyrirtaekjavidskiptum a
arinu 2007 nam 24,6 milljoroum kréna fyrir skatta samanborid vid 15,7 millj-
arda krona a arinu 2006. Heildareignir fyrirteekjavidskipta namu 1.334 milljoroum
krona i lok ars 2007.

| fjarfestingabankastarfsemi er verabréfasvio modurfélagsins, beedi 4 Islandi og
a meginlandi Evropu og dotturfélogin Landsbanki Securities UK, Landsbanki Kepler
SA og Merrion Capital. Undir starfspattinn fellur verdbréfamiolun, fyrirtekjarao-
gjof, gjaldeyris- og afleidumidlun, skuldastyring, fjarstyring og eigin vidskipti med
hlutabréf og skuldabréf. Hagnadur af verdbréfavidskiptum a arinu 2007 nam 12,8
milljéroum kréna fyrir skatta samanborid vid 19,3 milljarda kréna a arinu 2006.
Heildareignir fyrirteekjavidskipta namu 742 milljoroum krona i arslok 2007.

Eignastyring og einkabankapjonusta samanstendur af eignastyringarsvidi moo-
urfélagsins, Landsvaka hf. og eignastyringu og einkabankapjonustu Landsbanki
Luxembourg SA. Hagnadur af eignastyringu og einkabankapjonustu a arinu 2007
nam 3,4 milljéroum krona fyrir skatta samanborid vid 3,1 milljarda krona arid
2006. Heildareignir starfspattarins namu 429 milljoroum kréna i rslok 2007.

Efnahagsreikningur 31. desember 2007

Heildareignir samsteedunnar namu 3.058 milljoroum kréna i lok ars 2007 sam-
anborid vid 2.173 milljarda krona i upphafi arsins og hafa paer aukist um 885
milljarda kréna eda 41% & arinu.

Krofur @ fjarmalastofnanir ndmu 163 milljoroum kréna samanborid vid 216
milljarda kréna i upphafi arsins.

Utlan til vidskiptavina namu 2.023 milljoroum krona i arslok 2007 samanborid
vid 1.438 milljarda krona i byrjun arsins og jukust pau um 41%.

Afskriftareikningur utlana var 22,0 milljardur krona eda 1,02% af heildarutlanum
og veittum abyrgdum i lok ars 2007. Afskriftareikningur utlana endurspeglar ekki
topud utlan, heldur er um ad reeda fjarhaedir sem lagdar hafa verio til hlidar gegn
reiknudum utlanatépum framtidar. Pegar og ef utlan tapast eru pau feerd ut af
afskriftareikningi utlana.

Veltufjareignir samsteedunnar namu 582 milljéroum kréna i lok ars samanborid
vid 344 milljarda krona i arsbyrjun. Undir pennan lid falla markadsskuldabréf,
veltuhlutabréf og jakveedar stoour afleidusamninga. Markadsskuldabréf namu 361
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milljardi krona samanborid vid 170 milljarda krona i arsbyrjun 2007. Endurspeglar
aukningin sterka lausafjarstodu bankans. Veltuhlutabréf namu 31,1 milljardi krona
i arslok 2007. Par af voru 24,4 milljardar krona i skradum félégum og 6,7 milljardar
kréna i dskradum féldgum. Innlend veltuhlutabréf voru 10,0 milljardar kréna og
erlend 21,1 milljarour i arslok 2007.

Adrar fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning namu 71,1 milljardi
krona i lok ars 2007. Hlutabréf namu 67,1 milljordum krona, par af voru 33,8 millj-
ardar krona a moti framvirkum samningum.

Fastafjarmunir til s6lu og eignasamstaedur i sélumedferd namu 3,6 milljoroum
krona i arslok 2007 i samanburdi vid 21,3 milljard krona i byrjun arsins. Leekkunin
skyrist ad mestu af s6lu bankans a fasteignafélaginu Landsafli.

Heildareignir i styringu ndmu 513 milljoroum kréna i lok &rs 2007 i samanburdi
vid 377 milljarda krona i byrjun arsins og hafa peer aukist um 36% a arinu. Heild-
areignir i vorslu samsteedunnar voru 2.109 milljardar kréna i samanburdi vid 1.751
milljard kréna i arsbyrjun.

SKULDIR OG EIGIP FE

Innlan fra vidskiptavinum aukast um 108%

Heildarinnlan samstedunnar namu 1.759 milljoroum kréna i arslok 2007. par af
namu innlan fra vidskiptavinum 1.421 milljardi krona samanborid vid 683 millj-
arda krona i upphafi arsins og jukust pvi um 108% & arinu. Innlan vidskiptavina &
erlendum morkudum bankans namu 1.054 milljoroum krona i arslok 2007 i sam-
anburdi vid 417 milljarda krona i arsbyrjun og nemur aukningin 152% & arinu.

Hlutfall innlana vidskiptavina af utlanum til vidskiptavina i arslok nam um 3/ sam-
anborid vid neer 2 i upphafi ars. Pa var hlutfall innlana vidskiptavina af heild-
areignum samsteedunnar um helmingur i arslok 2007.

Heildarlantokur i lok ars 2007 namu 775 milljéroum krona i samanburdi vid
1.015 milljarda krona i arsbyrjun. Lekkunin skyrist af uppgreiéslum lana 8
arinu auk gengisahrifa en voxtur bankans a arinu 2007 hefur verid fjarmagn-
adur med innlanum.

Vikjandi lan ndmu 111,9 milljéréum krona i arslok 2007 samanborid vid 90 millj-
arda krona i byrjun arsins. | byrjun fjoroa arsfjoroungs 2007 gekk bankinn fra
vikjandi lantdku ad fjarhaed 400 milljonum bandarikjadala eda sem svarar um pad
bil 24 milljoroum krona.
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Eiginfjarhlutfall (CAD) 11,7%

Eigio fé samstedunnar i arslok 2007 nam 180 milljordum kréna i samanburdi
vio 144 milljarda krona i arsbyrjun. | tengslum vio yfirtskuna & Bridgewell Group
plc gaf bankinn Ut nytt hlutafé ad nafnverdi 172 milljonir kréna a genginu 39,4.
Ad 60ru leyti skyrast breytingar & eigin fé af hagnadi timabilsins, vidskiptum med
eigin bréf og ardgreidsium.

Eiginfjarhlutfall samstaedunnar samkveemt CAD-reglum var 11,7% i lok &rs
2007, par af 10,19% samkveemt eiginfjarpaetti A.
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Fyrirteekjavioskipti

A &rinu 2007 gegndi Landsbankinn enn sem fyrr meginhlut-
verki i fiarmégnun atvinnulifs & islandi med um 40% hlutdeild
[ fyrirteekjavidskiptum a innanlandsmarkaoi. Landsbankinn hélt
einnig afram sokn sinni inn a alpjodlega markadi a svioi fyr-
irteekjavioskipta. Ny utibu voru opnud par sem meginahersla
er 16g0 a fyrirtaeekjavidskipti, t.d. i Osl6 og Halifax i Kanada.
Utibuin, sem opnud voru i Helsinki i Finnlandi og Hong Kong,
munu ad hluta til helga sig fyrirteekjavioskiptum.

A rinu 2007 var af halfu Landsbankans 16gd meiri ahersla 4 baedi eignatengd lan
(e. asset-based lending) og hraefnis- og birgdafjarmognun (e. trade finance). Hra-
efnis- og birgdafjarmdgnun mun verda mikilveequr hluti af starfsemi nyju utibu-
anna i Kanada og Noregi. Skrifstofan i Hong Kong mun lika leggja aherslu a pessa
starfsemi. Landsbankinn styrkti st6du sina i lanastarfsemi, baedi innanlands og
erlendis, og jok mjog vio pessa starfsemi & arinu i Utibtum sinum utan islands.

Traust og vel dreift utlanasafn

Styrkur og geedi l[anasafns Landsbankans er forsenda fyrir vexti hans og stédu sem
alpjoolegs fyrirteekjabanka. Aukin dreifing aheettu hefur verid mikilveegur pattur i
vaxandi starfsemi bankans erlendis 4 undanfornum arum. Utlan til fyrirteekja i lok
ars 2007 namu 1.665 milljroum krona (18,2 milljonum evra) og var hlutfall peirra
8200 af heildarutlanum bankans. betta hlutfall haekkadi ur 799% ario 2006. Utlan
samsteedunnar til fyrirtaekja jukust um 449% & milli ara. itarlega er fjallad um ymsa
aheettupeetti fyrirteekjautlana Landsbankans i kaflanum um dheettustyringu.

Utlan bankans til fyrirteekja eru af ymsum gerdum. Par ma nefna hefdbundin lan
til innlendra fyrirtaekja i 6llum greinum med starfsemi & islandi og erlendis en
einnig er um ad reeda patttdku erlendra utibua bankans i fjarmognun alpjodlegra
fyrirteekja. Auk pess byour Landsbanki Heritable Bank i London litlum og meo-
alstorum fyrirteekjum upp a fjélbreytta fjarmognunarmdéguleika. Fyrirteekjalan
Landsbankans dreifast pannig a neer allar atvinnugreinar og til fjolda landa.

Til pess a0 fylgja eftir arangursrikri starfsemi utibua a Bretlandi og @ meginlandi
Evrépu, auk innkomu & norreenan marka, stefnir Landsbankinn ad pvi ad dreifa
utlanum enn frekar milli landa og atvinnugreina. Opnun nyrra utibua i Noregi og
Kanada a arinu er lidur i peim aherslum. Pad er pvi rokrétt skref i vexti bankans ad
horfa til Bandarikjanna og Kyrrahafssvaedis Asiu og i lok arsins opnadi Landsbank-
inn skrifstofu i Hong Kong. Pessar nyju starfsstédvar munu leggja meginaherslu a
hraefnis- og birgdafjarmoégnun.
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Utlan samsteaunnar til innlendra Samhlida utras Landsbankans og annarra islenskra fyrirteekja a erllend markads-
0g erlendra fyrirtekja sveedi hefur hlutur utlana til erlendra fyrirteekja farid ort vaxandi. | framhaldi af
verulegri aukningu a pessu svidi @ undanférnum arum jok bankinn enn utlan til
erlendra fyrirteekja @ arinu 2007. | lok arsins foru 43% af fyrirteekjattlanum til
erlendra vidskiptavina, haekkun ur 40% a arinu @ undan og par af leidandi 57% til
islenskra fyrirteekja. Hluti af utlanum til islenskra fyrirteekja er notadur i starfsemi
beirra utan [slands sem pydir ad mun leegra hlutfall en 57% af utlanum er til notk-
unar a innlendum markadi.

2006 2007

Steerstur hluti fyrirtekjaldana Landsbankans er til fyrirteekja & svidi pjonustu og

(M nniend [l Eriend byggingarstarfsemi og par a eftir koma fyrirteeki i verslun og sjavarutvegi. Mest
aukning vard i utlanum til pjonustufyrirtaekja @ arinu og par neest til fyrirteekja
i byggingarstarfsemi og idnadi. Pessi proun synir ad Landsbankinn er stodugt
a0 efla starfsemi sina i utlanum til fyrirteekja samtimis pvi sem aheettu er dreift
markvisst a skilgreinda markadi.

Gengisvarnir

Steerstur hluti utlana Landsbankans til islenskra fyrirteekja er i erlendri mynt.
Flestir pessara skuldunauta eru med edlilegar varnir beint i gegnum starfsemi
sina. Verulegur hluti tekna margra af steerstu fyrirteekjum islands er i erlendri
mynt par sem hatt hlutfall islenskra fyrirteekja a i erlendum vidskiptum. Pessi
fyrirteeki eru varin med edlilegum heetti gegn gengisbreytingum krénunnar par
sem fjarmognun peirra i erlendri mynt er venjulega a pann veg ad hun myndar
jafnvaegi vid sjodstreymi peirra i viokomandi myntum. Par ad auki bydur bank-
inn peim fyrirteekjum, sem hafa stéran hluta skulda sinna en tiltdlulega litinn
hluta af tekjum i erlendri mynt, margs konar leidir til ad verjast gengissveiflum,
allt eftir stoou og porfum hvers vidskiptavinar. Pvi er heegt ad fullyroa ad inn-
lend fyrirteeki i vioskiptum hja Landsbankanum eru mjdg vel varin gegn geng-
isaheettu.

Breytilegir vextir

Utlana- og vaxtakjor bankans eru mjog sveigjanleg og 16gud ad adsteedum vio-
skiptavina. Lan i erlendri mynt eru venjulega med breytilegum voxtum. Lan i
islenskum kronum eru adallega med breytilegum, 6verdtryggdum voxtum eda
breytilegum, verdtryggdum voxtum. | arslok voru gengisbundin lan 80% af
utlanum Landsbankans til fyrirteekja. Parna er um ad reda lan sem veitt eru
erlendis en einnig hafa lan i erlendri mynt verid mjog eftirsott & islandi und-
anfarin ar vegna hagsteeds gengis og mikils vaxtamunar & milli islands og ann-
arra landa.
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Alhlida fyrirteekjapjonusta

| meira en 120 ar hefur Landsbankinn gegnt forystuhlutverki vio fiarmognun
atvinnulifs 4 islandi. Landsbankinn hefur bad ad markmidi ad vera etid fremstur
i alhlida pjonustu vid islensk fyrirtaeki. A innanlandsmarkaoi hafa starfsemi Fyr-
irteekjasvids og utlan utibua lagt grunninn ad styrk bankans med uppbyggingu
trausts og vel dreifds utlanasafns. Fyrirteekjautlan Landsbankans skiludu hagnaoi
fyrir skatta upp & 24,6 milljarda kréna arid 2007, samanborid vid 16,6 milljarda
kréna arid adur.

Landsbankinn hefur langa hefd fyrir pvi ad veita 6llum greinum islensks efna-
hagslifs trausta og 6rugga fjarmalapjonustu. | Landsbankanum er fyrir hendi
mikil reynsla og alhlida pekking & lanamalum fyrirteekja. Starfsmenn bua jafn-
framt yfir mikilli sérpekkingu & einstékum atvinnugreinum. Sérfreedingar bankans
veita fyrirteekjum alhlida pjonustu og einnig sérheefdar lausnir snidnar ad peirra
borfum, personulega leidsogn og sérfreedilega radgjof. Fyrirtaekjasérfreedingum i
innlendum utibuum bankans hefur fjolgad mikid a undanférnum arum sem hefur
baett pjonustuna vid smaerri og medalstor fyrirteeki. Fyrirteekjasvioi Landsbankans
4 Islandi er skipt upp i margar sérheefdar einingar. A Fyrirteekjasvioi hafa 6ll fyr-
irteeki i vioskiptum fasta vidskiptastjora sem veita alhlida og sérhaefda pjonustu.

Varfearin utlanastefna

Allar dkvardanir um utlan til fyrirteekja eru samheefoar i allri bankasamstaedunni
i lananefnd bankans sem starfar i Reykjavik. Starf l[ananefndar tryggir samreemi
0g goda heildarsyn yfir alla utlanastarfsemina. Samfara auknum utlanum til
starfsemi vidskiptavina erlendis hefur bankinn raoio fleiri sérfreedinga stadsetta a
slandi til pess ad adstoda vid Utlan af pessu tagi.

Landsbankinn fylgist vel med stodu og rekstrarhorfum i einstokum atvinnugreinum
og er pad hluti af stefnu bankans um ad hvetja til dbyrgra vidhorfa um fjarmal.
Med pvi ad fylgjast grannt med prouninni innan akvedinna atvinnugreina getur
bankinn greint haettumerki og geett meiri varfeerni en ella vid lanveitingar. Til ad
gera slikt eftirlit sem best ur gardi hefur greiningarstarf vardandi atvinnugreinar
og markadi verid eflt auk pess sem skyrslugerd til lananefnda um proun aheettu
0g gee0i utlanasafns hefur verid aukin mikid. Enn fremur hafa ymis utlana- og
eftirlitskerfi vegna fyrirteekjalana verid endurbeett til ad baeta ahesettumat og fa
nakveemari mynd af stodu utlana. Mikid starf hefur lika verid unnid vid uppbygg-
ingu kerfa og pekkingar til ad meeta kréfum vegna nyrra reglna sem byggja a Basel
[l. Voruframbod bankans i fyrirteekjavioskiptum er i sifelldri endurskodun til ad
tryggja ad peer vorur, sem i bodi eru, byggi a traustum rekstrargrunni til ad geta
afram stutt vid innri voxt og starfsemi & nyjum stédum.

Landsbankinn
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Traust markadshlutdeild a heimamarkadi

Landsbankinn hefur alltaf haft leidandi markadshlutdeild i fyrirteekjautlanum &
heimamarkadi og var med um 40% markadshlutdeild i lok arsins 2007. Pegar horft
er til einstakra atvinnugreina er markadshlutdeild bankans i ttlanum heest i sma-
soluverslun. Stadan er einnig mjog géd i utlanum til vinnslu sjavarafurda og fisk-
veida auk flutningastarfsemi.

Um 70% fyrirteekja - fyrir utan fjarmalafyrirteeki -, sem skrad voru i Kaupholl
islands i lok arsins 2007, hofou Landsbankann annadhvort sem adalvioskiptabanka
eda sem annan af tveimur. Sama gilti um 50 steerstu fyrirteeki landsins samkvaemt
uttekt Frjalsrar verslunar: 76% peirra h6fou Landsbankann sem adalvidskipta-
banka eda annan af tveimur. Séu 100 steerstu fyrirtaeki landsins skodud med sama
heetti eru 74% peirra i vidskiptum vid Landsbankann.

Par sem morg af staerstu fyrirteekjum islands eiga i viotaekum vidskiptum vio
Landsbankann byggjast tekjur af slikum vidskiptum ekki adeins a utlanum heldur
lika & tekjupattum eins og gjaldeyrisvidskiptum og eigna- og skuldastyringu. Pjon-
usta fyrirteekjavidskipta neer pvi til miklu fleiri patta en utlanastarfsemi.

Anaegja viéskiptavina

Landsbankinn hlaut margs konar vidurkenningar fyrir fyrirteekjapjonustu ario
2007. Samkvaemt nidurstodum meelinga islensku anagjuvogarinnar, sem er hinn
islenski hluti af European Performance Satisfaction Index (EPSI), arid 2007 voru
islenskir vioskiptavinir ansegdastir med Landsbankann a svidi fyrirteekjapjonustu.
Landsbankinn var i fyrsta seeti medal islenskra banka i kénnuninni sem gerd var
i fyrsta sinn um fyrirteekjapjonustu banka. Fyrirteekjastarfsemi bankans i London
fékk lika nokkur verolaun. Utibu Landsbankans i London fékk verdlaun fra Islamic
Finance News sem ,Best Qatar Deal". Teymi Landsbankans i utibuinu i London,
sem sja um eignatengda lanastarfsemi, hlutu verdlaun fra Entheweb.co.uk fyrir
,Best Deal Under £20m" og einnig fra ACQ Finance Magazine fyrir ad vera ,Best
Alternative Debt Provider of the Year".

Alpjodleg lanastarfsemi

Arid 2007 opnadi Landsbankinn ny erlend Utibl sem bjoda upp & utlan til fyrirteekja
og fleiri slikar opnanir eru a dofinni. Utibuid i Oslo mun veita alhlioa fyrirteekjapjon-
ustu, i upphafi med meginaherslu a fyrirteekjaradgjof en sidar a eignatengd lan og
hraefnis- og birgdafjarmégnun. Utibuid mun halda afram ad veita vidskiptavinum
i sjavarutvegi lanafyrirgreidslu og tengda fjarmalaradgjof eins og krofufjarmognun
(e. factoring) og fjarmognun birgda. Ario 2007 fékk Landsbankinn leyfi kanadiskra
yfirvalda til ad opna utibu i Halifax i Kanada. Landsbankinn er fyrsti islenski bankinn
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sem fzer leyfi til bankastarfsemi i Kanada. Utibuio i Halifax mun leggja meginaherslu
a utlan til fyrirteekja par sem sérpekking Landsbankans & fiskveidum og vinnslu
sjavarafurda mun veita honum forskot i samkeppninni a kanadiska markadnum.
Ein asteeda pess ad Landsbankinn akvad ad stadsetja fyrstu skrifstofu sina i Asiu i
Hong Kong var ad bankinn hafdi pa pegar stofnad til traustra vidskiptasambanda
vid parlend fyrirteeki sem sérheefa sig i vidskiptum med sjavarafurdir.

Landsbankinn stefnir markvisst ad pvi ad auka fjolbreytni i utldanum og dreifa
starfsemi enn frekar milli landsveeda og atvinnugreina. Slikt skapar ekki adeins
nyja moguleika til tekjumyndunar heldur betir einnig aheettudreifingu bankans.
Skrifstofan i Hong Kong verdur midstod vidskipta a Kyrrahafssveedi Asiu og mun
kynna pjonustu bankans med sérstaka aherslu a hraefnis- og birgdafjarmognun
og fyrirteekjaradgjof.

Pjonusta Landsbankans vid alpjodleg fyrirtaeki

Landsbankinn leggur aherslu a ad pjona litlum og medalstorum alpjodlegum fyr-
irteekjum i utlanastarfsemi sinni og byggir par @ godum grunni og reynslu vid
alhlida pjonustu vid allar atvinnugreinar @ heimamarkadi. Pad er tru bankans ad
lykillinn a0 velgengni felist i sveigjanleika og heefni til ad veita vidskiptavinum
allsherjarlausnir med abyrgum heetti.

| utibium Landsbankans erlendis er einkum 16g0 ahersla a fjogur vidskiptasvio:
Eignatengd lan, sjodstreymislan, hraefnis- og birgdafjarmégnun og fjarmalamark-
aoi (fjallao er sérstaklega um fjarmalamarkaoi i kaflanum um fjarfestingarbanka-
starfsemi). Oll pessi svid njota studnings fra Fyrirtaekjaradgjof bankans og ymissi
bjonustu sem tengjast samruna og yfirtoku fyrirteekja og ymsum 66rum fjarmala-
lausnum sem saman skapa fjarmalalega ,verkfeerakistu” fyrir sérsnidnar lausnir.

Eignatengd lan

Eignatengd lanastarfsemi (e. Asset Based Lending) hefur aukist gridarlega a flestum
starfssvidoum Landsbankans og jokst lanasafn pessarar starfsemi um 150% milli
2006 og 2007. Pessi vara, par sem fjarmagnad er @ grunni krafna fyrirtaekis, birgda,
hunadis og annarra eigna, er ad verda mikilveegur pattur i skuldasamsetningu i
fjarfestingarbankastarfsemi. Landsbankinn er nd pegar ordinn vidurkenndur patt-
takandi @ pessu svidi a markadnum i Bretlandi og Pyskalandi og er i godri stodu
til ad nyta sér mikinn voxt i eignatengdri lanastarfsemi baedi i Bretlandi og Evr-
opu. Landsbankinn hefur yfir ad rada nokkrum teymum & svidi eignatengdra lana
sem eru stadsett | helstu fjarmalamiostédvum Bretlands (London, Birmingham og
Manchester) og i byskalandi (Frankfurt) og stefnan hefur einnig verio sett & a Span
og Bandarikjamarkad.

Landsbankinn
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Lesendur timaritsins ACQ i Bretlandi voldu Landsbankann ,The Alternative Debt
Provider" arsins 2007 og North West Insider kaus bankann sem ,Asset based Len-
der of the Year". Ein vioskipti bankans unnu verdlaun Entrepreneur Magazine sem
.Medium-sized" vidskipti arsins. Pessar vidurkenningar syna baedi heefni Lands-
bankans til ad snida skuldasamsetningu vel ad pdrfum vidskiptavinarins og einnig
hve mikilveegt er ad bjoda upp a pessa voru i fjarfestingarbankavidskiptum.

Landsbankinn lokadi eignatengdum vidskiptum vid fleiri en 20 hopa fjarfesta a
einkamarkadi sem synir aukna utbreidslu pessarar voru en stadfestir ekki sidur
mjog goda stodu bankans & pessu svidi par sem mikil samkeppni rikir. Voxtur
Landsbankans & pessum markadii var 20% umfram almenna proun samkveemt
meelingum ABFA, Commercial Finance Association and Asset Based Finance Asso-
ciation, fram til desember 2007.

Annad meiri hattar afrek a arinu 2007 var ad koma a traustu og stefnumark-
andi sambandi milli Landsbankans og Wachovia-bankans i Bandarikjunum. petta
samband opnar adgang ad nyjum mdérkudum fyrir vidskiptavini bankanna sem
byggja a peim sambondum sem fyrir eru og petta samstarf hefur gagnast badum
bonkunum mikio.

Sjodstreymislan

Teymi Landsbankans sem annast sjodstreymislan i London og Amsterdam eru
ordin virkir patttakendur a evropskum lanamarkadi a svidi sjodstreymislana.
Teymin hafa myndad sterk vidskiptasambond vid sterka hopa fjarfesta og leidandi
banka & pessu svidi og peim er oft bodid ad taka patt i samningum vida & pessum
markadi. Teymi bankans hafa einnig nytt sambdnd sin til pess ad styrkja eigin
markadsstodu med pvi ad hafa umsjon med sifellt fleiri sjodstreymislanum.

Sjédstreymislan eru yfirleitt notud vid kaup og yfirtokur og eru pess vegna mik-
ilveegur pattur i markmidum Landsbankans um ad verda leidandi i fjarmognun
fyrir litil og medalstor fyrirtaeki. Sjodstreymislanateymum bankans hefur gengio
mjog vel vid samningsgerd og njota pa oft samvinnu vid Fyrirteekjaradgjof og
eignatengd utan Landsbankans. Krosssala og samlegdarahrif fra vorum og pjon-
ustu fra Fyrirtaekjasvioi, Fyrirteekjaradgjof og 66rum fjarmalalausnum hafa kallad
fram fjolda goora deema um gddan arangur Landsbankans vid ad veita litlum og
medalstorum fyrirteekjum pa heildarpjonustu sem sost er eftir.

Uppsetningarteymi bankans, sem stadsett eru i utibuunum i London og Amst-
erdam, hafa synt fram a ad pau eru heef til pess ad stilla upp og nd samstddu um
samkeppnishafa og hagfellda samsetningu lana & markadi litilla og medalstorra
fyrirteekja i Bretlandi og Evrépu. Nyjasta framtakid @ pessu svidi er opnun Gtibus
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i Madrid. Par er undirbuningur vel & veg kominn og leyfi fengin og par 4 ad koma
a fot uppsetningarteymi til ad treysta stédu Landsbankans enn frekar & pessum
markadi. Landsbankinn hefur fengid ord a sig fyrir ad veita areidanlega pjonustu og
hefur pegar byggt upp traust samband vid marga af steerstu fjarfestum heimsins.

Med patttoku i sjodstreymislanum hefur Landsbankinn byggt upp stort eignasafn
og komid sér upp traustu tengslaneti sem neer til allra helstu fjarfestingarbanka a
pessu svidi. Med pvi ad starfa & éllum helstu lanamdrkudum er bankinn i stodu til
ad nyta sér bestu teekifeerin sem gefast a hverjum tima. Lanasafn sjodstreymislana
dreifist @ morg 16nd og atvinnugreinar og endurspeglar vel almennt frambod a
pessum lanum i Evropu. Med pvi ad efla starfsemi og pekkingu a pessu svidi hefur
Landsbankanum tekist ad opna leidir til ad fa samstarfsadila ad lanum sem hann
hefur stillt upp sjalfur. Pannig feest baedi 6flugt tekjustreymi samtimis pvi ad fjol-
breytni i l[anasafnsins eykst.

Hraefnis- og birgdafjarmognun

Landsbankinn hefur alltaf leitast vid ad veita sjavarutvegsfyrirtaekjum alhlida fjar-
malapjonustu, beedi a islandi og erlendis. Landsbankinn hefur getio sér gott oro
medal alpjodlegra fyrirtaekja sem vinna sjavarafurdir og hefur styrkt stéou sina
sem leidandi sjavarutvegsbanki.

Ein helsta varan, sem Landsbankinn bydur alpjédlegum sjavarutvegsfyrirtaekjum,
er hraefnis- og birgdafjarmégnun (e. Trade Finance) sem naer yfir alla virdis-
kedjuna fra framleidslu til endanlegrar afhendingar. Hér hefur Landsbankinn buio
til einsteeda voru sem audveldar fyrirteekjum ad efla vidskipti sin hradar og med
skilvirkari heetti en ella. Starfsemi bankans i hraefnis- og birgdafjarmégnun hefur
verid afar arangursrik og starfa teymi @ pessu svioi i Reykjavik, London, Amst-
erdam, Halifax og Hong Kong. Medal vidskiptavina eru steerstu sjavarutvegsfyr-
irteeki fra helstu sjavarutvegsmidstodvum heimsins og buist er vid 6rum vexti
a pessu svioi. Bankinn hefur byggt a@ pessari sérheefingu vid ad veita sjavaraf-
urdafyrirteekjum hraefnis- og birgdafjarmognun og adlagad pessa voru ad 6orum
hravoruionadi um allan heim. Par ma nefna landbunadarvorur eins og sykur, kaffi,
mais og sojabaunir. Eins er um a0 reeda malma eins og al og stal. P6 ad aherslan
verdi afram adallega 1690 & sjavarafurdir mun pessi pjonusta einnig na til annarrar
hravoru i nainni framtio.

Ario 2007 treysti Landsbankinn moguleika sina vio hraefnis- og birgdafjarmégnun
med pvi ad rada til starfa i London teymi félks med afar mikla reynslu & pessu svidi.
Teymid i London ber dbyrgd & pessari pjonustu i Evropu, Sudur-Afriku og Austur-
Evropurikjunum. Teymid veitir alhlida pjonustu i hraefnis- og birgdafjarmognun,
pbar & medal skjaladbyrgdir og tengingu hraefnis- og birgdafjarmognunar vid sam-
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bankalan. Teymid hof storf sidla ars 2007 og hefur & stuttum starfstima sinum
komid & traustum vidskiptasambondum vid helstu fyrirtaeki og banka a pessu svidi
og treyst ordstir Landsbankans a pessum markaoi. Atlunin er ad petta teymi hefji
starfsemi i Hong Kong snemma ars 2008.

Landsbanki Heritable Bank

Landsbanki Heritable Bank var stofnadur arid 1877 og sérhefir sig i utlanum til
einstaklinga og fyrirteekja fra hofudstodvum sinum i London. Landsbankinn keypti
bankann arid 2000 en hann heyrir undir breska fjarmalaeftirlitio (FSA) hvao eftirlit
vardar og starfar eftir breskum reglum um bankastarfsemi, t.d. um eiginfjarhlut-
fall. Heritable Bank er algerlega fjarmagnadur med eigin innlanum og eru utlanin
flarmognud med blondu af innlanum fra einstaklingum og heildséluinnlanum
sem hafa farid stodugt vaxandi samhlida pvi sem efnahagsreikningur bankans
hefur steekkad. Bankinn er einnig abyrgur fyrir allri innlanastarfsemi Landsbanka-
samsteedunnar i Bretlandi og a aflandsmorkudum. Heildareignir Heritable Bank
hafa ad medaltali aukist um 60% arlega & sidustu fimm arum og rekstrarhagn-
aour fyrir skatta var 47% a arinu 2007.

[ Utlanum Heritable Bank til fyrirteekja er 1690 ahersla & verkefnafjarmaognun fyrir
litla og medalstora byggingaverktaka, einkum a breskum byggingarmarkadi fyrir
ibudir og verslunarhusnedi, Mikill voxtur og god ardsemi hefur verid i pessari
starfsemi, m.a. vegna storra vidskiptasamninga sem nadust a arinu 2007. Bankinn
lanar lika fagfjarfestum i fasteignavidskiptum og fleirum a Bretlandi og vidar gegn
tryggingum i ibudarhusnedi a Bretlandi. Sérfreedingar bankans i fasteignaveo-
lanum vanda sérstaklega til stadsetningar peirra byggingaverkefna sem lanad er
til. Starfsemin jokst st6ougt arid 2007 & markadi par sem mikil samkeppni rikir.
Framlegd i pessari starfsemi batnadi pegar leid ad lokum arsins 2007 og buist er
vi0d ad su stada haldist & arinu 2008. Eignafjarmognunardeild Heritable Bank, sem
sett var a fot arid 2005, sér um kaupleigu og leigusamninga fyrir litil og medalstor
fyrirteekiiBretlandi.Key Business Finance, sem bankinn keyptiarid 2005, sérheefir sig
i skammtimafjarmdgnun til 16gfreedistofa i Bretlandi. Rekstrarhagnadur Heritable
Bank arid 2007 haekkadi um 549% og jukust eignir um 43% i 1,25 milljarda breskra
punda - og innlan hakkudu um 26% i 897 milljonir breskra punda.

Fyrirtaekjabankinn

Fyrirteekjabanki Landsbankans hélt @ arinu 2007 afram ad stydja vid starfsemi
Fyrirteekjasvids og utlan utibuanna med ymiss konar netbankapjonustu og efldist
bjonustan verulega. Ny teekni var innleidd, margvislegar endurbeetur voru gerdar a
nokkrum vorum og pjonustan aukin ad ollu leyti. Veltan hélt enn afram ad aukast
a arinu baedi med nyjum fyrirteekjum, sem nota Fyrirteekjabankann, og aukinni
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notkun innan fyrirteekjanna. Nidurstadan var 39% aukning 4 fyrirteekjum og 49%
fjélgun skradra notenda & arinu sem var aframhaldandi préun upp 4a vid fra sio-
asta ari. Jafnframt hefur notkun erlendra vidskiptavina a Fyrirteekjabanka Lands-
bankans aukist mikid & undanférnum arum.

Fyrirteekjabankinn reynir stodugt ad meeta aukinni eftirspurn eftir rauntimaupp-
lysingum og vidskiptalausnum & netinu. Landsbankinn hof samstarf vio fyrirteeki
sem sérheefir sig i umsjon og utsendingu rafreenna reikninga og stefnir ad frekari
bréun i pessa att @ naestunni. Onnur pjénusta, sem kynnt var & arinu, voru sjalf-
virkar lausnir um krofukaup, betri leidir til ad skoda yfirlit og upplysingar og nytt
.jalparabord" fyrir vidskiptavini Fyrirteekjabankans. Landsbankinn var fyrstur til
a0 gefa ut rafreen gjafakort a islenskum markadi sem tok vel vid peim og for sala
beirra fram Ur bjortustu vonum. Arangurinn eftir fyrsta arid var sa a0 allar helstu
verslunarmidstodvar og verslunargotur & Islandi hafa nu gert samning um rafreen
gjafakort vio Landsbankann.

Landsbankinn

Fj6ldi notenda Fyrirteekjabanka
Landsbankans & Islandi

4.000 DII
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71 Landsbankinn

Fjarfestingabankastarfsemi

Til fjarfestingarbankastarfsemi Landsbankans heyra verdbréfa-
vidskipti moodurfélagsins, prju dotturfélog sem voru keypt arid
2005: Landsbanki Teather & Greenwood, Landsbanki Kepler
og Merrion Landsbanki, asamt Bridgewell Group sem keypt var
ario 2007. Landsbanki Teather & Greenwood og Bridgewell
Group voru sameinud i Landsbanki Securities UK.

Fjarfestingabanki veitir stérum fyrirteekjum, sveitarféldgum og fagfjarfestum vio-
teeka fjarmalapjonustu, par 4 medal verdbréfamidlun, fyrirteekjaradgjof, gjald-
eyrisvidskipti og afleiduvidskipti. Farfestingabanki hefur einnig umsjon meo
fjarstyringu bankans, skuldastyringu og eigin vidskiptum bankans. Fjarfestinga-
bankastarfsemi Landsbankans jokst hrodum skrefum & arinu og namu hreinar
poknanatekjur 31,4 milljoroum krona a arinu sem er aukning um 53% a milli ara.

Sampaetting og voxtur pjonustupatta

Fjarfestingabankastarfsemi samstadunnar gekk vel arid 2007 pratt fyrir nio-
ursveiflu @ fjarmalamérkudum a seinni hluta arsins. Fyrst og fremst var um
innri voxt ad reeda par sem starfsstodvar, sem Landsbankinn hafoi pegar eignast,
Landsbanki Kepler og Merrion Landsbanki asamt Landsbanki Securities i London
vikkudu ut og proudu nyja pjonustu. Nyjar deildir voru einnig opnadar i utibui
Landsbankans i London.

Eina fyrirteekid sem Landsbankinn keypti arid 2007 var Bridgewell, verdbréfa-
fyrirteeki i London. Bridgewell var sameinad Teather og Greenwood & arinu og
saman mynda fyrirteekin nu nytt détturfélag i London, Landsbanki Securities UK.
[ utibui bankans i London var sett 4 laggirnar deild midlunar og prounar & fjar-
malaafurdum, auk skuldabréfabords sem leggur aherslu @ midlun skuldabréfa og
styringu @ vaxandi lausafjarsafni bankans. Nytt utibu var opnad i Helsinki med
adalaherslu a verabréfamiolun. | lok ars réo Landsbankinn hop af verabréfamiol-
urum og hlutabréfagreinendum i Oslo, en verdbréfamidlun er vidbot vid starfsem-
ina i utibui Landsbankans par.

Fra pvi Landsbankinn keypti Landsbanki Kepler hefur fyrirteekid breyst ur pvi ad
vera hrein hlutabréfamidlun yfir i fjarfestingabanka med fimm vidskiptasvioum:
hlutabréfamiolun, afleidumidlun, fyrirteekjaradgjof, eignastyringu og skuldabréfa-
vidskiptum. Nyjasta vidskiptasvidid, skuldabréfavidskipti, efldist mjog pegar vid
beettist hopur sérfreedinga fra Anthium Finance i Paris en starfsreynsla peirra er ad
medaltali 15 ar. Petta markar upphaf skuldabréfamidlunar fyrir Landsbanki Kepler
sem stundad hefur hlutabréfamidlun sidastlidin 10 ar. Pannig hefur skapast teeki-



Arsskyrsla 2007

72

feeri til krosssolu til vidskiptavina nyja skuldabréfateymisins annars vegar og
vidskiptavina hlutabréfamidlunar hins vegar. Auk pess eru samlegdarahrif milli
skuldabréfavidskipta og hopsins sem sér um vidskipti med breytanleg skuldabréf
hja Landsbanki Kepler. Ra4dning skuldabréfateymisins er framhald af starfsemi
Landsbanki Kepler sem stofnud var Genf i juni 2006 og telur ni 40 manns. Hop-
urinn i Genf sérheefir sig i midlun skuldabréfa og gjaldeyrisafleidna fra nymark-
aoslondum. Nylega var baett vio pessa starfsemi pegar hafin var midlun sam-
settra fjarmalaafurda.

Fjarfesting i verdbréfum

Sviptingar a alpjodlegum morkudum a seinni hluta arsins 2007 hofou veruleg
ahrif & avoxtun skuldabréfa- og hlutabréfasafns Landsbankans. Ahrifanna geetti
sérstaklega a fjorda arsfjordungi. Fjarfestingatekjur voru engar a fjorda arsfjoro-
ungi midad vid 16,5 milljarda krona avoxtun a fyrstu premur fjoroungunum.

Pegar horft er til prounar & hlutabréfamérkudum sidustu manudi arsins var hluta-
bréfasafn Landsbankans vel dreift og heppilega samsett. Heildareign i hlutabréfum
nam 2,19% af heildareignum i arslok sem er vel innan vid pad 3% mark sem bank-
inn hefur sett sér. Um er ad raeda nokkra laeekkun milli ara, en hlutabréfasafnio var
2,6% af heildareignum i upphafi arsins.

Stada Landsbankans i skradum islenskum hlutabréfum var minnkud @ arinu. Eini
stori innlendi hluturinn i safninu var hlutur bankans i Marel, framleidanda mat-
vinnslukerfa. Marel hefur fylgt drangursrikri stefnu & alpjédlegum vettvangi og
aukio starfsemi sina med innri vexti og yfirtdkum, sidast med kaupum & Stork
Food Systems, keppinauti sinum i Hollandi. Marel, eins og morg framleidslufyr-
irtaeki, hefur komist tiltélulega vel fra peirri leekkun sem oroid hefur a hlutabréfa-
markadinum. Steersti eignarhlutur bankans, sem skradur er erlendis, er Intrum
Justica, seenskt innheimtufyrirteeki, en pad hefur einnig komio hlutfallslega vel fra
nuverandi 6kyrrd @ markadi. Hlutabréfastada bankans skiladi 26% avoxtun a arinu
sem er vel vidunandi samanborid vid viomid.

Skuldabréfasafn Landsbankans jokst enn @ arinu fra 169 milljéroum kréna i byrjun
ars i 363 milljarda krona i arslok. Mest vard aukningin i erlendum skuldabréfum
sem endurspeglar hvernig bankinn hefur byggt upp lausafjarstodu sina. Erlenda
skuldabréfasafnido nam 294 milljoroum krona i arslok midad vid 133 milljarda
krona i upphafi ars en pad samanstendur eingdngu af rikisskuldabréfum og
skuldabréfum fjarmalastofnana. Bankinn hefur engar dheettuskuldbindingar i
tengslum vio skuldavafninga af neinu tagi (SIV, ABS, CDO, Monolines) eda undir-
malslan i Bandarikjunum.



73

Heekkun styrivaxta a islandi og mikil heekkun 4 vaxtaalagi fjarmalastofnana i Evr-
opu, leiddi til neikveedrar avoxtunar & skuldabréfasafninu 4 arinu. Tapid nam 8,1
milljoroum krona.

Verdbréfamidlun

Landsbankinn starfraekir verdbréfamidlun um alla Evropu, med milligdngu fyrir
fagfjarfesta sem eiga vidskipti med hlutabréf og skuldabréf auk pess ad annast
utgafu og solu skuldabréfa fyrir fyrirteeki, sveitarfélog og riki.

Umfang vidskipta Landsbankans med hlutabréf og skuldabréf & islandi hefur
stédugt aukist fra arinu 2004. A arunum 2004 til 2007 jukust hlutabréfavio-
skipti bankans i Kauphdllinni ur 245 milljoroum krona i 735 milljarda og vidskipti
med skuldabréf ar 342 milljoroum krona i 422 milljarda. Midlun erlendra verd-
bréfa hefur einnig aukist hratt a undanférnum arum, baedi i gegnum millilidalaus
netvidskipti vidskiptavina og verdbréfamidlun bankans. Sidla ars 2005 gerdist
Landsbankinn adili ad vidskiptakerfi kauphallanna i StokkhdImi, Kaupmannahdfn
og Helsinki. Gerir pad bankanum kleift ad eiga millilidalaus vidskipti i pessum
kauphollum.

Ario 2007 opnadi Landsbankinn utibu i Helsinki par sem &hersla er 16go & grein-
ingu og midlun hlutabréfa fyrir finnska og alpjodlega fjarfesta. Finnskir fjarfestar
fa adgang ad evropskum hlutabréfamérkudum fyrir milligéngu midlara Lands-
bankans og jafnframt eflist starfsemi Landsbankans med pvi ad bjoda vidskipta-
vinum i Evropu og Nordur-Ameriku finnsk hlutabreéf.

Velta Landsbanki Kepler arid 2007 jokst um 269% i peim sex evropsku kauphollum
sem hann hefur markadsadild ad. Heildarumfang vidskipta nam 143 milljoroum
evra og markadshlutdeild var & bilinu 0,5 - 2,4%.

Heildarumfang kauphallarvidskipta Landsbanki Securities i London var 10,1 millj-
ardar punda arid 2007 og jokst um 969% fra arinu 2006. Markadshlutdeild Lands-
bankans i vidskiptum vid fyrirteeki i FTSE 250, visitdlu medalstorra fyrirteekja, var
3,2% 0g 2,8% i FTSE visitolunni fyrir litil fyrirteeki (e. FTSE SmallCap).

Fyrirtaekjagreiningar
Greining & fyrirteekjum og morkudum er afar mikilveeg i midlun verdbréfa fyrir
vidskiptavini.

Miklar framfarir uréu arid 2006 med samreemingu greiningarvinnu Landsbank-
ans og dotturfélaganna, Landsbanki Kepler, Landsbanki Securities UK og Merrion

Landsbankinn

Hlutdeild Landsbankans i’skuldabréfaveltu
a OMX Nordic Exchange Island

i milljoroum krona
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Heimild: OMX Nordic Exchange island
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Landsbanki. Par munar mest um sameiginlegan gagnagrunn fyrir fyrirteekjagrein-
ingar sem greidir fyrir samreemdri kynningu @ gégnum og audveldar samanburd
milli markada. Gagnagrunnurinn audveldar verdbréfamidlurum og 6drum sér-
freedingum Landsbankans adgang ad greiningarvinnu hopsins. Baedi efni og form
utgafunnar var stadlad. Deildirnar gefa nu sameiginlega ut skyrslur um einstakar
greinar sem na yfir markadssveedi bankans, auk pess ad skipuleggja malping og
kynningar fyrir vidskiptavini i sameiningu. Mikil gaedi greiningarvinnu Landsbank-
ans hafa verid stadfest med vali Bloomberg & Landsbanki Kepler sem fremsta
midlara Evropu fyrir areidanleika radleggingar midad vio fjolda peirra fyrirteekja
sem fylgst er med.

Fyrirteekjagreiningar hja Landsbankasamstaedunni

Frakk- | Pyska- island | irland jtalia | Holland Spann | Sviss |Bretland | Finnland| Onnur |Samstzdan
land | land lond' | i heild

Fjoldi fyrirteekja sem
fylgst er med 154 | 57 18 30 64 44 49 63 245 20 25 769
% af virdi markadar 97% | 65% |80,3%2| 95% | 74% | 64% | 95% | 84% | 25% | 34% - |25-97%
Midgildi markadsvirdis fyrir-
teekjanna i milljoroumevra | 3,1 | 36 | 05 | 29 | 29 25 | 36 | 26 | 03 | 24 | 134 -
Fjoldi greinenda 20 10 6 6 6 5 7 9 21 5 - 95

1) Til ad mynda énnur Nordurlond og Austur-Evrépa
2) ild L gefur ekki Ut veromatsgreini al Islands, sem vegur um 15% af markadsvirdi OMX Nordic Exchange Island

Gjaldeyris- og afleidumidlun

Gjaldeyris-, afleidou- og skuldastyring (GAS) veitir vioskiptavinum sérheefoa pjon-
ustu & pessum svidum. Landsbankinn & langa sogu i fjarmognun fyrirteekja, ekki
sist i sjavarutvegi og verslun, sem gerir stodu hans i gjaldeyrisvidskiptum a islandi
sterka. | gjaldeyris- og afleiduvidskiptum eru baedi stundarvidskipti med gjald-
eyri og framvirk vidskipti. Skulda- og gjaldeyrisstyring veitir fyrirteekjum, sveit-
arstjornum og lifeyrissjodum alhlida radgjof um gjaldeyris- og vaxtaahettu.
Ahzettustyring byggist & viourkenndri adferdafreedi sem fylgt er eftir meo raogjof
um hvad heegt er ad gera til ad ldagmarka beedi ahaettu og fjarmagnskostnad.
Umfang gjaldeyrisvidskipta og afleioumiolunar Landsbankans 4 islandi jokst um
16% arid 2007 eftir metvoxt upp @ 141% arid 2006.

A svioi verobréfa og afleiduvidskipta eru mikil teekifeeri til samlegdarahrifa. Lands-
bankinn leggur mikla dherslu & a0 auka tekjur af verobréfa-/afleidusélu og vio-
skiptum pvert & samsteeduna med pvi ad bjoda vidskiptavinum heildsteett urval
af vorum og pjonustu sem peir hafa i mérgum tilfellum ekki haft kost @ adur.
Til ad nota pessa moguleika opnadi bankinn deild midlunar og préunar a fjar-
malaafurdum i London snemma ars 2007. Deildin bydur gémlum og nyjum vid-
skiptavinum bankans hlutabréfaafleidur, fjarmognun verdbréfakaupa, samsettar
fijarmalaafurdir og fyrirteekjalausnir.
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Fyrirtaekjaradgjof

Fyrirteekjaradgjof veitir fyrirteekjum og stofnunum sjalfsteeda radgjafarpjonustu i
tengslum vid kaup, s6lu og samruna fyrirteekja og starfseininga. Hun veitir einnig
radgjof og hefur umsjén med Utbodum og skraningu.

Mikil ahersla hefur verid 16g0 a ad efla erlenda starfsemi fyrirteekjaradgjafar og
i pvi skyni hefur starfsménnum i Fyrirteekjaradgjof verio fislgad. Oll dotturfélog,
sem Landsbankinn hefur nylega keypt erlendis, hafa aukid fyrirteekjaradgjof sina
undanfarin tvo ar. Mikilveegt skref i pessa att var stigid pegar nyr fyrirteekjarad-
gjafarhopur beettist vio Landsbanki Kepler i Paris ario 2006. Arin 2006 og 2007
voru starfshopar i fyrirteekjaradgjof einnig efldir i London, Dublin, Zirich, Amst-
erdam og Frankfurt.

| kjolfarid & eflingu starfsemi Fyrirteekjaradgjafar Landsbankans hefur vidskiptum
fjolgad og verdmeeti peirra aukist. Heildarverdmeeti vidskipta i umsjon starfs-
manna Fyrirteekjaradgjafar arid 2007 var 14,8 milljardar evra og fjoldi vidskipta
var 53. Arid 2006 var fjéldi vidskipta 71 og verdmeeti peirra 15,9 milljardar evra.
Ario 2007 vard Landsbankinn i 16. seti hja Bloomberg um markadsadila & svioi
fyrirteekjaradgjafar @ norrenum markadi midad vid 41. seeti arid 2006 og mark-
adshlutdeild bankans heekkadi fra 0,5% arid 2006 i 4% arid 2007.

Landsbankinn

Fjoldi verkefna Fyrirteekjaradgjafar

Fjoldi verkefna 2005
Heildarvirdi 2005 i milljonum evra
Fjoldi verkefna 2006
Heildarvirdi 2006 i milljonum evra
Fjoldi verkefna 2007
Heildarvirdi 2007 i milljonum evra

Landsbanka-
samstaedan

14.775

*Adkoma Merrion ad samningi Natixis (5,3 milljardar evra), hlutafjarutbod

Aer Lingus og afskraning eircom medtalid.
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Einstaklingsvioskipti

Landsbankinn er og hefur verid leidandi vidskiptabanki a
islenskum bankamarkadi. Ahersla 4 goda pjonustu og abyrga
flarmalaradgjof hefur verid leidarljos bankans undanfarin ar
0g anegja vioskiptavina hefur aukist verulega med pessum
aherslum. Starfsumhverfi bankans breytist mjog hratt og eru
vorur hans og pjonusta i sifelldri endurskodun i samraemi vid
parfir vidskiptavina. Utibli mida ad pvi ad veita fiolbreytta
pjonustu til ad sinna margvislegum porfum vidskiptavina.
Ra0gjafa- og pjonustuver hefur verid eflt til ad meeta e fleiri
vidskiptavinum sem vilja eiga bankavidskipti i gegnum sima.
Jafnframt hefur proun a Einkabanka og vefsveedum bankans
verid forgangsatridi til ad tryggja einfaldleika i pjonustu vid
vioskiptavini @ netinu.

Vidskiptabankastarfsemi hefur vaxid og dafnad med utras bankans en mikil velgengni
a Bretlandsmarkadi hefur meira en tvofaldad fjolda einstaklinga og litilla fyrirteekja i
vioskiptum & arinu. Jafnframt hafa heildarinnlan bankans aukist um 108% milli dra,
par af er steerstur hluti vegna innlana einstaklinga. Ario 2007 er fyrsta ario i ségu
Landsbankans sem umsvif i vidskiptabankapjonustu eru umtalsverd utan lslands.
Um aramét 2007/2008 attu um 150 pusund manns i Bretlandi sparnadarreikning
a netinu undir vorumerkinu Icesave. Pott hér sé um akaflega takmarkadan patt af
vidskiptabankastarfsemi ad reeda hefur myndast verdmeet reynsla innan bankans
sem mun nytast vel ef aukin ahersla verdur 1690 a einstaklingsvioskipti i starfsemi
bankans utan islands.

Markadshlutdeild og lykilmeelikvaréar 2007

Nidurstodur markadsrannsokna, framkveemdra af Capacent Gallup, syna ad Lands-
bankinn var med um 28% hlutdeild & innlendum markadi i arslok 2007. S6mu ségu
er ad segja af hlutdeild bankans i veltu a debet- og kreditkortum. Hlutdeild i debet-
kortaveltu var um 28% & arinu en hlutdeild i kreditkortaveltu var um 27%. Pessi
stada tryggir bankanum leidandi markadshlutdeild a islenskum vidskiptabankamark-
adi en bankinn hefur sett sér markmid um ad leida afram vidskiptabankamarkadinn
4 Islandi likt og hann hefur gert i araradir.

Utlan Utibua & arinu namu 392 milljoroum kréna i arslok og jukust um 33% arinu.
Lan til einstaklinga namu um 206 milljéroum krona en lan til fyrirteekja og annarra
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I6gadila um 186 milljéroum kréna og var aukningin um 46% arinu. Verulega haegdi
4 aukningu ibudalana bankans & arinu. | arslok namu utistandandi lan alls um 114
milljoroum krona en hofou verid um 99 milljardar krona arid adur.

Innlan utibta & slandi jukust um 39% & arinu og namu 367 milljéroum krona i
arslok. Smasoluinnlan i Landsbanki Heritable Bank i Bretlandi namu 42 milljgroum
krona en innlan i lcesave jukust | 610 milljarda & arinu. | heild namu smassluinnlan
Landsbankasamsteedunnar um 1.064 milljoroum krona i arslok. Pessu til vidbotar
seekir Landsbankinn einnig innlan a svonefndan heildséluinnlanamarkad a i Bret-
landi og @ meginlandi Evropu par sem innsteedueigendur eru einkum ymiss konar
sjodir, sveitarféldg og halfopinber félog. Alls ndmu heildséluinnlan um 358 millj-
oroum krona i arslok.

Dreifileidir
Dreifileidanet bankans er i stédugri proun og vidskiptavinum bjédast fjolbreyttar
leidir til ad sinna bankavidskiptum sinum.

Starfsmenn utibua Landsbankans eru framverdir hans i samskiptum vid vidskipta-
vini og mynda grunn ad upplifun peirra 4 pjonustu hans. Utibu Landsbankans og
afgreidslur eru 40 talsins og hafa vidskiptavinir hans adgang ad viéfedmasta uti-
buaneti a landinu. Starfsemi utibuanna hefur breyst verulega @ undanférnum arum.
Til a0 maeta breyttum pdérfum vidskiptavina hefur markvisst verid unnid ad pvi ad
flytja pau verkefni, sem heegt er, i midleega vinnslu. Starfsmenn utibuanna veita i
auknum maeli floknari pjonustu og radgjof til vidskiptavina bankans. Pessum breyt-
ingum hefur verid meett med pvi ad breyta skipulagi starfa og huisnadis og proa
upplysingakerfi bankans.

Sifellt fleiri vidskiptavinir Landsbankans hafa kosid ad sinna almennum bankavio-
skiptum sinum i gegnum Einkabankann sem hefur verid i mikilli préun ad und-
anfornu. Nokkrar nyjungar og vidbaetur voru kynntar @ arinu og var tilbodi um
tengingu vidskiptavina vid skattframtal mjog vel tekid. Med slikri tengingu gatu
vidskiptavinir i fyrsta skipti sent gogn um fjarhag sinn med rafreenum haetti til skatt-
stjora og sparad pannig mikinn tima og innslatt vid framtalsgerd; einnig hafa vio-
skiptavinir bankans i miklum meeli nytt sér pa nyjung ad geta stofnad sparireikninga
i gegnum Einkabankann, svo demi séu nefnd.

SU proun hefur att sér stad undanfarin ar ad vidskiptavinir kjésa i auknum meeli ad
eiga almenn bankavidskipti og fa margvislega radgjof i gegnum sima. Til ad meeta
pessu hefur Radgjafa- og pjonustuver bankans verid eflt til muna a arinu. Stefnt
hefur verid ad pvi markmidi ad na 90% svarhlutfalli i Radgjafa- og pjonustuveri og
hefur pad gengid eftir en opnunartimi pess er lengri en opnunartimi Gtibua.
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Vorur/vildarpjonusta

Landsbankinn bydur vidskiptavinum sinum upp a@ ymsar tequndir vildarpjénustu til
ad meeta mismunandi porfum peirra 4 lifsbrautinni. A arinu beettust tveer nyjar teg-
undir vildarpjonustu vid frambodid. Vardan - ut i lifid er pjonusta fyrir ungt folk
sem er ad ljuka nami og koma undir sig fétunum. Auk hagstedra kjara stendur
pessum vidskiptavinum til boda ymis fridindi sem létta undir med peim a pessum
timamaétum. Vidbrogd vid pjonustunni voru mjog god og jokst markadshlutdeild
bankans i pessum aldurshopi verulega a milli ara.

Aukakronur er heiti @ nyrri vildarpjonustu fyrir kreditkorthafa Landsbankans sem
geta nu valid um aukakronur, vildarpunkta Icelandair eda ferdadvisun MasterCard
i kortatengdum fridindum. Aukakronukerfio er 6flug vildarpjonusta par sem vio-
skiptavinir fa endurgreidslu af allri veltu kortsins. Fjoldi samstarfsadila er i auka-
kronukerfinu sem gefur vidskiptavinum fleiri teekifeeri til ad fa endurgreidslur. Inn-
eignin er alltaf laus til radstdfunar og nytingarmoguleikar fjolmargir auk pess sem
ekki parf ad safna haum upphaedum til ad njota fridindanna.

Landsbankinn hefur um arabil verid leidandi a islenskum bankamarkadi i frambodi
vandadrar skada- og personutryggingar a hagsteedum kjorum. A arinu var tekio upp
samstarf vio félagio Voro tryggingar i kjolfar kaupa bankans & radandi hlut i félaginu
i arslok 2006. [ arslok 2007 fékkst starfsleyfi Fiarmalaeftirlitsins fyrir nyju liftrygg-
ingafélagi, Verdi liftryggingum, i eigu Landsbankans og Vardar trygginga hf. Eign-
arhlutur bankans i pessum félogum treystir enn frekar stéduna til ad halda afram
ad samtvinna banka- og tryggingapjonustu og veita heildsteeda fjarmalaradgjof til
vidskiptavina bankans.

Ahersla 4 aukinn sparnad landsmanna

Landsbankinn hefur 4 undanférnum arum lagt sérstaka aherslu & ad kynna fyrir
vidskiptavinum sinum fjolbreyttar leidir til sparnadar. Eyddu i sparnad er heiti a
arlegu markadsataki bankans i peim tilgangi og var arangurinn afar godur a arinu.
Enn fremur hefur lifeyrissparnadur vaxid mikid undanfarin ar og eru eignir i lifeyr-
issparnadi og verdbréfasjodum einstaklinga komnar yfir 100 milljarda kréna.

Markadsfyrirtaeki arsins

| november var Landsbankinn valinn markadsfyrirtaeki arsins & islandi af IMARK,
félagi islensks markadsfolks. Petta eru dkvedin timamaot par sem petta er i fyrsta
sinn sem fjarmalafyrirteeki hlytur pennan titil en fimm peettir eru jafnan lagdir til
grundvallar verdlaununum: Markadsarangur, markadshlutdeild og préun hennar sl.
fimm &r, dnaegjustig vidskiptavina midad vid samkeppnisadila, markadsherferdir og
arangur peirra a arinu og innra markadsstarf. Einnig er litid til annarra atrida, svo
sem anagju starfsmanna og stefnumarkunar.

Landsbankinn

Vidskiptavinir med netbankapjonustu
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Verdlaunin syna gloggt hvernig islenski bankamarkadurinn hefur breyst a sidast-
lionum fjorum arum par sem bankarnir hafa breyst ur pvi ad vera stofnanir yfir i
ad vera pjonustufyrirtaeki. | pessu hefur Landsbankinn haft forystu likt og pessi vio-
urkenning synir. Bankinn hefur nalgast markadinn med pad ad leidarljési ad veita
vidskiptavinum framurskarandi radgjof, pjénustu og véruurval sem hefur skilad
bankanum anaegdari vidskiptavinum.

Mikid er lagt upp ur samheefingu & 6llu markadsefni sem kemur fra bankanum
og talad er af abyrgd en um leid Iéttleika pannig ad markadsefni nai greidlega til
vidskiptavina. Bankinn hefur 1dngum skipad storan sess i islensku samfélagi. Und-
anfarin ar hefur hann m.a. stutt vel vid islenska knattspyrnu og iprottalifio i landinu
og verid einn 6flugasti studningsadili menningar- og listalifs 4 islandi um nokkurt
skeid. Mikilveegt er fyrir starfsemi bankans ad lata gott af sér leida i samfélaginu.

Vidurkenning af pessu tagi er hvatning fyrir starfsfolk bankans um ad halda afram a
somu braut og tryggja Landsbankanum &fram sess sem banki allra landsmanna.
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Eignastyring og einkabankastarfsemi

Mikill voxtur var afram einkennandi a pessu ari hja Eignastyr-
ingu og Einkabankastarfsemi Landsbankasamsteaedunnar. Petta
var alfarid innri voxtur vegna nyrra verkefna i eignastyringu og
einkabankastarfsemi asamt stofnun margra nyrra sjéoa.

[ starfsemi bessa ars var adallega 16gd ahersla @ ad styrkja undirstodur ort vaxandi
reksturs Landsbankans. Fra arinu 2003 hafa eignir i styringu aukist um 397%. Sér-
stakur gaumur var gefinn ad malefnum er varda aheettu og regluvorslu i sambandi
vid innleidingu & MiFID-reglunum en einnig var [6g0 ahersla & baetta pjonustu vid
vidskiptavini. Nytt voruurval hefur verid proad med rekstri og skraningu sjéda
i Luxemborg og Dublin @samt starfseminni & islandi. Eignastyring safna pridju
aodila var aukin verulega. Eignastyring leggur afram aherslu a framseaekna fjar-
festingarkosti og hefur 4 sama tima lagt aukna aherslu & rekstur alpjédlegra og
evropskra hlutabréfasjoda med pvi ad stydjast vid yfirgripsmikla greiningarvinnu
Landsbankasamstaedunar.

Alls voru 513 milljardar krona i eignastyringu hja samsteedu Landsbankans i arslok
en pad er hakkun um 3% fra arinu adur. Eignir i styringu hja verdbréfasjédum
og fjarfestingarsjodum samsteedunnar jukust um 41% upp i 230 milljarda krona i
arslok. Eignir einkabankapjonustu jukust um 730%.

Aukin samvinna milli starfssvida Landsbankans og dotturfyrirteekja hans hefur
leitt af sér heildstaedari pjonustu vid vidskiptavini og styrkt pannig enn frekar
verdmeeti Landsbankans. Landsbankinn var afram leidandi & islenskum markadi i
styringu verdbréfa- og fjarfestingarsjoda med 35% markadshlutdeild hérlendis.

Vorupréun

Framurskarandi pjonusta, sem byggir a faglegri sérpekkingu og vorusafni sem
pbjonar fjolbreyttum vidskiptavinahdpum, er leidarljos voruprounar hja Eignastyr-
ingu Landsbankans. A sama tima og Eignastyring Landsbankans hefur vikkad
ut starfsemi sina og pjonustu til erlendra vidskiptavina med pvi ad skrifa undir
dreifingarsamninga og leggja meiri aherslu a fagfjarfesta, var voruurvalié aukiod
enn frekar med stofnun fjdgurra nyrra hlutabréfasjoda i Luxemborg til ad meeta
porfum erlendra vidskiptavina. Pessir sjooir einbeita sér ad pyskum, norreenum,
evropskum og alpjodlegum maorkudum. Til ad fylgja eftir godum arangri Peninga-
bréfa Landsbankans stofnadi Eignastyring tvo nyja peningabréfasjédi i donskum
kronum og kanadiskum dollurum. A &rinu hleypti Eignastyringarsvio af stokk-
unum tveimur nyjum fagfjarfestasjodum, annars vegar einkaframtakssjooi nr. 2 i
rédinni og hins vegar vogunarsjodi sem sérheefir sig i gjaldeyri.
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Eignastyring hefur einnig lagt meiri aherslu a einstaklingsvidskipti med pvi
ad koma fram med prja nyja blandada sj6di sem eru sérsnidnir fyrir einstakl-
ingssparnad. Pessir sjooir hafa notid mikillar velgengni par sem peir bjooa
almennum vidskiptavinum upp & hagkveema leid til ad aheettudreifa sparifé sinu
i gegnum sj6dasjodi.

Sjodastyring Merrion Landsbanki

Sjodastyring Merrion var formlega stofnud sem sjalfsteed eining innan Merrion
Landsbanka arid 2007 po ad fyrirtaekid hafi med godum arangri styrt hlutabréfa-
sjodum fra arinu 2003 og byggt upp arangursrika hlutabréfastyringu og vorupréun
a hlutabréfatengdum fjarmalagerningum. Fra 31. desember arid 2007 baud sjoda-
styring Merrion upp a sex Urvalssjooi (the High Yield Fund, the Active Fund, the
Discovery Fund, the Irish Value Fund, the European Value Fund and the Fintra
Leveraged Fund). The Merrion Fintra Leveraged Fund var stofnadur i november 2007
og afladi 65 milljéna evra i hlutafé i Utbodi sinu og styrkir sjédurinn enn frekar
voruurval Merrion. Pessir sjodir eru fjarfestingarsjodir og hafa heimild fra irska fjar-
malaeftirlitinu.

Landsbankinn i Luxemborg

Starfsemi Landsbankans i Luxemborg jokst afram arid 2007 med fjolbreyttri pjon-
ustu til markhops sins & enn fleiri stédum en adur. Landsbankinn i Luxemborg
lagdi sitt af morkum til ad fjolga tekjulindum og beeta utlanadheaettu Landsbanka-
samstaedunnar. Ardsemi var afram géo og enn a ny fjolgadi starfsmonnum bank-
ans hratt & medan kostnadur var i samraemi vid markmid um avoxtun eigin fjar.
Afram verour haldio ad rada starfsfolk til ad stydja vid vaxandi starfsemi og halda
utan um auknar krofur vardandi regluverk og regluvorslu.

Utldna- og fjarmognunarstarfsemi jokst, adallega sem lidur i einkabankapjonustu.
Landsbankinn i Luxemborg for inn a nyjan markad i Frakklandi par sem fjarmognun
fasteignalana og lan gegn vedi i fasteignum efldust svo um munadi. Fjarmognun
fasteigna, sérsnidin eignatryggd lan og verkefnafjarmognun i Nordur-Evrépu voru
afram helstu peettir i pjonustu Eignastyringar.
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Sj6dir samsteedunnar

Innlendir skuldabréfasjodir

Peningabréf DKK
Peningabréf CAD

ndsbanki Diversified Yield Fund

Blandaair sjodir

Safnbréf - varfeerin
Safnbréf - blondud
Safnbréf - framsaekin
LLIF - varfeerin (LUX)
LLIF - blndud (LUX)
LLIF - framsaekin (LUX)

Innlendir hlutabréfasjodir

Urvalsbréf

Visitolubréf

Sjooir stofnadir fyrir 2006 Sj6dir stofnadir 2006

Erlendir hlutabréfasjooir

Landsbanki Global Equity

Kepler European Opportunity (LUX)

Kepler European Small/Midcap (LUX)

Kepler German Equities (LUX)

Merrion High Yield fund (IE)

Merrion Active Fund (IE)
Merrion Discovery Fund (IE)

Landsbanki LN 40

Landsbanki Global Opportunity (LUX)
Landsbanki Active Nordic Fund (LUX)
Landsbanki European Opportuny Fund (LUX)
KE German Opportunities Fund RR (LUX)
Merrion Irish Value (IE)

Merrion European Value (IE)

Fagfjarfestasjooir

Landsbanki Mezzanine Fund 1

Landsbanki Mezzanine Fund 2

Landsbanki Aquila Real Estate Fund

Landsbanki Private Equity Fund |
Landsbanki Private Equity Fund Il
Landsbanki Absolute Return Fund

Merrion Fintra Leveraged Fund (IE)
Landsbanki Currency Fund
Boreas Capital Fund

Sjooir stofnadir 2007

Landsbankinn
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Tolur um hlutabréf Landsbankans 2007

Markadsvirdi i arslok i milljonum kréna 397.343
Verd hluta i arslok 2007 35,50
Heest/leegst 44,6 /27,5
Arour a hlut, i kronum 0,40
Hagnadur a hlut, i kronum 3,56
V/[H hlutfall 9,94
V/I hlutfall 2,21

Utgefin hlutabréf 11.192.754.087
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Upplysingar til hluthafa

Pad er stefna Landsbankans ad hagsmunaadilar hafi greidan
adgang ad upplysingum og fai nakvemar og timanlegar
fréttir af starfi bankans, dotturfyrirteekjum hans og sam-
starfsadilum, sem og bankageiranum almennt. Landsbankinn
er naeststaersta fyrirtaekid | NASDAQ OMX & islandi (Kauphdll-
inni). Markadsvirdi Landsbankans var 397,3 milljardar krona
i arslok 2007 og er hluthafahopur bankans einn sa steersti
4 Islandi. Mikill veltuhradi med hlutabréf bankans gefur til
kynna goda lausafjarstodu og virka veromyndun.

Markadsvirdi

[ arslok 2007 var Landsbankinn neeststeersta fyrirteekid i Kauphéllinni og var mark-
aosvirdi bankans 397,3 milljardar krona. Markadsvirdi félagsins haekkadi um 36,1%
milli ara vegna 1,6% aukningar hlutafjar og 34% haekkunar & hlutabréfaverdi.
Heildararsavoxtun bankans var 35,5%, leidrétt fyrir utgreiddum aroi.

Afkoma hlutabréfa og lausafjarstada

A arinu 2007 var mikill 6réi & hlutabréfamarkaoi um allan heim og hefur vissa og
stemning markadarins valdid miklum verdsveiflum. Hlutabréf Landsbankans haekk-
udu jafntog pétt fyrri hluta arsins. f kjolfarid a verdsveiflum nadu hlutabréfin hamarki
i oktober en leekkudu sidan vegna kreppu tengdum undirmalslanum i Bandarikj-
unum og pess samdrattar sem hun leiddi af sér i lanveitingum fjarmalastofnana um
allan heim. Pad parf engan ad undra pott verd hlutabréfa i arslok hafi leekkad sidan
i oktober, en pau foru engu ad sidur fram ar OMX 115 visitélunni.

Verd hlutabréfa Landsbankans og velta

13.783 i
I milljonum kréna

jan.05 apr.05 jul.0O5  okt.05 jan.06 apr.06  jul 06 okt.06  jan.07 apr.07  jul.07 okt. 07

— Ver0 hlutabréfa — Velta meo hlutabréf Landsbanka (haegri as) Heimild: Mentis hf.
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Skipting hluthafa 31. desember 2007

Einstaklingar 10%
Lifeyrissjédir 10%

Fjarmalastofnanir og
fjarfestingabankar 3%

Verdbréfasjooir 2%

Eignarhaldsfélog 63%

Safnreikningar 12%
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Dagsveltan var ad medaltali 42 milljonir hluta og eru hlutabréf Landsbankans pvi
medal peirra audseljanlegustu og veltumestu i Kauphollinni. Heildarvelta arsins
2007 var 10.420 milljon hlutir i 17.070 vidskiptum, sem jafngildir 361,2 milljardi
krona. Vidskiptin teljast sérlega mikil i 1josi pess ad meira en 40% hlutabréfa i
Landsbankanum eru i eigu sama kjolfestuhluthafa.

Ardgreidslustefna
Ardgreidslustefna Landsbankans hefur jafnan verid varfeerin og falid i sér ad stor
huti tekna fer i ad styrkja eiginfjarstédu og leggja grunn ad vexti. Ad undirlagi
bankarads taka ardgreidslur mid af afkomu, eiginfjarstodu bankans og vaxtar-
moguleikum hans.

Adalfundur i februar 2007 sampykkti arogreidslu sem nam 40% af nafnverdi, eda
11% af hagnaoi, alls 4.408 milljonir krona. Taflan hér fyrir nedan lysir ardgreidsium
Landsbankans arin 2002-2006. A pessu timabili var Utgreiddur ardur ad medaltali
19,2% af hagnadi.

Ardgreidslur sidustu ara

2006 2005 2004 2003 2002
Arour a hlut i islenskum kronum 0,4 0,3 0,2 0,1 0,1
AV hlutfall % 1,5 1,2 1,7 1,7 2,7
Ardgreidsluhlutfall " 13 13 25 34
Ardleysisdagur 12. feb. 07 6. feb. 06 7. feb. 05 16. feb. 04 15. feb. 03
Ardsréttindadagur 12. feb. 07 6. feb. 06 7. feb. 05 16. feb. 04 15. feb. 03
Utborgunardagur aros 3. mars 07 7. mars 06 9. mars 05 9. mars 04 7. mars 03

Studningur fra hluth6fum

Hluthafahopur Landsbankans er einn sa fjélmennasti medal islenskra fyrirteekja og
voru hluthafar 27.753 talsins i arslok 2007. Prjatiu steerstu hluthafarnir eru lang-
flestir fagfjarfestar, par @ meoal fjarfestingarfélog, tryggingafélog, lifeyrissjodir
og verdbréfasjodir. Adeins einn kjélfestuhluthafi & meira en 10% hlut sem hann
eignaoist i kjolfar einkaveedingarferlis bankans arid 2003.

Steerstu hluthafar

Samson Eignarhaldsfélag ehf., sem er eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi og undir
eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, atti 40,7% af heildarhlutafé¢ Landsbankans i arslok
2007. Samson eignadist kjolfestuhlut arid 2003 og hefur sidan tekid fullan patt i
ollum hlutafjaraukningum Landsbankans. Ekkert beint vidskiptasamband, svo sem
lanveitingar, er til stadar & milli Landsbankans og Samson.
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Sem safnfjarfestir er Landsbanki Luxembourg SA skradur hluthafi 6,60% allra
utgefinna hlutabréfa Landsbankans 31. desember 2007. LI-Hedge atti alls 4,5% af
hlutafé i lok ars 2007 og hefur félagid til vorslu hluti vidskiptavina sem vorn gegn
framvirkum samningum um hlutabréfavidskipti. Eigin hlutabréf Landsbankans,
skrao 4 nafn Landsbanka islands hf. adalstéovar, voru 1,57% af heildarhlutafé.

Krosseignarhald

Gagnkveem hlutafjareign Landsbankans og annarra félaga er ekki umfram 1% af
gagnkveemu hlutafé eda atkveedarétti. Slik eign telst overuleg og edlilegur hluti af
virkri styringu & stodum veltubokar bankans.

Bankarad

A avalfundi bankans 9. februar 2007 voru eftirtaldir adilar kjornir i bankarao:
Bjérgolfur Guomundsson (formadur), Kjartan Gunnarsson (varaformadur), Svafa
Gronfeldt, Porgeir Baldursson og Por Kristjansson. Svafa Gronfeldt kom i stad
Guodbjargar M. Matthiasdottur.

Allir bankaradsmennirnir fimm teljast 6haoir félaginu og prir peirra, Porgeir Bald-
ursson, Svafa Gronfeldt og Kjartan Gunnarsson, teljast 6hadir baedi félaginu og
steerstu hluthofum pess samkveemt skilgreiningu Leidbeininga um stjornarheetti
fyrirteekja.

Hlutafé

Heildarhlutafé Landsbankans fra og med 31. desember 2007 var 11.192.754.087
krénur ad nafnverai og er skrad i Kauphéllinni. Ol hlutabréf eru i sama flokki og hafa
jafnt veegi. Nafnverd hvers hlutar er 1 krona og tryggir eigandanum eitt atkvaedi.

Aukning hlutafjar

| tengslum vid kaup bankans & breska midlaranum Bridgewell plc dkvad bankarad
Landsbankans ad nyta heimild, sem pvi var veitt a adalfundi 2007, til ad auka hlutafé i
bankanum. Hlutafé Landsbankans var pvi aukid um 172.076.284 kronur af nafnverdi,
pbad er ur 11.020.677.803 krénum i 11.192.754.087 kronur, og er petta 1,6% aukning.
Nyju hlutabréfin voru notud sem hluti af greidslunni til hluthafa Bridgewell.

Hagnadur a hlut
Heildarhagnadur hluthafa Landsbankans var 38.800 milljonir arid 2007, en pad
samsvarar 3,566 krénum & hlut. Heildarhlutafé samstedunnar var 184.004 millj-
onir kréna i arslok.

Landsbankinn

Dreifing hlutabréfa Landsbankans

Skradir hlutir
Hluthafi Fjoldi %

1 4.559.048.058 40,7%
2-30 4.766.698.989 42,6%
1.867.007.040 16,7%

Samtals 11.192.754.087 100,0%

Hagnadur a hlut hja Landsbankanum

B 2,74

1,61

0,30 U
E JmE
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Fjarhagsdagatal ario 2008

6. mai 2008

Annar arsfjoréungur

Fyrsti arsfjoroungur

Adalfundur 2008

Nénar tilkynnt sidar
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Upplysingaveita til fjarfesta

Pad er stefna Landsbankans ad fjarfestatengsl séu eins og best verdur a kosid og
bankinn vinnur ad pvi markmidi med pvi ad endurbeeta sifellt geedi, gagnseei og sam-
reemi i upplysingagjof. Fjarfestar geta fylgst med kynningu a arlegri og arsfjéroungs-
legri afkomu i beinni vefutsendingu, en auk pess skodad eldri reikningsskil, netvarp,
hladvarp (podcast) og RSS-strauma sem finna ma @ www.landsbanki.com/ir.

Arsskyrsla

[ arsskyrslunni ma finna heildsteett yfirlit yfir starfsemi Landsbankans og nakveema
utlistun & afkomu bankans ar hvert. Skyrslan er gefin Ut beedi 4 islensku og ensku
og hana er audvelt ad seekja a heimasiou bankans sem pdf eda html-skjal.

Fjarhagsupplysingar

Nakveemar arsfjoroungslegar og arlegar upplysingar um og greining a fjarhags-
stodu, par med taldar athugasemdir tengdar framvindu vidskipta Landsbankans,
eru til @ heimasiou bankans sem pdf eda html-skjal.

Afkomukynning
[ lok hvers arsfjoraungs kynnir yfirstjorn afkomu Landsbankans fyrir greiningarad-
ilum og fjarfestum a ensku. Kynningarnar fara fram i beinni utsendingu a netinu.

Netvarp, hladvarp og innhringiadgangur
Mikilveegar kynningar a bord vid arshlutauppgjor, arsafkomu og adalfundi fara
fram i beinni utsendingu & netinu auk pess sem bodid er upp & innhringiadgang.

A vefsveedi okkar, sem tileinkao er fjarfestatengslum, ma finna nyjustu netvorp, hlad-
vorp og upptokur sem heegt er ad hlada nidur og einnig skraasafn yfir eldri atburdi.

RSS-straumar

A vefsveedinu sem tileinkao er fjarfestatengslum er bodid er upp & RSS-strauma
med fréttum a ensku. Notendur geta valid ur efnisatridum i hlutanum sem heitir
askriftir.

Vefsvadid
A vefsveedinu fyrir fijarfestatengsl, www.landsbanki.com/IR, méa finna vioteekar
fréttir og upplysingar um Landsbankann sem snidnar eru ad porfum baedi grein-
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enda og fjarfesta. Petta vefsveedi er til baedi a islensku og ensku og inniheldur eldri
fjarhagsupplysingar a bord vid l6gbundnar tilkynningar, atburdi hja fyrirteekjum,
upplysingar um hlutabréf, par med talid gengi, lista yfir hlutafjareigendur, aro-
greioslustefnur og fjarhagsdagatalio.

Kauphollin

Landsbankinn hefur verid skradur hja Nasdag OMX Nordic Exchange Iceland -
Kauphdllinni sidan 1998 og allar reglubundnar tilkynningar félagsins ma finna a
www.omxnordicexchange.com

Audkenni
Hja Bloomberg og Reuters ma finna upplysingar um Landsbankann undir aud-
kennunum LAIS IR og LAIS.IC.

Pontun a skyrslum

Allar fjarhagsskyrslur, medal annars arsskyrslur, arleg rekstrarafkoma og arsfjoro-
ungsuppgjor ma seekja sem pdf og excel-skjél undir hlutanum fjarhagsupplys-
ingar & netinu. A sama vefsveedi er einnig haegt ad panta prentadar Utgafur af
bessum skjolum.

Hafa samband
Frekari upplysingar fast hja fjarfestatenglum & Alpjédasvidi Landsbankans, med
bvi ad senda tolvupodst a ir@landsbanki.is eda hringja i 410 7200.

Landsbankinn
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Stjornarheettir Landsbankans

Landsbankinn er i fararbroddi islenskra fyrirteekja vid ad fylgja
godum stjornarhattum og tryggja ad peir séu i samraemi vid
bestu framkveemd a hverjum tima. Innan Landsbankans neer
hugtakid godir stjornarheettir til ymissa patta i starfsemi bank-
ans. Par ma nefna stjornskipulag, upplysingagjof, reglur og
verkferla sem eru hluti af starfsemi og rekstri bankans.

Bankarad Landsbankans atti frumkveedi ad pvi ad bankinn var eitt fyrsta islenska
fyrirteekio sem innleiddi Leidbeiningar um stjornarheetti fyrirteekja sem OMX Nor-
dic Stock Exchange & Islandi, Samtok atvinnulifsins og Verslunarrad islands gafu
ut arid 2004. Landsbankinn hefur einnig tekid upp innri sida- og verklagsreglur og
gaf ut regluhandbdk par sem finna ma greinargott yfirlit yfir innri reglur bankans.
Innri reglur Landsbankans hafa verid settar til pess ad bankinn uppfylli strongustu
krofur um stjérnarheetti sem gerdar eru a alpjodavettvangi og er etlad ad tryggja
gagnsei og gott upplysingaflaedi.

Landsbankinn endurskodar innri reglur sinar og innra skipulag reglulega til pess
a0 tryggja ad peer séu avallt i samreemi vid gildandi 16g og reglur. Aria 2007 var
mikil vinna 16g0 i ad endurskoda og koma a nyjum reglum og verkferlum a sam-
steedugrunni.

Goair stjornarheettir Landsbankans endurspeglast medal annars i traustri upp-
byggingu starfseminnar @ samsteedugrunni, goou adgengi ad upplysingum, vand-
adri akvardanatoku og &flugu eftirliti med ollum aheettupattum. Markmid bankans
er a0 tryggja heilbrigdan og traustan rekstur sem og videigandi upplysingafleedi til
hluthafa, annarra markadsadila og eftirlitsadila i peim 16gségum par sem Lands-
bankinn er med starfsemi. Ad auki stydst bankinn vid vandada umgjord sem etlad
er ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra i akvardanatokuferlum og tryggja ad
starfsemin sé i samraemi vid mismunandi lagalegan askilnad og strongustu krofur
um goda starfsheetti.

Peer reglur um stjornarheetti sem bankarad Landsbankans hefur innleitt eru einnig
notadar sem meginvidmid um gdda stjornarheetti innan détturfélaga Landsbankans.

Hluthafafundir

Hluthafafundur fer med eaedsta vald i malefnum Landsbankans innan pess ramma
sem sampykktir bankans og landslog meela fyrir um. Patttokurétt a hluthafa-
fundum eiga hluthafar, umbodsmenn peirra og radgjafar, en auk pess eru fund-
irnir opnir fjéImidlum og fulltrdum Kauphallarinnar. Allir hluthafar eiga jafnan rétt
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4 a0 taka til mals, leggja fram tilldgur og greida atkvaeoi. A hluthafafundum fylgir
eitt atkvaedi hverri einni kronu i hlutafé og reedur afl atkveeda nema kvedio sé a
um annad i sampykktum eda landsldgum. | dkvednum tilvikum er sampykkis allra
hluthafa po krafist. Aukahluthafafundi skal halda pegar bankaraoi pykir vio purfa,
samkvemt fundaralyktun eda ef kjorinn endurskodandi eda hluthafar sem rada
yfir minnst 1/10 hlutafjar krefjast pess. Adalfund skal halda fyrir lok aprilmanaoar
ar hvert. Hluthafafundi skal auglysa i Utvarpi og dagblodum, eda & annan sann-
anlegan hatt, med minnst viku en lengst fjdgurra vikna fyrirvara. Fundarefni adal-
fundar er birt med fundarbodi en endanleg dagskra og tillégur skulu liggja frammi
hluthofum til synis minnst viku fyrir fundinn. Mal sem ekki eru auglyst i dagskra
fundarins er ekki unnt ad taka til urlausnar & adalfundi nema med sampykki allra
vidstaddra hluthafa.

Sampykktir

| sampykktum Landsbankans er medal annars lagdur grunnur ad stjérn bank-
ans og pvi hvernig innri malefnum hans skuli hattad. i sampykktunum eru, auk
akveeda um reikningshald bankans og endurskodun, dkveedi um heiti félagsins,
hlutafé pess, hluthafafundi, kosningu stjérnarmanna, starfsemi bankarads og pa
abyrgd og skyldu sem hvilir @ bankaradi og bankastjérn.

Bankarad Landsbankans

Bankarad Landsbankans fer med edsta vald i méalefnum bankans & milli hlut-
hafafunda og ber abyrgd 4 starfsemi hans. | bankaradi sitja fimm bankaradsmenn
og fimm varamenn sem adalfundur kys til eins ars i senn. Avallt er leitast vio ad
skipan bankaradsmanna sé i samraemi vid skilgreiningu @ 6haedi stjérnarmanna
sem finna ma i Leiobeiningum um stjdrnarheetti fyrirteekja. | akveedum Leiobein-
inganna kemur fram ad easkilegt sé ad meirihluti stjornarmanna séu 6haoir
félaginu og ad minnst tveir stjérnendanna skuli vera ¢hadir storum hluthéfum.
Bankarad metur 6haedi einstakra bankaradsmanna og kynnir nidurstédur matsins
i arsskyrslu bankans. Hver sa sem valinn er til setu i bankaradi skal bua yfir peirri
menntun og reynslu, auk pekkingar & nugildandi I1dgum og reglugerdum a svioi
flarmalafyrirteekja, sem telst naudsynleg til ad taka vel upplystar og medvitadar
akvardanir med tilliti til hagsmuna hluthafa. Samkveemt 16gum og sampykktum
Landsbankans skal bankarad setja sér skriflegar starfsreglur. Bankarad hefur i
samraemi vid pad sett sér skyrar starfsreglur sem sendar eru Fjarmalaeftirlitinu, i
samraemi vio [6g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Starfsreglur bankaraos kveoa
a um ad bankarad skuli i arlegu drangursmati meta storf sin og verklag og annad
sem betur ma fara i starfsemi pess svo uppfylltar séu peer skyldur sem a pvi hvila
samkvaemt [6gum, reglum og sampykktum bankans. Bankarad endurskodar einnig
starfsreglur sinar og adra peetti stjornunarstarfa sinna arlega.
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Bankaradsfundir

| samreemi vio starfsreglur bankaraos eru fundir raosins skipulag@ir ar fram i tim-
ann. Bankarad kys sér formann og varaformann a fyrsta fundi sinum eftir kjor
bankarads a adalfundi. Formadur bankarads, eda varaformadur sé¢ formadur fjar-
staddur, styrir fundum bankarads sem alla jafna eru haldnir manadarlega. P6 ma
boda til aukafundar med priggja daga fyrirvara.

Starfsreglur bankarads

Starfsreglurnar innihalda itarleg akveedi um hlutverk bankarads og bankastjora.
Bankastjorar bera abyrgd & daglegum rekstri, en yfirumsjén med starfseminni og
akvardanir um radstafanir sem teljast dvenjulegar eda mikilveegar eru i hondum
bankarads. Helstu verkefni bankarads eru ad taka stefnumarkandi akvardanir um
helstu peetti i starfsemi bankans og tryggja ad oll umsvif hans séu i samreemi vid
169 og reglur. Til pess ad bankaradd geti sinnt pessu eftirlitshlutverki sinu er i starfs-
reglunum a0 finna itarleg dkveedi um upplysingagjof til bankaraos. | starfsregl-
unum er einnig ad finna upptalningu a peim radstofunum sem teljast dvenjulegar
eda mikilshattar. Ennfremur innihalda starfsreglurnar akveedi um hagsmuna-
arekstra sem geta komid upp i tengslum vid eigin vidskipti bankaradsmanna eda
félaga sem peir eiga virkan hlut i, sitja i stjorn hja, eru fyrirsvarsmenn fyrir eda
eiga ad 6oru leyti verulegra hagsmuna ad geeta. | sliku tilfelli telst bankarads-
madur vanheefur og skal ekki taka patt i umraedu eda medferd malsins. Sama gildir
um adila sem eru fjarhagslega eda personulega tengdir bankaradsmonnum og um
samkeppnisadila peirra eda adila peim tengdum.

Ofangreindum akvaedum er etlad ad koma i veg fyrir ad hagsmunir bankarads-
manna hafi 6edlileg ahrif & akvardanir peirra og ad tryggja jafnan algert 6heedi
beirra. Bankaradsmadur sem telst vanheafur samkvemt fyrrnefndum asteedum
skal hvorki taka patt i medferd hlutadeigandi mals né hafa adgang ad upplys-
ingum sem malid varoa.

Bankastjorar bera abyrgd a upplysingagjof til bankarads. Medal upplysinga sem
lagdar eru fyrir bankarad eru regluleg fjarnagsuppgjor bankans og endurskodadir
eda kannadir samsteedureikningar fyrir hvern arshluta. Bankarad feer einnig upp-
lysingar um 100 steerstu vidskiptavini bankans sem og vanskil og greiningu a van-
skilum. Upplysingar um oll vidskipti bankaradsmanna og kjor peirra eru ennfremur
lagdar fyrir bankarad, auk sundurlidadra upplysinga um fyrirgreidslur til vensladra
adila. Innri endurskodandi bankans sinnir einnig endurskodun & fyrirgreidslum til
vensladra adila og ber peer medal annars saman vid sambeerileg vidskipti annarra
vidskiptavina. Til vensladra adila teljast medal annars bankaradsmenn, banka-
stjorar, framkveemdastjorar, innri endurskodandi og regluvordur, asamt nanum
fjolskyldumedlimum pessara adila. Hlidsteaedir adilar i dotturféldgum og tengdum

Landsbankinn



Arsskyrsla 2007

96

félogum teljast einnig til vensladra adila sem og hluthafar sem eiga 5% eda steerri
hlut i bankanum eda teljast til 10 steerstu hluthafa bankans eins og nanar er
kvedid a um i starfsreglum fyrir bankarad.

Starfsnefndir bankarads

Bankarad hefur skipad tveer starfsnefndir, endurskodunarnefnd og kjaranefnd.
Hlutverk nefndanna er ad fjalla sérstaklega um og undirbua akvedin malefni fyrir
fundi bankarads. Skilgreiningu um ¢heedi stjornenda i Leidbeiningunum er fylgt
vid val bankaradsmanna til setu i pessum nefndum.

Endurskodunarnefnd

i enduskoodunarnefnd sitja prir bankaradsmenn, sem eru allir 6hadir Landsbank-
anum, eins og meelt er med i Leidbeiningunum. Framkvaemdastjorar Logfraedisvids
og Rekstrarsvids og innri endurskodandi starfa med nefndinni. Endurskodunar-
nefnd undirbyr m.a. umfjéllun bankarads um arsfjérdungsuppgjor og arsreikninga
bankans. Eftirfarandi bankaradsmenn sitja i endurskodunarnefnd: Kjartan Gunn-
arsson (formaour nefndarinnar), Por Kristjansson og borgeir Baldursson.

Kjaranefnd

| kjaranefnd sitja prir bankaradsmenn, sem allir eru 6hadir Landsbankanum, i
samrami vid tilmeli Leidbeininganna. Kjaranefnd semur um launakjér og 6nnur
starfskjor bankastjoranna. Arlega gerir nefndin tillogu ad starfskjarastefnu Lands-
bankans sem sidan er borin undir adalfund Landsbankans til sampykktar. Eft-
irfarandi bankaradsmenn sitja i kjaranefnd: Bjorgélfur Guomundsson (formadur
nefndarinnar), Por Kristjansson og Andri Sveinsson

Bankastjorar

Bankastjorar Landsbankans eru tveir og bera peir abyrgd a daglegri starfsemi
bankans auk pess ad pjona sem talsmenn bankans um oll rekstrar- og vidskiptaleg
malefni. Peir hafa umbod til akvardanatoku hvad vardar alla starfsemi bankans
sem ekki er 6drum falin med l6gum, sampykktum bankans eda akvordun banka-
rads. Bankastjorar skulu fullnaegja ollum peim haefisskilyrdoum sem 16g um fjar-
malafyrirteki og 16g um hlutafélog kveda a um a hverjum tima.

Framkvaemdastjorar

Hja Landsbankanum starfa tiu framkveemdastjorar. Peir heyra undir bankastjéra
0g bera abyrgd & daglegum rekstri deilda sinna. Framkvaemdastjorar og banka-
stjorar funda reglulega.
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Fastanefndir

Bankastjorar bera dbyrgd & daglegum rekstri og aheettustyringu bankans i gegnum
fimm fastanefndir: Lananefnd, fjarmalanefnd, eignastyringarnefnd, rekstrarnefnd
og ahattunefnd samsteedunnar. Nefndirnar eru vettvangur akvardanatoku, styr-
ingar og eftirlits med umsvifum samsteedunnar, t.a.m. utldnaeftirliti, markads-
aheaettu og rekstrarumhverfi.

Lananefnd hefur umsjon med og samraemir utlanaferli samsteedunnar med utlana-
reglum sem byggja & grunnreglum fra bankaradi. Petta skipulag tryggir ad nefndin
hafi gdda yfirsyn yfir utlan allrar starfsemi bankans. Lananefnd akvedur einnig
hamarks utlanaheimild bankans og nyjar lanategundir eru hadar sampykki hennar.

Hlutverk fjarmalanefndar er m.a. ad hafa eftirlit meo fjarfestingarbankastarfsemi
0g aheettupattum i starfsemi bankans, auk pess ad setja reglur um aheettustyr-
ingu. Fjarmalanefnd fer einnig yfir flarmégnun bankans og sampykkir nyjar vorur
sem bjoda a vidskiptavinum i tengslum vid verdbréfavidskipti.

Eignastyringarnefnd hefur eftirlit med Eignastyringarsvidi Landsbankans og yfir-
umsjon med mikilveegum pattum i tengslum vid pau vidskipti. Nefndin fer yfir
manadarlega skyrslu Eignastyringarsvids par sem fjallad er um eignastyringu,
tekjur og stoou verdbréfasjoda Landsbankans. Mikilveegar breytingar & stérfum
Eignastyringarsvids eru einnig hadar sampykki nefndarinnar.

Rekstrarnefnd samraemir rekstur bankans, styrir hagreedingu, teekniproun, proun
utibua og eignamalum. Nefndin tekur einnig akvardanir um aheattutakmarkanir
0g geedaeftirlit i utibuunum, vaxtabreytingar og verdlag og nyjar vorur og pjon-
ustu sem utibu Landsbankans bjoda upp a.

Anhaettunefnd samsteedunnar var stofnud til ad tryggja ad dhaetta sé metin fyrir
samsteeduna sem heild. Hlutverk aheettunefndar er ad proa videigandi dheettustyr-
ingarkerfi og samraeema og hafa eftirlit med vinnu ymissa aheettustyringardeilda
og -adgerda innan bankasamstedunnar. Nefndin @ ad tryggja ad neeg tol og
starfslio séu til stadar til ad meta, meela, fylgjast med og styra vérum, starfsemi,
verkferlum og kerfum samstaedunnar. Frekari upplysingar um ahattustyringu ma
finna i sérstokum kafla um aheettustyringu.

Ytri og innri endurskodun

Adalfundur kys 6hadan loggiltan endurskodanda eda endurskodunarfélag til ad
endurskoda arsreikninga bankans og fara yfir arshlutauppgjor i samremi vid 16g
og alpjodlega endurskodunarstadla.

Landsbankinn
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Innri endurskodun bankasamstaedunnar pjonar sem sjalfsteedur og ohadur eft-
irlitsadili og radgjafi. Hlutverk innri endurskodunar er ad hafa eftirlit med starf-
semi bankans og koma med tillogur ad urbdtum. Kerfisbundid og reglulegt mat
innri endurskodunar gerir Landsbankanum kleift ad auka skilvirkni dhaettustyr-
ingar, eftirlits og stjérnarhatta og feerir bankann pannig neer markmidum sinum.

Bankarad skipar innri endurskodanda og heyrir hann beint undir bankarad sam-
kvaemt sérstoku erindisbréfi, i samraemi vid 16g um fjarmalafyrirteeki og sam-
bykktir Landsbankans. Innri endurskodandi fer med innri endurskodun Lands-
bankans i samreemi vid vidurkenndar innri endurskodunarreglur og viomio. Hluti
af skyldum innri endurskodanda er ad radleggja bankaradi @ svidi endurskodunar,
innra eftirlits, aheettustyringar og -skuldbindinga. Einnig beinir innri endurskoo-
andi tilldgum um urbzetur eda nyjar reglur @ pessum svidum til bankarads og
bankastjora. Innri endurskodun framkveemir uttektir og rannséknir samkveemt
beidni eda i samvinnu vid bankarad og bankastjora og ber abyrgd a innri endur-
skodun samsteedunnar i heild.

Innri endurskodun metur einnig hvort fullnaegjandi og skilvirkt eftirlit s¢ med
stjornarhattum, starfsemi og upplysingakerfum bankans. Petta mat tekur til areio-
anleika og heildsteedis upplysingagjafar i tengslum vid fjarhag og rekstur, skilvirkni
og ahrifa starfseminnar og eignavorslu. Einnig er lagt mat a hvort akveedum laga,
reglna og samninga sé fylgt i starfseminni.

Starfsaeetlun innri endurskodunar er had sampykki endurskodunarnefndar
bankarads.



99

Landsbankinn



N R 8 ek g i b Ty l._'_'_l_l_ . -
. 1 .-.ul...r_._..,.._h_...\p...v.-_..j.t.r. &t .
; ik e i i o e il

e - s e g ., M - i B el ST S . — oty >
. o s L i o E b b e e AR R T L R B _ll_l-.l

o R




Stadid vio gefin loford

Virkur patttakandi i Global Compact Sameinudu pjodanna
Virkur patttakandi i norreenu tengslaneti Global Compact

Stofnadili ad alpjodlegri yfirlysingu
fjarmalastofnana (UNEP-FI)

Hefur lyst yfir studningi vid tilmeeli OECD til
fjolpjodlegra fyrirteekja

Eitt 153 fyrirtaekja sem undirritudu ,Caring for Climate”
yfirlysinguna &rid 2007

101 Landsbankinn

Samfelagsleg abyrgd

Landsbankinn & sterkar reetur & Islandi en sidastlidin ar hefur
bankinn proast og ordio alpjodlegri. Pannig bregst bankinn vio
breyttu vidskiptaumhverfi i kjolfar hnattveedingar. Breyting-
arnar eru viotaekar og fela i sér ad bankinn er abyrgur gagnvart
sifellt fjoloreyttari hluthafahopi. Af pessu leidir ad samfélags-
leg abyrgd Landsbankans tekur nu til hdpa sem hafa talsvert
breyst og eru steerri en @ undanférnum aratugum.

Helstu peettir i stefnu Landsbankans um samfélagslega adbyrgd eru:

® Forsjal natturu- og audlindastefna auk virkrar patttoku i samstarfi um
samfélagslega abyrgd fyrirteekja & alpjodavettvangi

e Oflug fiarfestingarstefna, byggd 4 sidferdilegum vidmidum

e Ahrifarikar innanhussreglur um samfélagslega abyrgd

e Rausnarlegar skattgreidslur

o Mikill fjarhagslegur studningur vid samfélagio

e Gagnseeir stjornarheettir

Landsbankinn hefur avallt lagt aherslu a samfélagslega abyrgd og su stefna er
hluti af framtidaraformum sem og menningu og gildum fyrirteekisins. Helstu vio-
skiptamarkmid bankans eru ad veita hluthofum géda avoxtun og vidskiptavinum
framurskarandi fjarmalapjonustu, en einnig ad vinna samkveemt gdédum stjorn-
arhattum og syna abyrgd gagnvart samfélaginu. Stefnu Landsbankans um sam-
félagslega abyrgd er pvi eetlad ad midla verdmatunum, sem bankinn skapar, ut i
samfélagid par sem hann er med starfsemi.

| samreemi vio pessi markmio hefur Landsbankinn verio framarlega i flokki peirra
sem studla ad miklum lifsgeedum & Islandi. Styrkveitingar og fjarhagsleg adstoo,
sem bankinn veitir, hafa aukist samhlida vexti hans. Bankinn stydur sjalfbaera
broun med pvi ad tryggja ad eigin starfsemi sé natturuveen og félagslega og sio-
ferdilega abyrg. Landsbankinn bydur ekki upp & vérur eda pjonustu, né tekur hann
patt i framkveemdum sem kunna ad fela i sér umhverfisspjoll, ¢sidlega framkomu,
brot gegn grundvallarmannréttindum og félagslegum réttindum eda spillingu.

Hnattveaeding og umhverfisstefna

Alpjédlegum fyrirteekjum ber skylda til ad taka markvissa afstodu til mikilveegra
félagslegra, sidferdilegra og umhverfislegra malefna. Par a medal er gliman vid lofts-
lagsbreytingar, fateekt, mansal, skipulagda gleepastarfsemi og mannréttindabrot.
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Landsbankinn er virkur adili ad steerstu frjalsu samtékum fyrirteekja um samfélags-
lega abyrgo, Hnattreenum samningi Sameinudu pjodanna (UN Global Compact).
A bessum samstarfsvettvangi vinna fyrirtaeki, stofnanir Sameinudu pjodanna,
verkalydshreyfingar, fulltruar samfélaga og rikisstjérnir i sameiningu ad pvi ad
kynna vidmid & svidi mannréttinda, atvinnu- og umhverfisméla og vinna gegn
spillingu. Landsbankinn hefur einnig lyst yfir studningi vid Leidbeiningar OECD
fyrir fjolpjooleg fyrirtaeki og var medal peirra fyrstu sem skrifudu undir Alpjodlega
yfirlysingu fjarmalastofnana (International Declaration of Financial Institutions
(UNEP-FI)) um umhverfismal og sjalfbeera proun.

A komandi arum mun umhverfisvernd verda s mikilveegari i stefnuskra bank-
ans. Landsbankinn hefur motad sina eigin umhverfisstefnu sem er etlad ad beeta
frammistéou bankans i umhverfismalum.

Ario 2007 stofnadi Landsbankinn HydroKraft Invest i samvinnu vio Landsvirkjun.
Tilgangur pessa nyja fyrirteekis er ad fjarfesta i orkuverkefnum erlendis. Flest pess-
ara verkefna tengjast nytingu vatnsafls en nokkur peirra sntia ad vinnslu & annars
konar endurnyjanlegri orku. A islandi og hja islenskum orkuframleidendum, par
sem Landsvirkjun er langsteersta fyrirteekio, er mikil reynsla og pekking a orku-
framleidslu. Petta sést medal annars & pvi ad 729% af allri frumorkuneyslu a islandi
kemur fra endurnyjanlegum orkulindum & medan alpjédlegt medaltal er einungis
13%. Landsbankinn hefur fyrir sitt leyti tekid virkan patt i fjarmognun verkefna a
svioi endurnyjanlegrar orku og er HydroKraft Invest til marks um aukna aherslu
bankans & pessa mikilveegu grein. Pad er mat Landsbankans ad eftirspurn eftir
endurnyjanlegri orku muni aukast umtalsvert @ neestu arum. HydroKraft Invest
byggir & sameinadri fjarmalapekkingu starfsmanna bankans og teeknilegri pekk-
ingu Landsvirkjunar & byggingu og rekstri orkuvera og -kerfa og pvi ma buast vid
ao fyrirteekinu séu flestir vegir feerir i framtidinni.

[ fyrstu mun HydroKraft Invest adallega fjarfesta i vatnsorkuverum i Evrépu par
sem auka ma framleioni og skilvirkni, hvort sem er med pvi ad endurbeeta teekja-
kost eda stjornarheetti.

Med fjarfestingarstefnu sinni vill Landsbankinn stydja nyjar hugmyndir, teekni og
lausnir til a0 koma til mots vid sivaxandi krofur um ad efnahagsleg proun stydji
g6da umgengni um natturuna og umhverfio.

Adgerdir gegn loftslagsbreytingum

Bankastjorar Landsbankans voru i hépi fulltrua peirra 153 fyrirtaekja sem skrifudu
undir yfirlysingu sem hvatti rikisstjornir til ad sampykkja, eins fljott og audid yroi,
adgerdir til ad tryggja raunheaefar heildarlausnir i loftslagsmalum eftir ario 2012
begar Kyoto-bokunin rennur ut.
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Yfirlysingin var undirritud og birt i kjoIfar leidtogafundar forsvarsmanna fyrirteekja
a vegum Sameinudu pjodanna (UN Global Compact Leaders Summit), sem adal-
framkvemdastjori Sameinudu pjodanna, Ban Ki Moon, bodadi til dagana 5.-6. juli
2007 i Genf. Yfirlysingin, ,Caring for Climate: The Business Leadership Platform”,
er alpjodlegt akall forsvarsmanna fyrirteekja sem margir hverjir toku patt i leio-
togafundinum. Hnattraenn samningur (UN Global Compact) og Umhverfisaeetlun
Sameinuou pjodanna (UNEP), asamt Alpjodavioskiptaradinu fyrir sjalfoaera proun
(WBCSD), stuoludu ao tiluro yfirlysingarinnar.

Pau fyrirteeki, sem standa ad yfirlysingunni, og i peim hopi eru 30 fyrirteeki af
Fortune Global 500-listanum, skuldbinda sig til ad ,taka raunheef skref til ad auka
skilvirkni i orkuneyslu, minnka hlut kolefnis i vorum, pjonustu og verkferlum, setja
sér af frjalsum vilja markmid i peim efnum og birta upplysingar um arangurinn
opinberlega & hverju ari". Einnig hafa pessi fyrirteeki skuldbundio sig til ad takast a
vi0 loftslagsbreytingar med skipulegum heetti og byggja upp videigandi starfsgetu.
Fyrirteekin hafa sampykkt ad vinna med 60rum fyrirteekjum a sama svidi og 6drum
alpjodlegum vidskiptavinum sinum ad pvi ad kynna vidurkennda stadla og setja @
stofn sameiginleg verkefni til ad draga ur neikvaedum ahrifum a umhverfio.

Raodstefnur

Landsbanki Kepler, sem er fjarfestingarbanki og dotturfélag Landsbankans i Evr-
opu, hélt alpjodlega radstefnu um nyja orkugjafa i Paris i februar 2007. A rao-
stefnunni baudst 200 fag- og fyrirteekjafjarfestum einstakt teekifeeri til ad hlusta
a og hitta fulltrua 22 fyrirteekja sem starfa vid framleidslu a endurnyjanlegri og
kolefnislausri orku. Framleidendur solarorku voru aberandi og atta evropsk fyr-
irteeki, sem starfa @ pvi svidi, kynntu starfsemi sina. Landsbanki Kepler hélt adra
raostefnu um orkumal i februar 2008.

Al Gore, 45. varaforseti Bandarikjanna og handhafi fridarverdlauna Nobels, dvarp-
aoi Orku- og umhverfisraostefnu Merrion Landsbanki i Dublin & irlandi, laug-
ardaginn 1. desember 2007. Rumlega 400 manns hlustudu a framsoguraedu Gore,
.Green hugsun: Efnahagsstefna fyrir 21. 6ldina".

Abyrg fjarfestingarstefna

Sivaxandi umsvif Landsbankans & alpjédlegum mérkudum yta undir mikilveegi pess
ad marka skyra og abyrga fjarfestingarstefnu. Hingad til hafa helstu fjarfestingar
og adalstarfsvettvangur bankans verid @ heimamarkadi par sem porfin & reglum um
abyrgar fjarfestingar hefur ekki verid mikil. Hér veita samfélagid og lagaumhverfid
sjalfkrafa adhald auk pess sem bankinn gjorpekkir sinn heimamarkad. i ljosi aukinnar
patttoku & alpjodlegum markadi vinnur Landsbankinn nu stodugt ad pvi ad skoda
viomio, ferli og sidareglur sem liggja ad baki abyrgri fjarfestingarstefnu bankans.

Landsbankinn
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Viomid um sidferdilegt atheefi eru nu hluti af [anveitinga- og fjarfestingarathugun
bankans, sem framkveemd er i tengslum vid 61l vidskipti. Sérstaklega er fylgst med
athaefi sem kann ad hafa neikveed ahrif a umhverfid og sjalfbeera proun, svo sem
ofnytingu sjavaraudlinda og veidum 4 fiskistofnum sem kunna ad vera umdeildar
Ut fra sjonarholi umhverfisverndar eda vegna sidferdilegra sjonarmioda. Ario 2006
herti bankinn reglur sinar um lanveitingar i peim tilgangi ad koma i veg fyrir ad ad
fijdrmagn fra bankanum sé nytt & skjon vid ofangreind markmio.

Innanhussreglur um samfélagslega abyrgd

| Landsbankanum starfar nefnd um samfélagslega abyrgo fyrirtaekja undir for-
ystu yfirstjornenda. Nefndin hefur umsjon med yfirgripsmiklum styrkveitingum
bankans 4 Islandi og fylgist med bvi hvort starfsemi bankans sé i samraemi vid
veentingar hagsmunasamtaka & sveedinu. Stefnan um samfélagslega abyrgd er
mikilveegur lidur i allri starfsemi Landsbankans og er reglulega til umraedu i fasta-
nefndum & bord vid lana- og fjarmalanefnd.

Eitt af meginmarkmioum samfélagsstefnu bankans er ad lada ad starfsfolk sem
hefur svipadar hugmyndir um samfélagslega abyrgd og finna ma i fyrirteekja-
menningu bankans. Auk formlegra verkferla og vidmida hvetur Landsbankinn
starfsfolk sitt til ad taka virkan patt i starfi sem studlar ad félagslegri velferd.

Skattgreidslur og styrkveitingar

Skattgreidslur Landsbankans og starfsfolks hafa aukist verulega i samraemi vid
aukin umsvif og hagnad baedi hérlendis og utan landsteinanna. Auknar skatttekjur
sem rekja ma til steekkunar bankans baeta afkomu rikissjods og skila sér pannig
beint til samfélagsins.

Styrkveitingar hafa verid einn mikilveegasti lidurinn i samfélagsverkefnum Lands-
bankans. A [slandi hefur Landsbankinn verio framarlega i pvi ad styrkja verkefni a
svidi mannudar, menningar, menntunar og iprotta- og aeskulydsmala. A 120 4ra
afmeeli Landsbankans 2006-2007 var studningur bankans vid samfélagsmal meiri
en hja nokkru 60ru fyrirtaeki f islandssogunni.

Studningur vid Makeba-stulknaathvarfid i Johannesborg

[ tilefni opnunar hins nyja sendiraos slands i Pretoriu i Sudur-Afriku i februar 2007
akvaou Landsbankinn og fleiri adilar ad stydja gott parlent malefni. Akvedio var
a0 veita Makeba-stulknaathvarfinu i Midrand i nagrenni Johannesborgar umtals-
verdan studning. Athvarfio hefur verid starfreekt sidan 2003 og hefur bjargad lifi
fjélda stulkna sem hafa ordid fyrir likamlegu og andlegu ofbeldi.
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Studningur vid menningarstarf

Listaverkasafn Landsbankans er eitt hid steersta i eigu og umsjon einkafyrirtaekis
4 Islandi. Pao er skyr stefna bankans a0 viohalda safninu og gera pad adgengilegt
almenningi, m.a. i gegnum utibuin, med syningum og listaverkavef & netinu.

Landsbankinn hefur lagt menningu og listum mikio lid og hefur m.a. stutt Listaha-
tio i Reykjavik, Islenska dansflokkinn, Pjodleikhusio, Sinfoniuhljomsveit islands og
Menningarnott i Reykjavik. Bankinn hefur einnig lagt grasrétarstarfi mikid 1id og
styrkt hopa a boro vio Nyhil og Klink & Bang.

Leggdu godu malefni lid er nettengd styrktarpjonusta sem bankinn stofnadi arid
2006. | gegnum pessa pjonustu geta baedi vidskiptavinir Einka- og Fyrirtaekja-
bankans styrkt g6d malefni med pvi annad hvort ad gerast askrifendur ad man-
adarlegum styrkgreidslum eda inna af hendi staka greidslu til eins af 70 skradum
godgerdasamtokum.

Auk fjarhagslegra styrkja og adstodar Landsbankans & islandi taka dotturfyrirteeki
0g utibu bankans erlendis patt i margs konar félagsstarfi i sinni heimabyggd.

Stjornarheettir fyrirteekja

Pad er stadfost stefna Landsbankans ad astunda goda stjornarheaetti og hefur bank-
inn verid leidandi fyrirteeki & pessu svidi & Islandi. Godir stjdrnarheettir fyrirtaekja
endurspeglast medal annars i styrkri vidskiptaproun samsteedunnar, godu adgengi
ad upplysingum, upplystri dkvardanatdku og ahrifarikri stjornun allra aheettupatta.
Frekari upplysingar ma finna i kaflanum um stjornarheetti fyrirteekja.

Samkeppnishaefni islands 4 tilteknum svioum félags- og umhverfismala

Eftirfarandi nidurstodur ar arbok IMD World Competitiveness 2007 syna st6du islands medal 55 ion-
og préunarrikja. Einkunnaskalinn er a bilinu fra nulli til tiu.

Flokkar Einkunn (0-10) Ro6 (1-55)
Mengunarvandamal hafa ekki alvarleg &hrif & efnahag 8,97 1
Areitni truflar ekki vinnuumhverfi 8,50 2
Mdtur og spilling fyrirfinnast ekki i efnahagskerfinu 8,80 3
Misrétti hefur ekki hamlandi ahrif i samfélaginu 8,72 1
Almennt rikir skilningur & porf fyrir félagslegar urbaetur 7,66 2
Log um umhverfismal draga ekki Ur samkeppnishaefni fyrirteekja 8,17 2
Sjalfbeer proun er forgangsmal hja fyrirteekjum 7,89 2
Skriffinnska hamlar ekki starfsemi fyrirtaekja 7,00 2
Skattsvik hamla ekki starfsemi fyrirteekja 7,09 5

Heimildir: IMD International - World Competitiveness Yearbook 2007

Landsbankinn
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Upplysingataeknisvid

Arangur arsins leiddi af sér jafnt teekifeeri sem ognanir fyrir
upplysingateekni og bakvinnslu verdbréfa og eignastyringar
sem saman mynda Upplysingateeknisvid. A arinu var meg-
inahersla 16gd a ad fylgja eftir vexti bankans med uppbygg-
Ingu a nyjum utibuum og studningi vid prounarverkefni, en a
sama tima var unniod afram i ad sampeetta og einfalda ferli og
kerfi innan bankans.

Upplysingataeknisvioid var endurskipulagt @ arinu med pad ad markmidi ad stydja
beint vid undirliggjandi vidskiptaferli bankans og mikla naleegd vid notendur i stad
bess ad horfa & einstok kerfi og studning vid pau. | pessu ljési voru 6ll verkefni
flokkud eftir einstokum einingum bankans med pad ad markmidi ad auka sérheef-
ingu og tryggja skyra abyrgd a einstokum malaflokkum fra upphafi til enda. Petta
gefur aukin teekifeeri til ad styrkja ferli, draga pannig ur rekstraraheettu og stytta
vidbragdstima.

A lionum arum hefur mikil vinna verio 16g0 i ad styrkja innri ferli sem er forsenda
pbess ad bankinn geti stadid undir peim vexti sem hefur einkennt hann. Vidurkenn-
ing & pessari vinnu kom & arinu pegar starfsemi bankans a Islandi hlaut vottun fra
vottunarfyrirteekinu BSI samkveemt 1S027001 sem er alpjodlegur stadall @ svidi upp-
lysingadryggis. Vottunin nadi ekki eingdngu til Upplysingataeknisvids heldur allrar
starfsemi bankans & landinu, hvort heldur var i Utiblum eda hofudstodvum.

Endurbeett ferli, ny kerfi og aukin sjalfvirkni hafa verid lykillinn ad pvi ad bak-
vinnsla bankans hafi nad ad fylgja eftir vexti bankans og gridarlega auknu vid-
skiptamagni samhlida pvi ad dregid hefur verid ur rekstrarahaettu med ymsum
heetti. Sem deemi um petta ma nefna ad fjoldi vidskipta i innlendum skradum
bréfum hefur tvofaldast & arunum 2004 til 2007, ur 200 pusund i 400 pusund.
Pa hefur fjoldi gjaldeyrisvidskipta fimmfaldast fra arinu 2005 i naerri 200 pusund.
Pratt fyrir verulega aukningu i vidskiptamagni hefur tekist ad meeta henni an
samsvarandi fjolgunar starfsfolks.

Eins og undanfarin ar var mikil ahersla 16g0 a ad proa afram lausnir bankans a int-
ernetinu og fer meginhluti vidskipta bankans nu fram par. Ad jafnadi kom bankinn
ut med storar utgafur a netlausnum annan hvern manud vidskiptavinum bank-
ans til hagsbota. Medal annars var 6ryggi Einkabanka stéraukid med dreifingu
svokalladra audkennislykla til allra notenda. Pa hefur verid 16gd sérstdk ahersla
a a0 auka upplysingagjof til vidskiptavina um vidskipti a fjarmalamorkudum og
medal annars var fyrsta lausnin til stofnanafjarfesta gefin Ut a samstaedugrunni
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a arinu. Netlausnir bankans eru i mikilli sékn og hefur notendum fjélgad um 11%
i Einkabanka og um 349% i Fyrirteekjabanka pratt fyrir mikla mettun & innlendum
markadi.

Breytingar a reglugerdarumhverfi bankans hafa haft mikil ahrif a pau verkefni
sem svidid hefur sinnt. Pannig var lokid vinnu vid kerfi sem meeta kréfum vegna
Basel ll-reglnanna i tengslum vid utlanadhaettu og vegna MiFID sem lytur ad vid-
skiptum @ fjarmalamdrkudum. Af 6drum steerri verkefnum arsins ma nefna ad
grunnur var lagdur ad nyju voruhusi gagna fyrir samsteduna, lanamatskerfi var
komid & legg auk pess sem komid var fram med ymsar nyjungar & kortamarkadi
en alls leysti hugbunadarteymid i Reykjavik um 7.000 mal & arinu. Pratt fyrir ad
steersti hluti hugbunadargerdar bankans fari fram i Reykjavik pa fer talsverd préun
fram i 6llum helstu starfsstédvum bankans, einkum i London og Luxemborg.

Steekkun bankans og sifellt auknar kréfur um stodugleika og rekstraréryggi hafa
leitt til pess ad uppbygging & innvidum bankans hefur verid hradari en rad var
fyrir gert og mun hradari en til demis aukning i starfsmannafjolda. Pannig hefur
starfmannafjoldi bankans tvofaldast & sidustu fjérum arum en a@ sama tima hefur
diskarymi hundradfaldast og umfang télvuposts starfsmanna tvohundrudfaldast.
Aukna fjolbreytni i starfsemi bankans ma einnig greina a pvi ad fjoldi télvupjona
hefur farid Ur 176 i arslok 2006 i 1.024 ari sidar og fjoldi kerfa i rekstri hefur neerri
fjorfaldast & sama tima; kerfin voru i arslok 2007 um 450 talsins og sinntu afar
olikum verkefnum.

Nyjar starfsstodvar bankans, svo sem i Halifax, Helsinki, Hong Kong og Oslo, eru
byggdar upp a peim innvidum sem fyrir eru en pad baedi styttir tima og einfaldar
ferlid vid opnun. Pa er afram unnid ad pvi ad feera dotturféldg bankans & sému
innvidi til ad na fram auknum samlegdarahrifum.

Vidskipti med skrada fjarmalagerninga
ad undanskildum doétturfélogum

Fjéldi netpjona og forrita i samsteedunni
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Bankastjorar

Halldor J. Kristjansson lauk lagaprofi (cand. jur) fra Haskola slands &rio 1979,
meistaraprofi i alpjodalogum (LLM) fra New York University ario 1981 og stund-
adi nam i samningarétti vid Harvard Law School arid 1986. Hann tok vid starfi
bankastjora Landsbankans 1998. Adur starfadi hann sem skrifstofustjori og sio-
ar raduneytisstjori i idnadar- og vidskiptaraduneytinu arin 1994-98. Halldor var
adstodarbankastjori vio Evropubankann i London (EBRD) 1991-1994. bar aour
starfadi hann sem skrifstofustjori 16gfreedi- og alpjoédadeildar i idnadar- og vio-
skiptaraduneytinu arin 1981-1991.

A vegum raduneytisins tok Halldér medal annars patt i proun storidjufram-
kveemda 4 Islandi, atti seeti i fjislmérgum nefndum og réoum og var fulltrui [slands
hja Alpjodagjaldeyrissjodnum. Sidan Halldor hof storf hja Landsbankanum hefur
hann setid i stjornum hja fjolmorgum fyrirteekjum og samtokum, medal annars
Evrépsku bankasamtokunum og Samtokum idnadarins. P4 var hann formadur
stjornar Sambands islenskra vidskiptabanka. Halldor hefur verid formadur stjornar
Landsbanki Heritable Bank Ltd i London sidan 2000 og formadur stjérnar Lands-
banki Luxembourg SA sidan 2003, i stjérn Lex Life and Pension SA, sem og dott-
urfyrirteekja Landsbankans Kepler Equities SA og Merrion Landsbanki, sidan 2005
0g i stjorn Landsbanki Guernsey Ltd sidan 2006.

Sigurjon b. Arnason utskrifaoist sem vélaverkfraedingur fra Haskola islands 1992
og lauk MBA profi i fjarmalum fra University of Minnesota i Bandarikjunum 1994.
Hann nam hagverkfraedi vid Technische Universitat i Berlin drin 1994-1995. Sig-
urjon hof stérf sem bankastjori hja Landsbankanum i april 2003. Adur starfaoi
hann hja Bunadarbanka islands hf. og var par framkveemdastjori Rekstrarsvios
fra 1998 og forstodumadur Hagfraedi- og azetlanadeildar 1995-1998. A drunum
1995-1997 var Sigurjon einnig stundakennari vio Haskola islands.

Sigurjén er formadur samninganefndar islenskra banka og hefur verid formadur
dotturfyrirteekis Landsbankans Kepler Equities SA sidan 2005. Hann hefur setid i
stjorn hja Landsbanki Heritable Bank fra 2003, Landsbanki Luxembourg fra 2001,
Teather & Greenwood Ltd fra 2005, Merrion Landsbanki fra 2005, Lex Life & Pen-
sion SA fra 2005, Landsbanki Guernsey Ltd fra 2006, Homlum hf. fra 2003, Intrum
Justitia AB fra 2005 og Landsbanki Securities Holding plc fra 2007.
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Framkvaemdastjorar

Atli Atlason, framkveemdastjori Starfsmannasvids lauk vidskiptafrediprofi fra
Haskola islands 1992. Hann var skipadur framkveemdastjori Starfsmannasvios
i mai 2003. Adur var hann starfsmannastjori hja Bunadarbanka islands hf. fra
1999. A drunum 1992 til 1999 starfadi hann sem fjarmala- og starfsmannastjori
Fiskistofu. Atli er fulltrui menntamalaradherra i stjorn Félagsstofnunar studenta.

Arsell Hafsteinsson er framkveemdastjori Logfraedisvids, utibuapjonustu, utlana-
eftirlits og regluvorslu samstaeedunnar. Arseell Utskrifadist Ur lagadeild Haskola
slands, 60ladist réttindi sem héradsdomslogmadur 1992 og l6ggildingu i verd-
bréfamidlun 1999. Hann var skipadur i stodu sina i Landsbankanum i mai 2003.
Hann hof stérf hja Bunadarbanka islands hf. ario 1988, starfadi sem forstoou-
madur logfreedideildar Bunadarbankans fra 1991 og adallogfreedingur hans fra
arinu 2000. Hann hefur setid i stjornum margra fyrirtaeka, par @ medal hja Credit-
info Group hf., Intrum Iceland hf.,, Intrum Justitia SA og Homlum hf.

Brynjolfur Helgason er framkveemdastjori Alpjodasvids og stadgengill banka-
stjora. Hann lauk MBA gradu fra INSEAD i Frakklandi 1979 og cand. oecon. gradu
i vioskiptafreedi fra Haskola slands 1977. Brynjolfur kom til starfa hja Landsbank-
anum arid 1979. Hann var framkvemdastjori Fyrirteekjasvids fra 1998 til 2002
og framkvemdastjori ymissa svida fra 1988. Hann var adur framkveemdastjori
Markadssvids fra stofnun pess arid 1984 en fram ad pvi var hann forstédumadur
i Fyrirtaekjavioskiptum. Hann situr i stjorn Landsbanki Heritable Bank Ltd i London,
Alpjoda vidskiptaradsins & islandi og Bresk-islenska vidskiptaradsins. Brynjolfur
hefur setid i stjornum ymissa fyrirteekja. Peirra @ medal eru Lysing hf,, Reiknistofa
bankanna, Vatryggingafélag Islands, Liftryggingafélag islands hf. Fjarvangur hf,
SP-Fjarmognun hf.,, Landsbanki Luxembourg SA og Fransk-islenska vidskiptaradio.

S. Elin Sigfusdéttir, framkveemdastjori Fyrirtaekjasvios lauk vidskiptafreediprofi
fra Haskola slands 1979. Hun tok vio starfi framkvaemdastjora Fyrirtaekjasvios i
mai 2003. Adur starfadi hun i Bunadarbanka islands hf. i 24 ar, sidast sem fram-
kveemdastjori Fyrirtaekjasvios eftir ad hafa gegnt starfi forstédumanns og adstod-
arframkveemdastjora sama svids. Hun hefur setio i stjérn Landsbanki Luxembourg
SA og SP-Fjarmdgnunar hf. fra 2003. Elin atti seeti i stjorn Bunadarbankans fra
1998 til 2003 og Lysingar hf. fra 2000 til 2003.

Landsbankinn
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Gudmundur Gudmundsson, framkvemdastjori Upplysingateeknisvids lauk verk-
freediprofi fra Haskola slands 1990 og MSc profi i ionadarverkfraedi fra North Car-
olina State University 1991. Hann vard l6ggiltur verobréfamiolari ario 2001. Aour
en hann vard framkveemdastjori Upplysingateeknisvids arid 2003 styrdi hann Fyr-
irteekjaraogjof Bunaoarbanka islands hf. fra 2001 en par aour starfadi hann & Vero-
bréfasvidi bankans fra 1996. Gudmundur er fulltrui Landsbankans i samstarfsnefnd
Reiknistofu bankanna og situr i stjornum Audkennis hf. og Spans hf.

Haukur Por Haraldsson, framkveemdastjori rekstrarsvids hlaut cand. oecon.
qradu i vioskiptafraeoi fra Haskola islands ario 1986 og MBA gradu fra University
of Minnesota 1991. Hann hefur verid framkveemdastjori og fjarmalastjori fra 1997
en var aour forstddumadur Verdbréfavidskipta og annarra deilda fra 1986. Hann
er i samradsnefnd eftirlitsskyldra adila Fjarmalaeftirlitsins og auk pess a hann seeti
i stjorn hja Lifeyrissjooi bankamanna, Tryggingasjodi innisteedueigenda og fjar-
festa, Tonlistar- og radstefnuhusi og gedhjukrunarheimilinu Fellsenda.

Anna Bjarney Sigurdardéttir er framkveemdastjori Utibtiaprounar og einstakling-
ssvids. Hun lauk cand. oecon. profi i vidskiptafraeoi fra Haskola islands 1991. Hun
varo framkveemdastjori Utiblapréunar og einstaklingssvios i januar 2008. Adur
starfadi hun i Bunaodarbankanum i 12 ar; sidast var hun forstdoumadur Azetlana
og rekstrareftirlits en var adur sérfreedingur i bokhaldi, aeetlanagerd og gaeda-
malum. Anna er stjérnarformadur Vardar Liftryggingar og situr i stjorn Varoar hf.

Ingdlfur Gudmundsson, framkveemdastjori Einkabankasvids lauk profi i rekstr-
arhagfreedi (cand. merc./MBA) fra haskolanum i Alaborg i Danmérku 1989 og hof
storf hja Landsbankanum sama ar. Hann er einnig 10ggiltur verdbréfamidlari. Ing-
Olfur tok vio starfi framkveemdastjora Einkabankasvids ario 2004. Adur var hann
framkveemdastjori Einstaklings- og markadssvids fra 2003 og sveedisstjori adal-
banka Landsbankans fra 1999 til 2003. Hann hefur verid i stjorn VISA & islandi
fra 2000 og Islenska lifeyrissjodsins fra 1995 par sem hann hefur verid stjorn-
arformadur fra 2000.
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Stefan H. Stefansson, framkvaemdastjori Eignastyringarsvids lauk cand. oecon.
profi i vioskiptafreedi fra Haskola islands 1995 og MSc profi | fjarmalum ario 1996
fra haskolanum i Reading. Hann kom til starfa i Landsbankanum arid 1996 og tok
vio starfi framkveemdastjora Eignastyringarsvids i april 2003. Aour var hann fram-
kvaeemdastjori Préunarsvids bankans fra 2001 og par adur var hann forstodumadur
Fjarmalaradgjafar bankans fra 1998 til 2001. Hann hefur verid verid stjornarfor-
maour Landsvaka hf. fra 2003 og var i stjorn slenska lifeyrissjodsins hf. fra 2001 til
2006. Stefan hefur setio i fjélda stjorna fyrir hdnd bankans og var i stjorn Lands-
banki Luxembourg fra 2003 til 2005 og hefur verid framkvemdastjori fjarfest-
ingasjods Landsbanki Luxemburg sidan 2007. Medal annarra mikilveegra starfa ma
nefna formennsku i islenska hugbunadarsjodnum hf. fra 2000 til 2003 og simafyr-
irteekinu Islandssimi hf. fra 2002 til 2003 par sem hann var i stjorn fra 2002.

Yngvi Orn Kristinsson, framkvemdastjori Verobréfasvios, nam hagfreedi og
steerdfreedi | Gautaborg i Svipjod og lauk BA Econ. profi fra haskolanum i Essex
og MSc Econ. profi fra London School of Economics. Hann tok vid starfi fram-
kveemdastjora Verobréfasvios i mai 2003. Adur var hann framkveemdastjori
Verdbréfasvids Bunadarbanka islands hf. fra 2001 og bankastjéri Bunadarbanki
International SA i Luxemborg frd arinu 2000. Yngvi Orn starfadi hja Sedlabanka
slands i 20 ar par sem hann vard forstédumaour Peningamalasvids Sedlabankans
1987 og framkveemdastjori 1994. Hann hefur setid i fjolda nefnda um efnahags-,
husneedis- og peningamal og fjdlda stjorna ymissa félaga og fyrirteekja, par a
medal Reiknistofu bankanna. Yngvi Orn hefur verid formadur Sambands islenskra
bankamanna og Husnadisstofnunar rikisins. Hann er nu i radgjafarnefnd Kaup-
hallar {slands og Verdbréfaskraningar. Yngvi Orn sinnti um arabil radgjafarstorfum
a vegum Alpjodagjaldeyrissjodsins, medal annars i Jordaniu, Malawi, Turkmen-
istan og Trinidad og Tobago.

Landsbankinn
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Bankaraod

Bjorgolfur Guémundsson Utskrifadist fra Verzlunarskola islands. Hann var for-
stjori Hafskips hf. um drabil. Bjorgolfur & teeplega helmingshlut i Samson eign-
arhaldsfélagi ehf. og er einnig adaleigandi og stjornarformadur knattspyrnu-
félagsins West Ham United i Englandi. Hann var fyrst kosinn formadur bankarads
Landsbankans i februar 2003 eftir kaup Samson eignarhaldsfélagsins & neer 45%
eignarhlut i bankanum af islenska rikinu. Bjorgdlfur hefur setid i stjornum fjolda
atvinnufyrirteekja, félagasamtaka og stofnana & innlendum og erlendum vett-
vangi. Bjorgolfur er akafur studningsmadur menningar, iprotta og aeskulydsmala
og i januar ario 2005 veitti forseti islands honum falkaorouna fyrir framlag hans
til vidskipta og menningar. Hann er formadur starfskjaranefndar Landsbankans.

Svafa Gronfeldt Utskrifagist fra Haskola islands ario 1990 med BS-prof i stjorn-
malafreedi og fjslmiolafraedi. Ario 1995 lauk hun mastersprofi i stjornun og bod-
skiptafreedi fra Florida Institute of Technology og arid 2000 lauk hun doktorsprofi i
vinnumarkadsfreedum fra London School of Economics. Svafa er nu rektor Haskol-
ans i Reykjavik en arin 2005-2007 var hun adstodarforstjori Actavis Group. Adur
var hun framkvaemdastjori stjornunarsvids Actavis Group (2004-2005), lektor i
Vidskipta- og hagfreedideild Haskola islands (1997-2007) og framkveemdastjori og
meoeigandi i IMG Gallup/Deloitte (1995-2004). Svafa var fyrst kosinn i bankarao
Landsbankans arid 2007.

Kjartan Gunnarsson lauk lagaprofi fra Haskola Islands ario 1978 og nami vio
Varnarmalahaskola norska varnarmalaraduneytisins arid 1980. Hann var fram-
kveemdastjori Sjalfsteedisflokksins fra 1980 til 2006. Kjartan var fyrst kosinn til
setu i bankaradi Landsbankans arid 1992 af Alpingi pegar bankinn var i eigu rik-
isins. Hann var varaformadur og sidar formadur bankarads til arsins 1997. begar
Landsbankinn vard hlutafélag arido 1997 var hann aftur kosinn varaformadur
bankarads. Hann var stjornarformaour Liftryggingafélags islands 1997-2003 og
Vatryggingarfélags Islands 1997-2002 og hefur setid i stjorn dotturfélags Lands-
bankans, Landsbanki Heritable Bank Ltd, i London sidan i mars 2003. Kjartan er nu
formadur endurskodunarnefndar Landsbankans.

Porgeir Baldursson Utskrifadist fra Verzlunarskola Islands 4ria 1960 og lauk MGK
gradu fra Den Grafiske Hgskole i Danmdérku 1965. Hann starfadi sem framleidslu-
stjori Prentsmidjunnar Odda fra 1965 og tok vid starfi forstjora arid 1982. Porgeir
sat i stjorn Samtaka atvinnulifsins fra 1999 til 2006 og hefur setid i stjornum
allmargra islenskra fyrirteekja fra arinu 1982. Hann hefur verid stjérnarformadur
SP-Fjarmégnunar, dotturfélags Landsbankans, fra 1995. Porgeir var Utnefndur
reedismaour Spanar a islandi ario 2000. Hann var fyrst kosinn i bankarad Lands-
bankans arid 2003 og er nu i endurskodunarnefnd Landsbankans.
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Por Kristjansson, framkvemdastjori Brimoldu ehf., Utskrifadist sem vidskipta- Frd vinstri:

freedingur fra Haskola slands ario 1989. Hann hefur gegnt ymsum stjornunar- Sigurjén b. Arnason, bankastjori,
storfum og hafdi medal annars umsjén med fjarmala- og umbreytingarverkefnum Por Kristjdnsson,

baedi innanlands og erlendis a arunum 1989 til 2001 en pa kom hann til starfa hja Kjartan Gunnarsson,

Actavis samstaedunni sem radgjafi stjornar arid 2001. Sidar var hann par adstoo-
arframkveemdastjori til arsins 2004. Par til nylega var hann radgjafi hja Samson
eignarhaldsfélagi hf. Por var fyrst kjorinn i bankarad Landsbanka [slands hf. ario

varaformadur bankardds,
Bjérgdlfur Guémundsson,

) i formadur bankardds,
2006 en par adur var hann varabankaradsmaour allt fra arinu 2003. Hann situr .
. . . Porgeir Baldursson,
nu i endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd Landsbankans. Adur hefur hann )
Svafa Grénfeldt,

verio i stjorn Eimskipafélags Islands hf., Straums Buroarass Fjarfestingabanka hf,
Icelandic Group hf. Arvakurs hf, Eddu utgafufélags hf, West Ham United plc,
Samson Properties hf. og Fjarfestingafélagsins Grettis hf.

Halldor J. Kristjansson, bankastjori.
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Framkvaemdastjorar dotturfyrirtaekja
og erlendra starfsstodva Landsbankans

Baldvin Valtysson, yfirmadur utibus Landsbankans i London utskrifadist med
cand. oecon. gradu fra Haskola islands ario 1990 med stjornun fyrirtekjavioskipta
sem sérsvid. Baldvin vard yfirmadur utibus Landsbankans i London 30. april 2007.
Aour starfadi hann hja Fyrirteekjasvioi Landsbankans 4 islandi fra 2003. Par adur
vann Baldvin hja Bunadarbanka islands par sem hann hafdi umsjon med Gtlanum
til fyrirteekja. Baldvin var beejarritari & Siglufirdi fra 1991 til 1996 og starfadi hja
ferdaskrifstofunni Samvinnuferdir-Landsyn fra 1996.

Gunnar Thoroddsen, framkvaeemdastjori Landsbanki Luxembourg SA, Utskrifadist
sem |6gfreedingur fra Haskola islands 1994 og lauk LLM graou fra Duke Univer-
sity School of Law i Bandarikjunum 1998. Hann lauk MBA gradu fra Haskélanum
i Reykjavik ario 2002 og vard einnig héradsdomslégmadur. Adur en hann vard
framkveemdastjori Landsbanki Luxembourg 2004 var hann forst6dumadur Sér-
teekra Utlana og framkveemdastjori Hamla hf., détturfélags Landsbankans.

John Conroy, forstjori Merrion Landsbanki, lauk verkfredinami fra University
College Dublin 1981 og MBA profi fra Trinity College Dublin 1986. Aour en hann
stofnadi Merrion Capital Group med samstarfsmonnum sinum starfadi hann i um
20 ar vid hlutabréfasolu og fjarfestingar, var sérfreedingur i greiningu og sidar
yfirmadur eigin fjarfestinga hja NCB Stockbrokers. Conroy er virkur i irsku vio-
skiptalifi og situr i stjorn eircom, steersta ljosvakafélags irlands.

Kjartan Georg Gunnarsson, framkvaemdastjori SP-fjarmognunar hf., lauk profi i
vidskiptafreedi fra Haskola islands 1983. Hann tok vio starfi framkveemdastjora hja
SP-Fjarmognun 1995. Adur starfadi hann hja Fiarfestingafélagi islands 1985-1987
og sem framkveemdastjori hja Féfangi fra 1987 par til hann kom til starfa hja
SP-Fjarmdgnun. Hann hefur verid formadur stjérnar Vardar Vatryggingafélags hf.

sidan 2006.
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Laurent Quirin er forstjori Landsbanki Kepler. Hann utskrifadist fra European Bus-
iness School 1986 med hagfraedigradu. Hann tok patt i stofnun Julius Baer France
SA 1997 og starfadi par sem framkveemdastjori og sidar forstjori til 1999. Aour
en hann régist til Julius Baer starfadi hann hja Dynabourse International, sem er
verobréfahluti Crédit Agricole Group SA, en par tok hann til starfa sem sdlumadur
aour en hann vard forstodumadur skuldabréfasvids. Hann er i stjorn dotturfyr-
irteekja Landsbanki Kepler, Kepler Equities, Suisse SA og Landsbanki Kepler Inc.

Mark Sismey-Durrant, er forstjori Landsbanki Heritable Bank og framkveemda-
stjori Icesave. Hann lauk BSc (Hons) gradu i bankarekstri og fjarmalum 1981 og
MPhil gradu i alpjodabankarekstri og hagfreedi arid 1983 fra Loughborough Uni-
versity of Science and Technology. Hann hefur stjornad Heritable Bank i London
fra 2002. Adur starfadi hann hja Sun Bank plc fra 1990, sidast sem forstjéri og
varaformadur stjérnar par og hja Sun Bank Offshore Ltd. Hann var einnig i stjorn
hja Sun Life Financial UK. Hann var stjornarformadur Key Business Finance, dott-
urfyrirteekis Landsbanki Heritable sem keypt var arid 2005, og vard stjérnarmadur
i Landsbanki Guernsey Ltd &rid 2006. Hann var skipadur i stjoérn British Bankers
Association (BBA) 2007. Hann er einnig i fulltruaraoi BBA, formaodur BBA Small
Bank Advisory Panel, medlimur i Chartered Institute of Bankers og Royal Society
of Arts, Design and Manufactures.

Nick Stagg, forstjori Landsbanki Securities UK Ltd uUtskrifadist med BSc gradu
i edlisfreedi fra University College i London &rid 1981 og fékk 16ggildingu sem
endurskodandi fra KPMG 1984. Hann var framkveemdastjori hja fasteignarekstr-
arfélaginu Lambert Smith Hampton plc og starfadi einnig fyrir WS Atkins plc par
sem hann hafdi umsjon med erlendri starfsemi pess i 24 16ndum. Adur var hann
fjarmalastjori hja London Shop ple. Ario 2001 kom hann til starfa hja Teather &
Greenwood Holdings plc og vard forstjori par i agust 2004. Stagg situr i stjorn
Inventive Leisure plc.

Landsbankinn
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Lykiltolur ur arsreikningi

Rekstrarreikningur 2007 2006 2005 2004 2003
Vaxtatekjur 202.095 133.102 66.437 34.252 21.871
Vaxtagjold 148.044 91.611 43.441 19.517 12.540
Hreinar vaxtatekjur 54.052 41.491 22.996 14.734 9.331
Pjonustutekjur 45.247 32.459 18.479 10.234 6.959
bjonustugjold 5.878 4.092 1.754 1.344 843
Hreinar pjonustutekjur 39.369 28.366 16.726 8.891 6.116
Adrar rekstrartekjur 16.605 19.568 21.257 9.842 3.535
Hreinar rekstrartekjur 110.025 89.426 60.978 33.467 18.982
Laun og tengd gjéld 37.688 24.458 12.682 7.794 5.656
Rekstrarkostnadur 19.827 14.130 8.284 6.667 5.158
Rekstrargjold alls 57.515 38.588 20.967 14.460 10.815
Virdisryrnun vidskiptavildar 0 0 3.033 0 0
Virdisryrnun utlana og krafna og eigna i solumedferd 6.956 6.144 6.197 4.485 4.656
Hagnadur fyrir skatta 45.555 44.694 30.781 14.521 3.512
Tekjuskattur 5.605 4.479 5.764 1.798 457
Hagnadur arsins 39.949 40.215 25.017 12.723 3.055
Tilheyrandi:

Hluthofum Landsbanka islands hf. 38.800 38.906 24.740 12.574 2.956
Minnihluta 1.150 1.309 277 149 99
Efnahagsreikningur 2007 2006 2005 2004 2003
Sjédur og innsteedur i sedlabanka 81.559 31.669 16.611 18.237 11.642
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 162.929 215.618 86.919 72.060 37.130
Utlan og krofur & vioskiptavini 2.022.738 1.438.395 984.593 542.215 326.400
Fjareignir & gangvirdi og hlutdeildarfélog 667.941 376.809 218.894 64.730 63.744
Adrar eignir 122.379 110.432 98.443 39.900 9.323
Eignir samtals 3.057.546 2.172.924 1.405.460 737.141 448.239
Innlan fra fjarmalafyrirtaekjum 337.915 141.105 144.596 63.476 43.840
Innlan fra vidskiptavinum 1.421.410 682.846 334.163 215.730 152.320
Lantaka 835.985 1.014.976 689.989 375.084 209.357
Vikjandi lan 111.890 89.754 49.074 22.570 13.090
Adrar skuldir 166.342 94.785 74.022 21.572 6.389
Eigio fé 180.008 144.282 110.059 37.705 22.382
Hlutdeild minnihluta 3.996 5.175 3.557 1.004 862
Skuldir og eigid fé samtals 3.057.546 2.172.924 1.405.460 737.141 448.239
Kennitolur 2007 2006 2005 2004 2003
Ardsemi eigin fjar fyrir skatta 30,9% 40,3% 56,3% 57.2% 20,9%
Ardsemi eigin fjar eftir skatta 27,1% 36,3% 45,8% 49,5% 17,6%
Eiginfjarpattur A 10,1% 13,0% 11,9% 7,8% 6,9%
Eiginfjarhlutfall (CAD) 11,7% 14,8% 13,1% 10,4% 9,9%
Hlutfall rekstrarkostnadar af hreinum rekstrartekjum 52,3% 43,2% 34,4% 43,2% 57,0%
Hlutfall rekstrarkostnadar af medalstddu heildarfjarmagns 2,2% 2,1% 2,0% 2,5% 3,0%
Vaxtamunur af medalstodu heildarfjarmagns 2,1% 2,3% 2,2% 2,6% 2,6%
Hlutfall innlana af Utlanum til viéskiptamanna 70,3% 47,5% 33,9% 39,6% 48,0%
Hlutfall innlana af heildareignum 46,5% 31,4% 23,8% 29,3% 34,0%
Hlutfall framlags i afskriftareikning af st6du utlana i lok ars 0,32% 0,37% 0,58% 0,73% 1,47%
Hlutfall endanlegra afskrifta af lanum og krofum 0,07% 0,13% 0,19% 0,33% 0,55%
Gengi hlutabréfa i lok timabils 35,50 26,50 25,30 12,10 5,80
Breyting hlutabréfaverds ad teknu t.t. ardgreidsina 35,5% 5,9% 110,7% 110,3% 61,6%
Stodugildi i lok timabils 2.640 2.117 1.725 1.121 1.025
Myntgengi

Medalgengi ISK [ EUR i rekstrarreikningi arsins 87,64 87,57 76,59 86,97 87,39
Medalgengi ISK / EUR i efnahagsreikningi i lok ars 91,65 93,72 74,7 83,51 89,76

Milljénir krona
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Rekstrarreikningur 2007 2007 2007 2007 2006 2006 2006 2006
Q4 Qa3 Q2 Q1 Q4 Qa3 Q2 Q1
Vaxtatekjur 57.935 54.036 49.078 41.046 34.887 33.154 37.527 27.535
Vaxtagjold 42.708 39.591 35.578 30.167 25.306 23.840 23.865 18.601
Hreinar vaxtatekjur 15.227 14.445 13.500 10.879 9.581 9.314 13.662 8.934
Pjonustutekjur 11.534 11.813 11.013 10.886 9.323 7.547 7.791 7.797
Pjonustugjold 1.874 1.595 1.285 1.124 1.325 979 849 940
Hreinar pjonustutekjur 9.660 10.218 9.729 9.762 7.998 6.568 6.943 6.857
Arostekjur 237 23 1.371 385 161 99 269 1.834
Hreinar tekjur af veltufjareignum (5.306) (1.858) 3.062 3.098 492 1.943 (1.011) 750
Hreinar tekjur af 6drum fjareignum & gangvirdi 13 2.501 655 436 5913 594 (489) 7.680
Gangvirdisbreytingar vegna ahattuvarnarreikningsskila (14) 7 (37) (7) 78 25 (25) (96)
Gengismunur gjaldeyrisvidskipta 4.223 2.356 (296) 607 (58) (145) (12) (49)
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga 671 (1.171) 1.191 (58) 1.133 (15) (262) 843
Hagnaour af eignum i sélumedfero 9 60 9 4.339 (479) 155 51 188
Adrar rekstrartekjur (68) 1.918 5.955 8.799 7.240 2.656 (1.478) 11.150
Hreinar rekstrartekjur 24.819 26.582 29.184  29.441 24.819 18.538 19.127 26.942
Laun og tengd gjold 10.769 10.029 8.919 7.972 6.989 5.963 6.256 5.249
Rekstrarkostnadur 5.846 4.806 4.731 4.444 4.042 3.754 3.496 2.839
Rekstrargjold alls 16.615 14.835 13.650 12.415 11.031 9.717 9.752 8.088
Virdisryrnun utlana og krafna og eigna i sélumedferd 2.286 1.620 1.501 1.549 1.332 1.597 1.660 1.555
Hagnadur fyrir skatta 5919 10.127 14.033  15.476 12.457 7.224 7.7114 17.299
Tekjuskattur 997 1.402 1.490 1.716 (1.596) 1.480 1.572 3.023
Hagnadur timabilsins 4.922 8.725 12.542 13.760 14.053 5.744 6.143 14.276
Tilheyrandi:
Hluthofum Landsbanka islands hf. 4.584 8.518 12.248 13.450 13.664 5.281 5.966 13.995
Minnihluta 337 207 294 3N 389 463 177 280
Efnahagsreikningur 31.12.2007 30.9.2007 30.6.2007 31.3.2007 31.12.2006 30.09.2006 30.06.2006 31.3.2006
Sjédur og innsteedur i sedlabanka 81.559 48.440 33.976 18.431 31.669 25714 22.806 19.403
Utlan og krofur a fjarmalafyrirteeki 162929 134379  278.072 251.881 215.618  168.993 68.793 75.597
Utlan og krofur a vidskiptavini 2.022.738 1.840.584 1.567.895 1.483.887 1.438.395 1.303.676 1.294.462 1.208.510
Fjareignir & gangvirdi og hlutdeildarfélog 667.941 680.728 584.875 437.894 376.809  305.294 275.113  300.780
Adrar eignir 122.379  142.552 132.329  125.097 110.432 158.395  150.295 165.613
Eignir samtals 3.057.546 2.846.682 2.597.147 2.317.190 2.172.924 1.962.072 1.811.468 1.769.902
Innlan fra fjarmalafyrirteekjum 337.915 210.332 161.826 117.378 141.105 97.097 135.722 138.092
Innlan fra vidskiptavinum 1.421.410 1.390.022 1.187.254 913.183  682.846  513.054 475.045 469.333
Lantaka 835.985  749.629 781.541 903.780 1.014976  979.748 853.367 806.627
Vikjandi lan 111.890 82.517 77.766 83.524 89.754 85.892 91.141 83.514
Adrar skuldir 166.342 234.21 224.231 145.697 94.785 151.746 128.714 151.130
Eigio fé 180.008 176.486 161.312 149.869 144.282 129.876 123.088 117.187
Hlutdeild minnihluta 3.996 3.485 3.217 3.758 5.175 4.660 4.392 4.019
Skuldir og eigid fé samtals 3.057.546 2.846.682 2.597.147 2.317.190 2.172.924 1.962.072 1.811.468 1.769.902

Milljénir krona
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Skyrsla bankarads og bankastjora

Samsteeduarsreikningurinn fyrir arid 2007 hefur ad geyma samstaeoureikning Landsbanka islands hf (bankans) og détturfélaga (samstsedunnar). Sam-
steedudrsreikningurinn er gerdur i samraemi vio alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verio sampykktir af Evropusambandinu.

Heildarhlutafé bankans er ad nafnverdi kr. 11.192.754.087. Allir hlutir eru i sama flokki, med somu réttindi og hver hlutur er ein krona eda margfeldi
hennar. Fjoldi hluthafa Landsbankans i arslok var 27.753 samanborid vid 28.735 i byrjun arsins. Samson eignarhaldsfélag ehf., sem er eigandi ad 40,73%
i félaginu er eini hluthafinn med eignarhlut yfir 10%.

Hagnadur samsteedunnar eftir skatta nam kr. 39.949 milljonum samkvaemt rekstrarreikningi arsins 2007. Eigid fé samsteedunnar i arslok nam kr. 184.004
milljonum. Eiginfjarhlutfall samsteedunnar var 11,7% sem var vel umfram 8% I6gbundid lagmark. Heildareignir samsteedunnar namu kr. 3.057.546 millj-
6num pann 31. desember 2007.

Starfsmenn og stjornendur Landsbankans eiga kauprétt & hlutabréfum i Landsbanka islands hf. & genginu 3,58 til 39,4. Kaupréttir avinnast 4 arunum 2003
til 2011. Kaupréttir avinnast a fjorum arum og eru nytanlegir i lok fjérda ars og & neestu tveim arum par a eftir. Kaupréttir starfsmanna og stjérnenda namu
kr. 1.488,7 milljonum hluta pann 31. desember 2007.

Bankarad mynda fimm bankaradsmenn og fimm varamenn sem kjornir eru a adalfundi til eins ars i senn. Kosid er til bankarads i samraemi vid tilmeaeli um
6hzedi stjornenda i Leidbeiningum um stjérnarhaetti sem gefnar voru ut af Kauphéll islands, Vioskiptaradi og Samtskum atvinnulifsins. Tilnefningar til kjors
i bankarao skal tilkynna med minnst fjogurra daga fyrirvara fyrir adalfund. Samkvaemt sampykktum Landsbanka islands hf. skulu tillégur um breytingar 4
sampykktum félagsins berast félaginu med neegum fyrirvara til pess ad peirra sé getid i dagskra fundarins.

Bankaraai er heimilt ad auka hlutafé bankans i aféngum allt ad kr. 1.027.923.716 ad nafnverdi med askrift ad nyju hlutafé. Hluthafar falla fra forkaupsrétti
ad nyju hlutafé eins og heimilt er samkvaemt 34. grein laga nr. 2/1995 um hlutafélog. Bankaraoi er heimilt ad akvarda nanar um verd og greidsluskilmala
vid slika aukningu. Heimild pessi gildir til 9. febriar 2012. Bankaradi er heimilt ad dkveda ad askrifendur greidi fyrir nytt hlutafé ad hluta eda ad fullu
med 60ru en reidufe.

Landsbankinn hefur sem lantaki gert Idanasamninga med skilmalum sem varda breytingar a radandi hlut. Slikir skilmalar fela i sér ad lansfjarheed geeti fallio
til greidslu an fyrirvara ef nyr adili eignast radandi hlut i bankanum. Radandi hlutur er skilgreindur sem sa sem reedur stjorn og stefnu bankans hvort sem
er i krafti eignarhalds & atkveedisbeeru hlutafé, med samningum eda med 68rum heetti. Fjarhaed umraeddra l[anasamninga er samtals kr. 131.380 milljon.

Samsteedan lauk i agust kaupum a 6llu hlutafé i breska verdbréfa- og fjarfestingabankanum Bridgewell Group plec. Starfsemi Bridgewell Group plc. var
sameinud starfsemi Teather & Greenwood Ltd undir nyju nafn, Landsbanki Securities (UK) Ltd.

Vid kaupin nytti bankarad Landsbankans heimild sina til pess ad auka hlutafé bankans i samraemi vid sampykkt sem gerd var a adalfundi bankans pann 9.
februar 2007. Hlutafé bankans hefur pannig verid aukid um kr. 172.076.284 ad nafnverdi fra kr. 11.020.677.803 i kr. 11.192.754.087.

Samkvaemt bestu vitnesku stjornenda bankans er samstaeduarsreikningurinn i samreemi vio 16g um drsreikninga nr. 3/2006 og gefur glégga mynd af eign-
um og skuldum samstaedunnar, fjarhagsstédu hennar og afkomu. Auk pess veiti samstaeduarsreikningurinn upplysingar um helstu aheaettu- og évissupaetti
i rekstri samsteedunnar. Skyrsla bankarads veitir skyrt yfirlit um préun og arangur i starfsemi samsteedunnar og um stédu hennar.

Bankarad og bankastjorar stadfesta hér med samstaeouarsreikning Landsbanka islands hf fyrir ario 2007 med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. januar 2008

Bankarao

/3 ern

Bjorgolfur Gudmundsson

formadur
Kjartan Gunnarsson Porgeir Baldursson
Vara formadur bankaradsmadur
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Aritun 6haos endurskodanda

Til stjornar og hluthafa Landsbanka islands hf

Vio hofum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning fyrir Landsbanka islands hf ario 2007. Samsteeduarsreikningurinn hefur ad geyma rekstr-
arreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu a eigin f&, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda & arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu samsteeduarsreikningsins i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sam-
pykktir af Evrépusambandinu. Samkveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings,
bannig ad hann sé i meginatrioum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgo stjornenda naer einnig til pess ad beitt sé
videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad vid adsteedur.

Abyrgb endurskodenda

Abyrgo okkar felst i pvi aliti sem vio latum i ljos a samstaeouarsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samraemi vio alpjodlega
endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist
um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endur-
skodandans, medal annars a peirri haettu ad verulegir annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af voldum sviksemi eda mistaka. Vid aheaettumatio
er tekio tillit til pess innra eftirlits sem varéar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til
pbess ad gefa alit a virkni innra eftirlits. Endurskodun felur einnig i sér mat @ peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjornendur nota vid gerd
arsreikningsins sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit
Pao er alit okkar ad samsteeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstsedu Landsbanka islands hf & arinu 2007, efnahag samstzedunnar 31.

desember 2007 og breytingu & handbaeru fé a arinu 2007, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusam-
bandinu.

Reykjavik, 28 januar 2008

PricewaterhouseCoopers hf.

i

VignirgRafn Gislason

o

porir Olafsson
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Rekstrarreikningur samsteedu 2007

Skyringar 2007 2006
Vaxtatekjur 202.095 133.102
Vaxtagjold 148.044 91.611

8 Hreinar vaxtatekjur 54.052 41.491
Pjonustutekjur 45.247 32.459
Pjonustugjold 5.878 4.092

9 Hreinar pjonustutekjur 39.369 28.366

10,11 Ardstekjur 2.015 2.362

11 Hreinar tekjur af veltufjareignum (1.004) 2.174

11,12 Hreinar tekjur af 6drum fjareignum a gangvirdi 3.704 13.699

11 Gangvirdisbreytingar vegna ahettuvarnarreikningsskila (51) (18)

11 Gengismunur gjaldeyrisvidskipta 6.889 (263)

11,21 Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga 633 1.699

11 Hagnadur/(tap) af eignum i sélumedferd 4417 (85)
Adrar rekstrartekjur 16.605 19.568
Hreinar rekstrartekjur 110.025 89.426

13 Laun og tengd gjold 37.688 24.458
Rekstrarkostnadur 19.827 14.130
Rekstrargjold 57.515 38.588
14 Virdisryrnun utlana og krafna og eigna i sélumedferd 6.956 6.144
Hagnadur fyrir skatta 45.555 44.694
15 Tekjuskattur 5.605 4.479
Hagnadur arsins 39.949 40.215
Tilheyrandi:
Hluthéfum Landsbanka islands hf. 38.800 38.906
Minnihluta 1.150 1.309
16 Hagnadur a hlut:
Hagnadur a hlut 3,56 3,67
Pynntur hagnadur a hlut 3,29 3,48
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Efnahagsreikningur samsteedu 31. desember 2007

Skyringar 2007 2006
Eignir
Sjédur og innsteedur i Sedlabanka 81.559 31.669
Utlan og krofur a fjarmalafyrirtaeki 162.929 215.618
17 Utlan og kréfur a vioskiptavini 2.022.738 1.438.395
18 Skuldabréf 362.617 169.598
18 Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum 64.407 49.328
18 Veltufjareignir a moti framvirkum samningum 176.181 105.190
18,19 Markadsafleidur 50.198 38.358
20 Afleidusamningar vegna ahattuvarna 8.719 10.498
21 Hlutir i hlutdeildarfélogum 5.820 3.837
22 Rekstrarfjarmunir 11.862 5.823
23 Oefnislegar eignir 27.679 14.351
24 Fastafjarmunir til s6lu og eignarsamsteedur i solumedferd 3.641 21.349
Ouppgero verobréfavioskipti 58.845 36.965
Adrar eignir 20.352 31.944
Eignir samtals 3.057.546 2.172.924
Skuldir
25 Innlan fra fjarmalafyrirteekjum 337.915 141.105
26 Innlan fra vioskiptavinum 1.421.410 682.846
27 Lantaka 774.754 1.014.976
28 Fjarskuldir & gangvirdi 61.231 0
29 Vikjandi lan 111.890 89.754
19 Veltufjarskuldir 62.161 20.866
20 Afleidusamningar vegna aheettuvarna 6.953 6.473
30 Skattskuld 8.149 6.593
Skuldir vegna fastafjarmuna til sélu og eignasamsteedna i solumedferd 0 7.242
Ouppgero verobréfavioskipti 48.399 29.987
31 Adrar skuldir 40.679 23.623
Skuldir samtals 2.873.542 2.023.466
Eigio fé
Hlutafé 10.865 10.581
Yfirverdsreikningur hlutafjar 53.417 50.595
Matsbreytingar og varasjodir 191 2.060
Oraostafao eigio fé 115.535 81.046
180.008 144.282
Hlutdeild minnihluta 3.996 5.175
Eigio fé samtals 184.004 149.457
Skuldir og eigid fé samtals 3.057.546 2.172.924

32-39 Adrar upplysingar
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Eiginfjaryfirlit samsteedu 2007

Tilheyrandi hluthofum félagsins

Yfirverd Varasjoour

Yfirverd Logbundinn Pydingar- Gang-

Oradstafad  Hlutdeild

Hlutafé  hlutafjar varasjodur  munur viroi eigio fé  minnihluta  Samtals
Eigid fé 1. Janiar 2006 10.614 52.009 268 (73) 1.864 45.377 3.557 113.617
bydingarmunur vegna erlendrar starfsemi 269 269
Hreinar tekjur/gold faerd beint a eigio fé 269 269
Hagnadur arsins 2006 38.906 1.309 40.215
Samtals 0 0 0 269 0 38.906 1.309 40.484
Kaup og sala eigin bréfa (33) (1.683) (1.715)
Greiddur ardur (3.237) (3.237)
Breytingar a hlutdeild minnihluta 308 308
(33) (1.683) 0 0 0 (3.237) 308 (4.644)
Eigio fé 31. desember 2006 10.581 50.326 268 196 1.864 81.046 5.175 149.457
Eigid fé 1. Jantiar 2007 10.581 50.326 268 196 1.864 81.046 5.175 149.457
bydingarmunur vegna erlendrar starfsemi (5) (5)
bydingarmunur fjarfestingaeigna medtaldar
i fastafjarmunum til s6lu (1.864) (1.864)
Hreinar tekjur/géld feerd beint & eigio fé (5) (1.864) (1.868)
Hagnadur arsins 2007 38.800 1.150 39.949
Samtals 0 0 0 (5) (1.864) 38.800 1.150 38.081
Hlutafjaraukning 172 6.608 81 6.861
Kaup, sala og gangvirdisbreytingar eigin bréfa 111 (6.564) (6.453)
Afallnir kaupréttir 2.778 25 2.803
Greiddur arour (4.311) (56) (4.367)
Seldur eignarhluti minnihluta (2.344) (2.344)
Breytingar a hlutdeild minnihluta (35) (35)
283 2.822 0 (0] 0 (4.311) (2.329) (3.534)
Eigio fé 31. desember 2007 10.865 53.148 268 191 0 115.535 3.996 184.004

Utgeﬁé hlutafé bankans er, samkveemt sampykktum hans, 11.193 milljénir kréna. i lok arsins 2007 atti bankinn eigin bréf ad nafnverdi kronur 328
milljonir. Utistandandi hlutafé samkvamt efnahagsreikningi er pvi 10.865 milljonir krona. Eitt atkvaedi fylgir hverri kronu nafnveros.
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2007 2006

Innborgadar vaxtatekjur 193.215 112.432
Greidd vaxtagjéld (98.418) (42.388)
Innborgadar pjonustutekjur 43.796 31.259
Greidd pjonustugjéld (6.176) (3.012)
Innborgadar ardstekjur 2.015 2.362
Hreinar tekjur af veltufjareignum og adrar tekjur 25.695 11.826
Greioslur til starfsmanna og birgja (52.999) (18.618)
Greiddur tekjuskattur (5.068) (3.915)
Handbazert fé fra rekstri fyrir breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum 102.060 89.945
- hrein aukning/(minnkun) utlana og krafna & fjarmalastofnanir 16.651 (125.964)

- hrein (minnkun) Gtlana og krafna & vidskiptavina (601.729) (387.282)

- hrein (minnkun) veltufjareigna (304.096) (64.076)

- hrein (minnkun) annarra eigna (22.948) (24.398)

- hrein aukning innlana fra 66rum bonkum 316.899 54.705

- hrein aukning innlana fra vidskiptavinum 784.848 305.433

- hrein aukning/(minnkun) veltufjarskulda 4.296 (6.016)

- hrein aukning/(minnkun) annarra skulda 17.053 (6.194)
Handbaert fé fra rekstri 313.034 (163.848)
Breyting a fastafjarmunum og bunadi (6.589) (1.670)
Breyting a fjareignum tilgreindum & gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi (4.150) 18.076
Breyting a dotturfélogum 758 (26.589)
Breyting a defnislegum eignum (4.596) (942)
Handbaert fé nytt i fjarfestingarstarfsemi (14.577) (11.126)
Andvirdi og endurgreidsla lantdku og breytingar a fjarmognum verdbréfskulda (164.424) 197.333
Greiddir vextir af langtima lantéku og verobréfaskuldum (39.310) (39.087)
Andvirdi og endurgreidsla vikjandi lana 25.464 30.220
Greiddir vextir af vikjandi lanum (5.520) (4.508)
Greiddur ardur (4.311) (3.237)
Breyting a eigin hlutafé 329 (1.715)
Handbaert fé fra fjarmognun (187.770) 179.006
Heekkun handbeers fjar 110.687 4.032
Handbeert fé i upphafi ars 41.147 31.417
Gengismunur (2.563) 5.698
Handbeert fé i arslok 149.271 41.147
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Skyringar vid arsreikning samstaedu

1. Almennar upplysingar

Landsbanki islands hf. (samstzeoan) er vidskipta- og fiarfestingarbanki. Samstzedan er med rekstur i fjortan 1ondum og voru starfsmenn hennar 2.640 i
lok arsins.

Modurfélag samstedunnar er Landsbanki islands hf. (bankinn) sem er skrad hlutafélag med adsetur & islandi. Skrad adsetur héfudstdva bankans er
Austurstreeti 11, 155 Reykjavik. Bankinn var stofnadur a arinu 1886 og var rikisbanki fram til arsins 1998 pegar akvedio var ad einkaveeda bankann med
almennu hlutafjarutbodi. Hlutabréf bankans eru skrad hja OMX Nordic Exchange.

Bankarao Landsbanka islands hf. sampykkti arsreikning samstaedunnar pann 28. jantar 2008.

2. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

Helstu reikningsskilaadferdir sem beitt var vid gerd pessara samstaedureikningsskila eru tilgreindar hér a eftir. Pessum adferdum var beitt 4 samreemdan
hatt a oll timabilin sem birt eru i reikningsskilunum, nema annad sé tekid fram.

2.1 Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur samstzedu Landsbanka islands hf. 2007 er gerour i samraemi vio alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af
Evropusambandinu (ES). Arsreikningurinn fylgir IFRS og stadfestum tilkunum & honum sem voru i gildi 31. desember 2007.

Alpjoolegir reikningsskilastadlar (IFRS) sem sampykktir hafa verio af ES vikja fra 66rum IFRS stodlum & eftirfarandi svioum i starfsemi samstaedunnar:

Stadlar sem ekki hafa verid sampykktir af ES:

IAS 23 (Vidauki), “Borrowing costs” (“Lantokukostnadur” tekur gildi 1. jantiar 2009). Par er kvedid a um ad lantokukostnadur skuli eignfaerdur sem hluti af
kostnadi vio eignamyndun ef hann tengist beint kaupum, framkveemdum eda myndun eignar sem uppfyllir tiltekin skilyrdi (eign sem tekur verulegan tima
ad koma i notheeft eda soluhaeft astand.) Ekki verdur heimilt a6 gjaldfeera slikan kostnad. Pessi vidauki hefur ekki tekid gildi og hefur ekki verid sampykktur
af ES. Samsteedan mun fara eftir pessum stadli um leid og hann hefur verid sampykktur af ES.

Skyringar vid stadla sem ekki hafa verid sampykktir af ES:

IFRIC 12, ‘Service concession arrangements' (gildistaka 1. jantar 2008)

IFRIC 13, ‘Customer loyalty programmes' (gildistaka 1. juli 2008).

IFRIC 14 'IAS 19 - The limit on a defined benefit asset, minimum funding requirements and their interaction’ (gildistaka 1. januar 2008).

Stadlar, vidbeetur og skyringar sem sampykktar hafa verid af ES og tekid gildi @ arinu 2007:

Stadlar:

IFRS-stadall 7, Fjarmalagerningar: skyringar (“Financial instruments: Disclosures”), og vidauki til skyringar & IAS-staoli 1, framsetning reikningsskila
- eiginfjaryfirlit ("Presentation of financial statements - Capital disclosures”), setja fram nyjar reglur um skyringar til pess ad beeta upplysingar um fjar-
malagerninga. Par er medal annars gert rad fyrir upplysingum um hversu veruleg dheettustada sé og um adferdir vid aheettustyringu. Pessar nyju skyringar
veita upplysingar um umfang dheettu byggt a innri upplysingum lykilstjérnenda. Gert er rad fyrir ad skyringar séu greinargédar og veiti upplysingar um
umfang utlanadheettu, lausafjaraheaettu og markadsaheettu. IFRS 7 stadallinn kemur i stad IAS 30 "Disclosures in the financial statements of banks and
similar financial institutions” og einnig i stad nokkurra akveeda um skyringar i IAS 32 “Financial instruments, disclosure and presentation”. Vidbotin vid
IAS 1 setti fram skyringar par sem fram komi upplysingar um eiginfjarhlutfall og eiginfjarstyringu.

bessir stadlar hafa veruleg ahrif a flokkun og skyringar & fjarmalagerningum samstaedunnar. Badir stadlarnir hafa verid innleiddir i reikningsskilareglur
samsteedunnar og liggja til grundvallar pessum samstaedureikningsskilum.

IFRS 4, “Insurance contracts"; Pessi stadall hefur engin ahrif @ arsreikning samsteedunnar.

Tulkunarstadlar:

IFRIC 7, ‘Applying the restatement approach under IAS 29, Financial reporting in hyperinflationary economies'
IFRIC 8, ‘Scope of IFRS 2'

IFRIC 9, '‘Re-assessment of embedded derivatives'

IFRIC 10, ‘Interim financial reporting and impairment

IFRIC 11, 'IFRS 2 - Group and treasury share transactions'

Stadallinn sem visad er til hér a eftir hefur verid birtur og samstedunni gert skylt ad fylgja honum fra og med 1. jantar 2008. Stadallinn hefur verid
sampykktur af ES en er ekki tekinn upp innan samstaedunnar fyrr en krafist er:

IFRS-stadall 8, ‘Operating segments', starfspattayfirlit (tekur gildi 1. jantar 2009). Pessi stadall kemur i stad IAS 14 og er samsvarandi reglum um starfs-
pattagreiningu sem fram koma i bandariska stadlinum SFAS 131, ‘Disclosures about segments of an enterprise and related information' Pessi nyi stadall
gerir rad fyrir framsetningu i samraemi vid innri upplysingagjof stjornenda. Samsteedan mun innleida IFRS-stadal 8 fra og med 1. jantar 2009.

Arsreikningurinn er gerour samkvaemt kostnadarverdsadferd ad teknu tilliti il feerslu fiareigna og fjarskulda (p.m.t. afleidugerninga) sem tilgreindar eru
4 gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi.

Gerd arsreikninga i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad notadar séu tilteknar adferdir vid reikningshaldslegt mat. Stjéornendur
bankans purfa jafnframt ad akvarda notkun tiltekinna reikningsskilaadferda. Sérstaklega er greint fra pessum adferdum i skyringu nr. 3.
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2.2 Samstaedureikningsskil

(a) Dotturfélog

Dotturféldg eru oll fyrirtaeki (par @ medal fyrirteeki til sérstakra nota, SPE) par sem samstaedan hefur vald til ad rada fjarhagslegri og stjornunarlegri stefnu,
sem fylgir ad 60ru jofnu eignarhlut med meira en helmingi atkveedaréttar. Litid er til ahrifa af mégulegum atkveedarétti sem heegt er ad nyta eda breyta
vid mat & pvi hvort samsteedan radi yfir 60ru fyrirteeki. Dotturfélog eru ad fullu hluti af samstedunni fra peim degi sem yfirrad yfir peim feerist til sam-
steedunnar. Pau eru fzerd Gr samstaeounni fra peim degi sem yfirraoin taka enda. A reikningsskiladegi eru dotturfélog bankans eftirtalin

Fyrirtaeki Eignarhluti Starfsemi
Heritable Bank Ltd (Bretland) 100% Fyrirteekjavidskipti
Landsbanki Securities (Bretlandi) Holdings plc 100% Verdbréfavidskipti og fjarmalapjonusta
Landsbanki Holdings Europe SA (Luxemborg) 100% Eignarhaldsfélag
- Landsbanki Luxembourg SA (Luxemborg) 100% Vidskiptabankastarfsemi og fyrirteekjavioskipti
- Landsbanki Kepler SA (Frakkland) 100% Verdbréfavidskipti og fjarmalapjonusta
Landsbanki Guernsey Ltd (Bretland) 100% Vidskiptabankastarfsemi
Merrion Capital Group Ltd (Ireland) 67% Verdbréfavidskipti og fjarmalapjonusta
LI Investments AB (Svipjoo) 100% Eignarhaldsfélag
Landsbanki Holdings (Bretland) plc 100% Eignarhaldsfélag
LI Investments Ltd (Bresku jomfrareyjar) 100% Eignarhaldsfélag
Landsvaki hf. 100% Rekstrarfélag eigin sjoda Landsbankans
Landsbankinn eignarhaldsfélag ehf. 100% Eignarhaldsfélag
Landsbankinn - Fjarfesting hf. 100% Eignarhaldsfélag
Landsbankinn fasteignafélag ehf. 100% Fasteignafélag
Landsbanki Vatnsafl ehf. 100% Eignarhaldsfélag
SP - Fjarmégnun hf. 51% Leigustarfsemi og lausafjaratlan
Verdbréfun hf. 100% Verdbréfavidskipti
Stofnlanadeild Samvinnufélaga 100% Eignarhaldsfélag
Homlur hf. 100% Eignarhaldsfélag
Span ehf. 100% Tolvupjonusta

Kaupadferd i reikningshaldi er notud vid feerslu kaupa samsteedunnar & dotturfélogum. Kaupverd er metid sem gangvirdi tilgreindra eigna sem latnar
eru af hendi, utgefinna eiginfjargerninga og skulda sem stofnad er til eda teknar eru yfir & vidskiptadegi, auk kostnadar sem rekja ma beint til yfirtok-
unnar. Adgreinanlegar eignir og skuldir og skuldbindingar sem eru yfirteknar vid sameiningu fyrirteekja eru metnar i upphafi @ gangvirdi & yfirtokudegi,
an tillits til hversu mikil hlutdeild minnihluta er. Su fjarhaed kaupverds sem er umfram gangvirdi eignarhluta samsteedunnar i yfirteknum adgreinanlegum
hreinum eignum er skrad sem vidskiptavild. Ef kaupverd er leegra en gangvirdi hreinna eigna hins yfirtekna dotturfélags er mismunurinn feerdur beint i
rekstrareikning.

Vidskipti @ milli fyrirteekja, innbyrdis stédur og dinnleystur hagnadur af feerslum a milli fyrirteekja samsteedunnar eru felldar nidur i samsteedureiknings-
skilunum. Oinnleyst tap er einnig fellt nidur nema vidskiptin gefi visbendingu um ad virdi eignarinnar sem var yfirfeerd hafi ryrnad. Reikningsskilasadfero-
um détturfélaga hefur verid breytt par sem porf er a til ad tryggja samraemi vid adferdir samstaedunnar.

(b) Viaskipti og hlutdeild minnihluta

Samstaedan fylgir peirri reikningsskilaadferd ad fara med vidskipti vid minnihlutaeigendur sem vidskipti vid adila utan samsteedunnar. Sala til minni-
hlutaeigenda veldur hagnadi eda tapi fyrir samsteeduna sem er skrad i rekstrarreikninginn. Kaup fra minnihlutaeigendum kemur fram i vidskiptavild, sem
er mismunurinn @ milli greidslu og pess virdis netté eignar dotturfélagsins sem keypt er.

(c) Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru oll fyrirteeki sem samstaedan hefur veruleg ahrif a en ekki yfirrad yfir. Fylgir pad ad 66ru jofnu eignarhlut & bilinu 20% til 50% af at-
kveedisbeeru hlutafé. Hlutdeildaradferd reikningsskila er beitt vio feerslu fjarfestingar i hlutdeildarfélogum en upphaflega eru peer feerdar & kostnadarveroi.
Fjarfesting samstaeedunnar i hlutdeildarféldgum tekur einnig til vidskiptavildar, ad fradregnu uppsdfnudu tapi af virdisryrnun, sem skilgreind er vid kaup.

Hlutdeild samsteedunnar i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga sinna eftir kaup er feerd i rekstrarreikning og hlutdeild i hreyfingum varasj6ds medal eigin
fjar eftir yfirtoku er feerd i varasjod medal eigin fjar. Uppsafnadar hreyfingar eftir kaup eru feaerdar til leidréttingar a bokfeerdri fjarhaed fjarfest-ingarinnar.
Pegar hlutdeild samsteedunnar i tapi hlutdeildarfélags er jofn og eda meiri en hlutdeild pess i hlutdeildarfélaginu, ad medtéldum ollum 6drum 6tryggdum
vidskiptakrofum, feerir samsteedan ekki frekara tap, nema ad hun hafi stofnad til skuldbindinga eda innt af hendi greidslur fyrir hond hlutdeildarfélagsins.

Oinnleystur hagnadur af vidskiptum milli samsteedunnar og hlutdeildarfélaga hennar eru felld nidur ad pvi marki sem nemur hlutdeild samstedunnar i
hlutdeildarfélégum. Oinnleyst tap er einnig fellt nidur nema vidskiptin gefi visbendingu um ad virdi eignarinnar sem var yfirfeerd hafi ryrnad. Reiknings-
skilaadferdum hlutdeildarfélaga hefur verid breytt par sem porf krefur til ad tryggja samkveemni vid reikningsskil samsteedunnar.

2.3 Starfspattayfirlit

Starfspattur tekur til eigna og starfsemi par sem aheaetta og arésemi er 6lik pvi sem gildir um adra starfspeetti. Starfspattur heyrir undir tiltekio efnahags-
umhverfi ef hann leggur til eignir eda pjonustu med aheettu og ardsemi sem er dlik pvi sem gildir um starfspeetti i 66ru efnahagsumhverfi.
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2.4 Umreikningur a erlendum gjaldmidlum

(a) Starfraekslugjaldmidill og framsetningargjaldmiaill

i reikningsskilum fyrirtaekja innan samsteedunnar eru lidir feerdir i gjaldmioli pess efnahagslega umhverfis sem pau starfa i (starfraekslugjaldmioillinn).
Samsteedureikningsskilin eru sett fram i milljonum islenskra krona, sem er baedi starfreekslugjaldmidill og framsetningargjaldmidill samstaedunnar.

(b) Vioskipti og stoour

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i starfreekslugjaldmidilinn med gengi i lok vidskiptadags. Gengishagnadur og -tap vegna uppgjors slikra
vidskipta og umreikningur peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum er feerdur i rekstrarreikning i arslok, nema pegar um er ad reeda skilgreinda
ahaettuvorn vegna hreinnar fjarfestingar i erlendri starfsemi. P4 er gengismunur feerdur medal eigin fjar. Gengismunur vegna umreiknings lida sem ekki
eru peningalegir, eins og hlutabréfa sem tilgreind eru @ gangvirdi med breytingum feerdum i rekstrarreikning, er feerdur sem hluti af pessum hreyfingum i
rekstrarreikningi

(c) Félog samsteedunnar

Afkoma og efnahagur félaga samstaedunnar par sem starfreekslugjaldmidill er annar en framsetningargjaldmidilinn, eru umreiknud i framsetningar- gjald-
midilinn med eftirfarandi heetti::

(i) eignir og skuldir efnahagsreiknings eru umreiknadar 4 arslokagengi;
(i) ioir rekstrarreiknings eru umreiknadir 8 medalgengi timabilsins (nema ef medalgengio er ekki edlileg nalgun vio pad gengi sem
gildir & vioskiptadogum, i peim tilfellum eru lidir rekstrareiknings umreiknadir & gengi vioskiptadaga),
(iii) allar breytingar & gengi sem af pessu leida eru feerdar sem sérgreindur liour medal eigin fjar.

Gengismunur sem verdur til vid umreikning hreinnar fjarfestingar i erlendri starfsemi og vio lantéku og adra gjaldmidlasamninga sem eru skilgreindir sem
aheettuvorn slikra fjarfestinga, er feerdur i samsteedu undir eigid fé. Pegar erlent félag er selt er slikur gengismunur faerdur i rekstrarreikning sem hluti af
hagnadi eda tapi af sélunni.

Farid er med vidskiptavild og breytingar & gangvirdi sem eiga uppruna sinn i kaupum & erlendu félagi sem eignir og skuldir erlenda félagsins og eru peer
umreiknadar & arslokagengi.

2.5 Afleidur og ahaettuvarnarreikningsskil

Afleidur eru upphaflega feerdar & gangvirdi a peim degi sem afleidusamningurinn er gerdur og eftir pad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid
markadsverd a virkum morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjoofleed-
islikon og virdislikon valréttarsamninga eftir pvi sem vid a. Stada allra afleidusamninga er feerd til eignar pegar gangvirdi er jakveett og til skuldar pegar
pad er neikveett.

Besti meelikvardinn um gangvirdi afleidu vio upphaflega faerslu er vidskiptaverdio (p.e. gangvirdi endurgjaldsins sem reitt er af hendi eda mottekio) nema
ad gangvirdi gerningsins midist vid verd sambeerilegra vidskipta med svipada gerninga. Einnig getur gangvirdi midast vid eda verid reiknad a grunni
virdislikana.

Innbyggdar afleidur, sem geta falist i ymsum fjarmalagerningum, eru adskildar og feerdar sérstaklega pegar hagreen einkenni peirra og dheetta eru ekki
natengd modurgerningnum og hann er ekki tilgreindur & gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi. Pessar innbyggdu afleidur eru feerdar a gangvirdi
med breytingum i rekstrarreikningi.

(a) Gangvirdisvorn

Aoferd vid feerslu gangvirdishagnadar eda -taps fer eftir pvi hvort afleidan er skilgreind sem aheettuvorn og ef svo er, edli pess sem verid er ad verja.
Samstaedan skilgreinir tilteknar afleidur sem aheettuvérn vegna gangvirdis eigna eda skulda (gangvirdisvorn). Aheettuvarnarreikningsskil eru notud fyrir
afleidur sem skilgreindar eru med pessum heetti svo fremi ad akvednum skilyréum sé fullnaegt

Vid upphaf vidskiptanna skrair samsteedan tengslin @ milli aheettuvarnargerninganna og aheettuvardra fjarmalagerninga, markmid ahattustjérnunar og
hvernig skuli stadio ad vidskiptum sem eru dheettuvarin. Samstaedan skjalfestir mat sitt, baedi vid upphaf aheettuvarnarinnar og med aframhaldandi heetti,
a pvi hvort afleidurnar sem notadar eru séu skilvirkar sem vorn vid ad vega @ moti breytingum a gangvirdi aheettuvardra fjarmalagerninga.

Breytingar a gangvirdi afleida sem eru skilgreindar og uppfylla skilyréi um ad vera gangvirdisvorn eru feerdar i rekstrareikninginn asamt éllum breytingum
a gangvirdi pess hluta eignarinnar eda skuldarinnar sem er ahettuvarin. Oskilvirkni i dheettuvarnarsambandi er skrad sem gangvirdisbreytingar vegna
aheettuvarnarreikningsskila.

Ef dhaettuvornin uppfyllir ekki lengur skilyrdi um ahaettuvarnarreikningsskil, er leidréttingin a bokfeerdri fjarhaed ahaettuvarins fjarmalagernings feerd i
rekstrarreikning & grundvelli adferdar um virka vexti til lokagjalddaga gerningsins.

(b) Ahzettuvirn vegna hreinnar fjarfestingar i erlendri starfsemi

Allur hagnadur eda tap sem tengist virkum hluta dheettuvarnar vegna hreinnar fjarfestingar i erlendri starfsemi er feerdur a sérstakan lid medal eigin fjar,
en hagnadur eda tap sem tengist évirka hlutanum er feerdur i rekstrarreikning. Uppsafnadur hagnadur eda tap vegna hreinnar fjarfestingar sem feerdur
hefur verid medal eigin fjar er yfirfeerdur i rekstrarreikning pegar erlenda starfsemin er seld.

(c) Afleidur sem uppfylla ekki skilyrdi um aheettuvarnarreikningsskil.

Afleidugerningar sem uppfylla ekki skilyrdi um aheattuvarnarreikningsskil eru syndir i efnahagsreikningi sem markadsafleidur medal veltufjareigna eda
veltufjarskulda. Breytingar & gangvirdi peirra eru feerdar i rekstrarreikninginn.

Milljonir kréna



131 Landsbankinn

2.6 Vaxtatekjur og -gjold
Vaxtatekjur og -gjold eru feerd i rekstrarreikning med adferd virkra vaxta a afskrifudu kostnadarverdi fyrir alla fjarmalagerninga.

Adferd virkra vaxta byggist & pvi ad reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum eda —-gjoldum dreift a videigandi timabil. Virkir
vextir er su avoxtunarkrafa sem nuvirdir daetlad sjodstreymi eda tekjur yfir deetladan liftima fjarmalagerningsins eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 3,
pannig ad pad jafngildi bokfeerdri fjarheed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi. Pegar hlutfall virkra vaxta er reiknad deetlar samstaed-
an sjoostreymi med tilliti til allra samningspatta fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til atlanataps i framtidinni. Utreikningurinn tekur til allra gjalda
og greidsina & milli adila ad samningnum, sem eru hluti af hlutfalli virkra vaxta sem og vidskiptakostnadi, yfirverdi og afslattum.

Pegar fjareignir eda sofn sambeerilegra fjareigna hafa verid feerdar nidur vegna virdisryrnunar eru vaxtatekjur feerdar med somu avoxtunarkrofu og notud
var til ad navirda virdisryrnunartapid. Vaxtatekjur af fjareignum sem feerdar hafa verid nidur vegna virdisryrnunar eru reiknadar af hreinni fjarhaed fjar-
eignarinnar ad teknu tilliti til nidurfeerslunnar.

2.7 Pjonustutekjur

Pjonustutekjur og poknanir eru ad jafnadi feerdar til tekna pegar pjonustan hefur verio veitt. Tekjum vegna lantékugjalda er ad jafnadi frestad (asamt
tengdum beinum kostnadi) og peer feerdar sem leidrétting a virku vaxtahlutfalli Iansins. Pjonustutekjur vegna samninga eda vegna patttoku i samningum
um vidskipti fyrir pridja adila - eins og adstod og umsjon med hlutabréfavidskiptum eda 6drum fjarmalagerningum eda kaupum eda sélu a fyrirteekjum
- eru feerdar pegar vidskiptunum er lokid. Pjonustutekjur og pdknanir fyrir umsjon med eignaséfnum og adra radgjof og pjonustu eru feerdar midad vio
pjénustusamningana sem vid eiga og er peim ad jafnadi dreift & videigandi timabil. Poknanir fyrir eignastyringu sem tengjast fjarfestingasjédum eru
feerdar til tekna hlutfallslega yfir timabilid sem pjonustan er veitt. Sému grunnreglu vid tekjufeerslu er jafnframt beitt vid adra vorslupjonustu sem veitt
er med samfelldum heetti til lengri tima.

2.8 Aréstekjur

Ardur er feerdur i rekstrarreikning pegar réttindi til greidslu hafa skapast.

2.9 Fjareiginir

Samstaedan skipar fjareignum sinum i eftirfarandi flokka: veltufjareignir, fjareignir tilgreindar a gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi, utlan og
krofur. Flokkun fjarfestinga er akvordud vid upphaflega feerslu i reikningsskil.

(a) Veltufjareiginir

Fjareign er feerd i pennan flokk ef megin tilgangurinn er ad selja eignina innan skamms tima. Afleidur eru einnig flokkadar sem veltufjareignir nema peer
séu skilgreindar sem ahaettuvorn.

(b) Fjareignir tilgreindar & gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi

Fjareignir og fjarskuldir eru feerdar a gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi pegar:

e Vissar fjarfestingar eru feerdar a gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi, m.a. hlutabréf, sem farid er med og metin a
gangvirdi i samraemi vid skrada ahaettustyringu eda fjarfestingarstefnu; og

e Fjarmalagerningar, svo sem skuldabréf i eigu samsteedunnar, innihalda innbyggdar afleidur og breyta verulega sjodsfleedi; og

® Fjareignir sem liggja til grundvallar samningum um fjarfestingu og tengjast skuldum med sjédsfleedi sem er i samningsbundn-
um tengslum vid afrakstur eignanna.

Slikar fjareignir eru feerdar @ gangvirdi og breytingar a pvi feerdar i rekstrarreikningi. Ekki er mégulegt ad breyta sidar flokkun peirra fjareigna sem hafa
verid settar i pennan flokk eftir upphaflega feerslu.

() Utlan og krofur

Utlan og krofur eru fjareignir med skilgreindum gjalddégum og eru ekki skradar & virkum markadi. Til peirra stofnast pegar samsteedan greidir fjarmuni
beint til skuldara an pess ad til standi ad selja krofuna.

Kaup og sala veltufjareigna og fjareigna sem tilgreindar eru @ gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi er skrad & peim degi pegar samstaedan skuld-
bindur sig til ad kaupa eda selja eignina. Utlan eru feerd pegar lantakendum eru greiddir Ut fjarmunir tengdir atlaninu.

Fjareignir eru vid upphaflega skraningu feerdar a gangvirdi auk vidskiptakostnadar allra fjareigna sem ekki eru feerdar & gangvirdi med breytingum i
reikstrarreikningi. Fjareignir sem feerdar eru a gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi eru vid upphaflega skraningu feerdar a gangvirdi og vidskipta-
kostnadur gjaldfeerdur i rekstrarreikning.

Fjareignir samsteedunnar eru afskradar pegar (i) eignirnar hafa verid feerdar til annars adila eda rétturinn til sjodstreymis af fjareignunum er ekki lengur
til stadar eoa (ii) samsteedan hefur yfirfeert alla dheettu og avinning sem fylgir eignarhaldi eda (iii) samsteedan hefur hvorki yfirfeert eda haldio eftir allri
aheettu og avinningi af eignarhaldi en hefur ekki haldid umradarétti. Umradarétti er haldio ef motadili getur ekki i raun selt eignina ad ollu leyti 6tengdum
adilan an pess ad setja vidbdtar homlur & soluna.

Eftir upphaflega feerslu eru veltufjareignir og fjareignir sem tilgreindar eru a gangvirdi meo breytingum i rekstrarreikningi bokfaeroar a gangvirai. Utlén og
krofur eru bokfeerdar & kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Hagnadur og tap sem myndast vegna breytinga a gangvirdi fjareigna sem tilgreindar eru
a gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi og veltufjareigna er feert i rekstrarreikninginn & pvi timabili sem pad myndast.

Gangvirdi skraora fjarfestinga er byggt & gildandi tilbodsverdi. Ef markadur fyrir fjareign er ekki virkur (til deemis oskrad verdbréf) akvardar samsteedan
gangvirdi med pvi ad nota vidurkenndar matsadferdir. Medal peirra er notkun nylegra vidskipta otengdra adila, tilvisun til annarra gerninga sem eru
efnislega peir somu, nuvirt sjodfleedislikon og virdislikon fyrir vilnanir og adrar matsadferdir sem almennt eru notadar af adilum & markadi.
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2.10 Fjarmalagerningar par sem samj6fnun er beitt

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettofjarhaedin feerd i efnahagsreikninginn pegar fyrir liggur hvort tveggja lagalegur réttur til ad jafna
saman og etlunin er ad gera gerningana upp samtimis a nettégrunni.

2.11 Solu- og endurkaupasamningar

Solu- og endurkaupasamningar (repos) eru fjarmalagerningar sem kveda & um solu verdbréfa med peim skilmalum ad kaupa verobréfin aftur & fyrirfram
akvednu verdi. Verdbréf sem seld eru med solu- og endurskaupasamningi eru ekki afskrad par sem samsteedan yfirfeerir ekki alla dhaettu og avinning sem
tengist peim.

2.12 Verdbréf lanud og tekin ad lani

Lan verobréfa eru fjarmalagerningar par sem verdbréf eru ekki seld heldur er peim skilad aftur til samstaedunnar vid lok samningstima. Yfirrad verdbréf-
anna er afram i hondum samsteedunnar & 6llu vidskiptatimabilinu og verdbréfin eru afram feerd i efnahagsreikninginn sem veltufjareign eda feerd sem
fjareignir @ gangvirdi i rekstrarreikning, eftir pvi sem vio a.

Verdbréf tekin ao lani eru ekki faerd i arsreikning, nema ef pau eru seld til pridja aoila. | peim tilfellum er su skuldbinding ad kaupa aftur verabréfio fzerd
sem veltufjarskuld & gangvirdi og allur sidari hagnadur og tap feert i rekstrarreikning sem hreinar tekjur af veltufjareignum.

2.13 Virdisryrnun utlana og krafna

Vio hver reikningsskil metur samstaedan hvort hlutleeg merki séu um ad virdi Utlans eda safns Gtlana hafi ryrnao. Utlan eoa safn Gtlana hefur rymad og
tap vegna virdisryrnunar ordid til ef til eru hlutleeg merki um virdisryrnun. betta a vid vegna eins eda fleiri atvika sem urdu eftir upphaflega tilurd eign-
arinnar og ad pao tapsatvik (eitt eda fleiri) hafi ahrif a dzetlad sjodstreymi utlansins eda Utlanasafnsins sem haegt er ad azetla meo abyggilegum heetti. Til
hlutleegra merkja um ad virdisryrnun hafi att sér stad teljast synileg gdgn um eftirfarandi atvikts:

(i) verulegir fjarhagserfioleikar lantakanda;

(i) samningsbrot, eins og vanefnd afborgunar eda vaxta,

(iii) lantaka i fjarhagserfioleikum hefur, af vioskiptalegum eda lagalegum asteedum, verio veitt ivilnandi skuldbreyting sem ad jafn-
aoi veeri ekki tekin gild af samstaedunni,

(iv) liklegt er a6 lantakinn verdi gjaldprota eda purfi ad fara i fjarhagslega endurskipulagningu,

(v) gdgn syna maelanlega leekkun aaetlads sjoostreymis af Utlanasafni fra upphaflegri tilurd pess jafnvel po ekki sé haegt a6 tengja
leekkunina vid einstok atlan i safninu, par med talio:
- 6hagstaedar breytingar a greidslustodu lantakenda i safninu; eda
- almenn efnahagsleg skilyroi & landsvisu eda stadbundin sem tengjast Utldnasafninu.

Samsteedan skilgreinir einstok mikilveeg utlan og metur fyrst hvort hlutleeg merki eru um virdisryrnun peirra. Pvi neest skilgreinir samstaedan hvort pad &
vid um einstok eda morg utlan og krofur sem ekki hafa verid skilgreind mikilveeg hver fyrir sig. Ef samsteedan metur ad engin hlutleeg merki séu um virdis-
ryrnun & mikilveegum utldanum er utlanio flokkad i utlanasafn med svipud einkenni Utldnadheettu og virdisryrnun peirra metin i heild. Einstok mikilveeg lan
sem hafa hlotid virdisryrnun eru ekki tekin med i virdisryrnunarmati a eignaséfnum.

Ef hlutleeg merki eru um ad virdisryrnun hafi ordid & utldanum og vidskiptakrofum er fjarhaed tapsins meeld sem mismunurinn a bokfaerdu verdi eignar-
innar og endurheimtanlegu virdi hennar. Endurheimtanlegt virdi er nivirdi aeetlads sjodstreymis (a0 undanskildu lanatapi i framtidinni sem ekki hefur
fallio til) afvaxtad med upphaflegum virkum voxtum fjareignarinnar. Bokfeerd fjarhaed eignarinnar er leekkud vegna virdisryrnunar med feerslu a afskrift-
areikning i efnahagsreikningi og til gjalda i rekstrarreikninginn. Ef utlan er med breytilega vexti, er afvoxtunarhlutfallid sem notad er til ad reikna ut
virdisryrnunartapio, gildandi virkir vextir samkveemt lanasamningi. .

Vid virdsryrnunarutreikninga vedkrafna, sem gerdir eru med nuvirtu sjédstreymi, er tekid tillit til dzetlads solu- eda innlausnarverdmeetis vedsins ad fra-
dregnum kostnadi vid innlausn eda sélu. Slikur Utreikningur er gerdur med hlutleegu mati a tapi hvort sem liklegt er eda ekki ad gengid verdi ad vedinu.

Vio mat & virdisryrnun Utlanaflokka eru atlan og krofur flokkadar eftir svipudum einkennum utlanaheettu (p.e. Ut fra matsferlum samsteedunnar sem taka
tillit til eignategundar, atvinnugreinar, stadsetningu, vedtegundar, stoou gjaldfellingar og annarra patta sem mali skipta). bessi einkenni tengjast mati a
veentanlegu sjodsfleedi af slikum lanaflokkum med pvi ad gefa til kynni méguleika skuldara ad standa i skilum samkveemt lanssamningi.

Framtidarsjodstreymi Utldnasafna er metid med tilliti til virdisryrnunar ut fra samningsbundnu sjédstreymi eignanna i samsteedunni og reynslu af tapi
eigna med svipud einkenni Utlanaahaettu. Tapreynsla er leidrétt ut fra nyjustu greinanlegum gognum til ad endurspegla ahrifin af ntverandi skilyrdum
sem hofou ekki ahrif a timabilinu sem tapreynsla var byggd 4 og til ad undanskilja ahrif af tapspattum sem voru til stadar en eru pad ekki nuna.

Mat a breytingum i framtidarsjodstreymi eignasafna 4 a0 vera i samraemi vid breytingar & greinanlegum gégnum fra einu timabili til annars (til deemis
fasteignaveroi, greidslust6ou eda 66rum pattum sem gefa til kynna breytingar & likum pess ad tap verdi a safninu og umfangi tapsins). Samstadan end-
urskodar reglulega adferdir og alyktanir sem notadar eru vid ad aeetla framtidarsjédstreymi til ad lagmarka misreemi i dsetludu og raunverlegu tapi.

begar Utlan er dinnheimtanlegt, er pad endanlega afskrifad og feert til leekkunar & afskriftareikningi ttlana i efnahagsreikningi. Utlan eru afskrifud eftir
ad 6llum naudsynlegum innheimtuferlum hefur verid lokid samkveemt reglum samsteedunnar og fjarhaed tapsins hefur verid reiknud ut. Ef greidslur inn-
heimtast eftir ad lan hefur verid endanlega afskrifad er su fjarheed feerd @ moti virdisryrnun atlana i rekstrarreikningi.

Ef tap vegna virdisryrnunar leekkar vegna hlutleegra atvika sem verda eftir ad upphaflegt mat a virdisryrnun einstakra eigna eda eignasafna var akvedin
er tapid bakfeert yfir afskriftareikning utlana i efnahagsreikningi. Motfaerslan er feerd a virdisryrnun Utlana i rekstrarreikningi.
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2.14 Oapreifanlegar eignir

(a) Vioskiptavild

Vidskiptavild endurspeglar pa fjarheed kaupverds sem er umfram gangvirdi hluta samsteedunnar i hreinum adgreinanlegum eignum yfirtekins dott-
urfélags/hlutdeildarfélags a yfirtokudegi. Vioskiptavild vegna samruna og kaupa dotturfélaga er hluti af 6efnislegum eignum samstaedunnar. Vioskiptavild
vegna kaupa a hlutdeildarfélogum er innifalin i bokfeerdu verdi fjarfestinga hlutdeildarfélaga. Vidskiptavild er metin arlega med tilliti til virdisryrnunar
0g bokfeerd & kostnadarverdi ad fradregnu uppséfnudu virdisryrnunartapi. Séluhagnadur eda -tap vid radstéfun dotturfélags/hlutdeildarfélags innifelur
bokfeerda fjarhaed vidskiptavildar sem pvi tengist.

Vidskiptavild er skipt a fjarskapandi einingar i pvi skyni ad meta hana med tilliti til virdisryrnunar.

(b) Hugbuiinadur og adrar 6apreifanlegar eignir

Hugbunadarleyfi sem hafa verid keypt eru eignfeerd midad vid pann kostnad sem stofnad var til vid ad kaupa og koma pessum tiltekna hugbunadi i
notkun. Kostnadurinn er afskrifadur a aztludum nytingartima (fimm ar).

Kostnadur vid préun eda vidhald hugbunadar er gjaldfeerdur pegar kostnadurinn fellur til.

Adrar 6apreifanlegar eignir eru vidskiptasamningar sem eru hluti af kaupum & rekstrareiningum og eru gjaldfeerdir & nytingartima peirra (aatladur timi
er 15 ar)

2.15 Rekstrarfjarmunir

Allir rekstrarfjarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Upphaflegt kostnadarverd felur i sér kostnad sem rekja ma beint til kaupa
a pessum eignum.

Kostnadur sem fellur til eftir upphafleg kaup er einungis eignfeerdur pegar liklegt er ad efnahagslegur avinningur i framtidinni muni renna til samsteed-
unnar og unnt er ad meta kostnadarverdid med druggum haetti. Vidhald og vidgerdir eru gjaldfeerd i rekstrarreikning a pvi timabili sem til peirra er
stofnad.

Lodir eru ekki afskrifadar. Afskrift annarra eigna er reiknud med beinlinuadferd til ad dreifa kostnadi peirra ad fradregnu hrakvirdi @ nytingartima peirra
med eftirfarandi heetti:

Huseignir 25-100 ar,
Tolvubunadur 3-5 ar,
Adrir lausafjarmunir 3-10 ar.

Hrakvirdi eigna og nytingartimi er endurskodad arlega og leidrétt ef pad a vid

Séluhagnadur og -tap af rekstrarfjarmunum er mismunur & séluverdi fjarmunar og bokfeerdu verdi hans a séludegi. Soluhagnadur og -tap er feert i
rekstrarreikning.

2.16 Virdisryrnun annarra eigna en fjareigna

Eignir sem hafa otilgreindan nytingartima eru ekki afskrifadar en eru hadar arlegu virdisryrnunarprofi. Eignir sem almennt eru afskrifadar eru metnar med
tilliti til virdisryrnunar pegar atvik eda breyttar adsteedur benda til pess ad bokfeert verd verdi ekki endurheimt. Virdisryrnun eignar hefur att sér stad pegar
bokfeert verd er heerra en endurheimtanlegt verd hennar. Endurheimtanlegt verd er gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi eda nytingarvirdi hvort sem
haerra er. Vio mat a virdisryrnun eru eignir flokkadar midao vio leegsta greinnlega sjodstreymi (sjodstreymiseiningar). Virdi annarra 6fjarhagslegra eigna
en vidskiptavildar sem hefur ryrnad er endurmetid med tillti til mgulegrar haekkunar a hverjum reikningsskiladegi.

2.17 Fastafjarmunir og eignasamstadur i solumedferd

Fastafjarmunir til solu eru fullnustueignir sem eru i séluferli og eignasamstaedur sem flokkadar hafa verid sem eignir sem aformad er ad selja. Skuldir
eignasamsteaedu sem atladar eru til sélu eru sérgreindar i efnahagsreikningi. Einstakar eignir medal fastafjarmuna sem etladir eru til sélu eru metnar a
bokfeerdu verdi eda gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi, hvort sem leegra er.

2.18 Leigusamningar

(a) Félog samstadunnar eru leigutakar

Leigusamningar sem samsteedan & adild ad eru adallega rekstrarleigusamningar s.s. husaleigusamningar. Heildargreidslur fyrir rekstrarleigu eru feerdar
linulega i rekstrarreikning a tima leigusamningsins.

Pegar rekstrarleigusamningi er rift adur en leigutiminn er trunninn, er hver su fjarhaed sem greidd er leigusala gjaldfeerd a pvi timabili sem riftun & sér
stao.

(b) Félog samstadunnar eru leigusalar

Fjarmégnunarleigusamningar eru feerdir til eignar sem krofur midad vid navirdi leigugreidsina. Mismunurinn a heildar krofunni og nuvirdi kréfunnar er
feert sem afallnar tekjur. Leigutekjur eru feerdar til tekna yfir timabil leigusamningsins med adferd sem endurspeglar stodugt, reglubundid ardsemishlut

2.19 Handbaert fé og igildi pess

Handbeert fé og igildi pess er skilgreint i sjodstreymi sem reidufé og 6bundnar innsteedur hja Sedlabanka og kréfur a adrar fjarmalastofnanir.
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2.20 Ovissar skuldbindingar

Skuldbindingar vegna endurskipulagningar og deilumala eru feerdar i reikningsskilin pegar (i) l6gformleg eda veentanleg skuldbinding er & samstaedunni
vegna fyrri atvika; (i) meiri likur en minni eru & pvi ad fjarmunum veroi radstafao til pess ad meeta skuldbindingunni; (iii) og heegt er a6 aeetla fjarhaedina
med areidanlegum heetti.

Skuldbindingar eru metnar & nuvirdi peirra gjalda sem eetlad er ad purfi til ad gera upp skuldina par sem notadur er afvoxtunarstudull fyrir skatta sem
endurspeglar nuverandi mat markada a timavirdi peninga og peirrar ahaettu sem einkennir skuldbindinguna. Haekkun & skuldbindingunni vegna timans sem
lidur er feerd sem vaxtagjéld.

2.21 Fjarhagslegar abyrgdir

Samningar um fjarhagslegar abyrgdir eru samningar sem krefjast pess ad utgefandi inni af hendi tilteknar greidslur til ad beeta samningshafa tap sem
hann verdur fyrir ef tiltekinn skuldari stendur ekki vid greidslur a tilskildum tima, samkveemt skilmalum skuldasamnings. Bankar, fjarmalastofnanir og adrir
adilar fa slikar fjarhagslegar abyrgdir fra vidskiptavinum til tryggingar a lani, yfirdreetti og 6dru

Fjarhagslegar abyrgdir eru upphaflega feerdar i reikningana & gangvirdi pess dags sem samningurinn var gerdur. Eftir upphaflega feerslu eru skuldir sam-
steedunnar vegna slikra abyrgda metnar sem heerra gildid, annars vegar af upphaflegu mati, an afskrifta, sem skipt er linulega & tima samningsins og feert
medal pjonustutekna i rekstrarreikningi, og hins vegar besta mati & atgjéldum vegna uppgjors & hvers konar fjarhagslegum skuldbindingum sem stofnast
a reikningsskiladegi. Slikt mat akvardast a grundvelli reynslu af sams konar vidskiptum og tapi, dsamt mati stjérnenda.

2.22 Starfskjor
(a) Eftirlaunaskuldbindingar

Félog samsteedunnar haga lifeyrismalum sinum med ymsum heetti. Flest fél6g samsteedunnar eru med reglubundnar greidslur par sem félégin greida i
almenna sj60i eda séreignasjodi og er pa ymist um ad reeda skyldusparnad, samningsbundinn sparnad eda frjalsan sparnad. Ekki hvila frekari greidslu-
skuldbindingar & samsteedunni eftir ad framlogin hafa verid greidd. Framldgin eru feerd sem gjold vegna réttinda starfsmanna a gjalddaga i hverjum
manudi.

Nokkur félaga samsteedunnar hafa réttindatengda lifeyrissjodi. Réttindatengdur lifeyrissjédur er sjodur sem skilgreinir akvedna lifeyrisfjarhaed sem starfs-
madur feer vid starfslok og fer huin venjulega eftir einum eda fleiri pattum, svo sem aldri, starfsaldri og launum.

Skuldin sem feerd er @ efnahagsreikninginn vegna lifeyrisgreidsina reiknast sem nuvirdi skilgreindra lifeyrisskuldbindinga 4@ uppgjorsdegi ad fradregnu
gangvirdi eigna sjodsins asamt leidréttingum vegna tryggingafreedilegs hagnadar eda taps sem ekki er feert til bokar dsamt réttindatengdum kostnadi
vegna fyrri timabila. Réttindatengdar lifeyrisskuldbindingar eru reiknadar Ut arlega af sjalfsteett starfandi tryggingasteerdfreedingum sem nuvirda rétt-
indin med pvi ad beita adferdinni sem midar vid aunnin réttindi. Nuvirdi réttindatengdrar lifeyrisskuldbindingar er akvoréud med pvi ad afvaxta aeetlad
framtidarsjodsstreymi med voxtum skuldabréfa fyrirtaekja, sem hafa traust lansheefismat, i peim gjaldmidli sem lifeyrinn verdur greiddur i og hafa svip-
adan liftima og viokomandi lifeyrisskuldbinding.

Tryggingafraedilegur hagnadur eda tap vegna breytinga a reynslugrunni og tryggingafraedilegum forsendum sem samsvarar meira en heerri fjarhaedinni af
annars vegar 10% af verdgildi eigna sjédsins eda hins vegar 10% af réttindatengdum lifeyrisskuldbindingum er gjaldfeert eda tekjufeert medan & asetludum
eftirstandandi medalstarfstima stendur. Réttindatengdur kostnadur vegna fyrra timabils er feerdur beint undir rekstarkostnad nema vidbaetur vid lifeyrinn
séu haoar pvi a0 starfsmenn haldi dfram stérfum i tiltekinn tima (avinnslutimi). | peim tilvikum er réttindatengdur kostnadur vegna fyrri timabila afskrifadur
linulega a avinnslutimanum..

(b) Kaupréttarsamningar

Samsteedan hefur gert kaupréttarsamninga vid starfsmenn sina sem gerir peim kleift ad eignast hlut i bankanum. Kaupréttur er i samreemi vid markads-
verd hlutafjar pegar kaupréttarsamningur er gerdur. Kostnadur vegna kaupréttarsamninga er gjaldfeerdur & kaupréttartimabilinu i samraemi vid samn-
ings-akvaedi.

Allir kaupréttarsemaningar eru gerdir upp med hlutafé og samsteedan gjaldfeerir nuvirdi fenginnar pjénustu a pvi timabili sem hin er Iatin af hendi.
Samsteedan notar Black-Scholes verdmatslikan til pess ad akvarda navirdi geréra kaupréttarsamninga. Mikilveegustu steerdirnar i likaninu eru gangvirdi
hlutabréfa & samningsdegi, dreifing og flokt i ardsemi, ardsemishlutfall og vaxtahlutfall aheettulausra vaxta.

2.23 Frestadur tekjuskattur

Frestadur tekjuskattur er feerdur ad fullu til skuldar sem timabundinn mismunur milli skattverds eigna og skulda og bokfeerdra fjarhaeda peirra i sam-
steedureikningsskilunum. Frestadur tekjuskattur er hins vegar ekki feerdur ef hann myndast vegna upphaflegrar feerslu eignar eda skuldar i 6drum vid-
skiptum en sameiningu fyrirteekja sem hefur hvorki ahrif & reikningshaldslegan né skattskyldan hagnad eda tap. Frestadur tekjuskattur er dkvardadur med
pvi ad nota skatthlutféll sem hafa verid I6gleidd eda efnislega l6gleidd fyrir dagsetningu efnahagsreiknings og veenst er ad verdi i gildi pegar vidkomandi
frestud skattinneign er innleyst eda frestud tekjuskattskuldbinding er gerd upp.

Meginhluti timabundins mismunar er til kominn vegna endurmats tiltekinna fjareigna og -skulda, par @ medal afleidusamninga, og afskrifta af rekstrar-
fjarmunum. Timabundinn mismunur & einnig vidé um frestad skattalegt tap asamt mismuninum & gangvirdi keyptra eigna og skattalegu verdi peirra.

Frestud skattinneign er feerd pegar liklegt er ad timabundinn mismunur nytist & méti skattalegum hagnadi i framtidinni.

Frestadur tekjuskattur sem er til kominn vegna timabundins mismunar tengdum fjarfestingum i dottur- og hlutdeildarfélogum er feerdur i samstedu-
reikningsskilin. Pad er po ekki gert pegar samsteedan reedur timasetningu vidsnunings timabundins mismunar og liklegt er ad hann muni ekki sntiast vid
i fyrirsjaanlegri framtio

Skattahrif yfirfeeranlegs skattalegs taps eru feerd til eignar i peim tilfellum par sem liklegt er talid ad pad muni nytast & moti skattskyldum hagnadi i
framtidinni.
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2.24 Lantokur

Lantdkur eru upphaflega feerdar a gangvirdi, sem er fjarhaed lansins vid utgafu ad fradregnum afdlinum lantékukostnadi. Eftir pad eru lan feerd & afskrif-
udu kostnadarverdi midad vid virka vexti.

2.25 Vikjandi lan

Samsteedan hefur tekid lan med vikjandi skilmalum. Lanin vikja fyrir 6drum lanum samsteedunnar. Vid utreikning eiginfjahlutfalls eru pessi lan talin til
eiginfjarpattar A og eiginfjarpattar B. Vikjandi lan eru feerd medal skulda med voxtum, gengismun og verébotum.

2.26 Fjarskuldir tilgreindar a gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi i upphafi

Fjarskuldir eru tilgreindar & gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi pegar:

® had dregur ur 6samraeemi sem myndi verda i mati ef markadsafleidur og tengdir undirliggjandi fjarmalagerningar veeru feerdir
a afskrifudu kostnadarverdi eins og til deemis lan og krofur eda utgefin skuldabréf banka; og

e fjarmalagerningar eins og skuldabréf fela i sér eina eda fleiri afleidur sem hafa veruleg ahrif a sjooflaedi; og

® samsteedan er patttakandi i fjarfestingasamningum par sem skuldbindingin er tengd virdi eignar sem er hluti af fjarfestinga-
safni.

Slikar fjarskuldir eru feerdar @ gangvirdi med breytingum i gegnum rekstrarreikning. Pegar fjarskuldir hafa verid tilgreindar i pennan flokk verdur pvi ekki
breytt.

2.27 Hlutafeé

(a) Kostnadur vid utgafu hluta

Kostnadur sem tengist utgafu nys hlutafjar er feerdur til leekkunar & innborgudu hlutafé.

(b) Ardur af hlutafé

Ardur af hlutafé er feerdur til leekkunar a eigin fé a pvi timabili sem dthlutun hans er sampykkt a hluthafafundi.

(c) Eigin hlutabréf

Pegar bankinn eda adrir adilar innan samstedunnar kaupa hlutafé i bankanum sjalfum er andvirdio dregid fra heildarhlutafé. Pegar slik hlutabréf eru sidar
seld eda gefin Ut aftur, er andvirdio feert til haekkunar & eigin fé.

2.28 Sjodir og eignir i vorslu samstaedunnar

Samsteedan er vorsluadili ymissa sjoda og eigna fyrir einstaklinga, stofnanir og lifeyrissjodi. Par medtaldir eru ymsir hlutdeildarsjodir i vorslu samsteed-
unnar. Eignir og tekjur pessara sj6da og eigna eru ekki innifaldar i samsteedureikningsskilunum par sem peer tilheyra ekki samstedunni.

2.29 Samanburdartolur

bar sem naudsynlegt er hafa samanburdartolur verid lagfeerdar til samraemis vid breytta framsetningu a rekstrararinu.

3. Mikilveeg atridi sem varda reikningshaldslegt mat

Skraning eigna og skulda med tilliti til neesta reikningsars er byggd a mati samstedunnar. Stodugt er farid yfir slikt mat med hlidsjon af reynslu og
66rum pattum svo sem framtidarveentingum sem taldar eru edlilegar midad vid adsteedur. Slikt reikningshaldslegt mat er i edli sinu sjaldan i samreemi
vid raunverulega nidurstodu. Hér a eftir er fjallad um verulega heettu a pvi ad matsadferdir geti valdid verulegri breytingu @ bokfaerdri fjarhaed eigna og
skulda innan naesta fjarhagsars.

(a) Virdisryrnun atlana og krafna

Eignasafn samstedunnar er yfirfarid med tilliti til virdisryrnunar ad minnsta kosti arsfjérdungslega. Vid mat a pvi hvort um sé ad reeda tap vegna virdis-
ryrnunar sem ber ad feaera i rekstrarreikning gengur samstaedan ur skugga um hvort fyrir liggi greinanleg gogn sem benda til pess ad pad sé markteaek
leekkun & daetludu sjoofleedi eignasafns adur en laekkunin er talin eiga vid tiltekid lan i eignasafninu. Medal pessara gagna geetu verid visbendingar sem
gefa til kynna 6hagsteeda proun a greidslugetu skuldara lans i eignasafni eda stadbundnar hagraenar adsteedur sem endurspegla vanskil i eignasafninu.
Stjornendur byggja a tapsreynslu dheettusamra eigna og hlutleegum visbendingum um sams konar virdisryrnun i eignasafninu vid aeetlun sjoofleedis.
Adferdafreedin og forsendurnar sem liggja til grundvallar mati & fjarheed og tima sjoofleedis eru endurmetnar reglulega til pess ad draga ur mogulegum
mismun milli dzetlads og raunverulegs taps.

(b) Gangvirdi afleida

Gangviroi fijarmalagerninga sem ekki eru skradir a virkum markaoi er akvardad med ymsum vidurkenndum matsadferoum. Matsadferdir (likin) eru préfadar
og yfirfarnar reglulega af haefum og 6hadum adila pegar peer eru notadar til ad akvarda gangvirai. Oll likn eru vottud adur en pau eru notud og gaeda-
profud til pess ad tryggja ad nidurstadan s¢ areidanleg og samanburdarheef vid verd a markadi. Likonin stydjast eingdngu vid meelanleg gégn en pd verdur
a0 taka tillit til pess ad utlanaahaetta er had mati stjornenda. Breytingar a pessum forsendum geetu haft ahrif @ skrad gangvirdi fjarmalagerninga.
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4. Fjarhagsleg aheettustjornun

Ahzettureglur og ferlar samstaedunnar tryggja ad dheetta i rekstri hennar sé baeoi pekkt og meeld, og ad eftirlit sé haft meo ahattunni. Ahaettunni er styrt
a pann hatt ad hun sé innan peirra marka sem samsteedan hefur sett sér, og samraemist kréfum eftirlitsadila a fjarmalamarkadi. Samstedan setur sér
stefnu um ahaettusamsetningu pannig ad sveiflur vegna 6veentra atburda sem hafa ahrif & baedi eigio fé samsteedunnar og afkomu séu beedi takmarkadar
og vidradanlegar.

Bankarad ber abyrgd a stefnumdtun samsteedunnar vardandi aheettu og sér til pess ad hun falli ad stefnu samstedunnar, reynslu stjérnenda hennar,
eiginfjarhlutfalli og dheettusaekni bankans. Bankastjorar bera abyrgd a daglegri stjornun bankans gagnvart bankaradi og styra aheaettu bankans i gegnum
fastanefndir hans. Auk pess bera framkveemdastjérar abyrgd a starfsemi hvers svids gagnvart bankastjorum og ad ahaettan sé i samraemi vid starfsreglur
bankans.

Fastir fundir framkveemdastjora er vettvangur samrads milli bankastjora og framkveemdastjora.

Fastanefndir bankans eru fimm: lananefnd, fjarmalanefnd, eignastyringarnefnd, rekstrarnefnd og ahzettustyringarefnd samsteedunnar. Ahaettustyringar-
nefnd samstaedunnar ber abyrgd a virkri aheettustjornun og eftirliti innan samsteedu Landsbankans.

Auk pessara nefnda eru framkveemdastjérafundir samradsvettvangur bankastjornar og framkveemdastjora. Innan bankarads starfa tveer nefndir, endur-
skodunarnefnd og starfskjaranefnd, sem undirbiia umfjollun i bankaradi um tiltekin starfssvid og annast nanari athugun @ malum sem peim tengjast

Regluvordur hefur eftirlit med pvi ad reglum bankans um verdbréfavidskipti, reglum um vidskipti innherja og fleira, [6gum um verdbréfavidskipti, Iogum
um adgerdir gegn peningapveetti og 6drum videigandi [6gum og reglum sé framfylgt @ samstaedugrundvelli. | sérhverju détturfélagi Landsbankans er
starfandi regluvérdur undir eftirliti regluvardar modurfélagsins sem leggur skyrslu um storf regluvarda dotturfélaganna fyrir bankarads. .

Forst6dumadur innri endurskodunar bankans er innri endurskodandi samsteedunnar enda er innri endurskodun skipuldgd a samstaedugrunni. Innri endur-
skodun er mikilveegur pattur i aheettu- og eftirlitskerfi bankans og gerd er Uttekt a sérhverri einingu bankans ad minnsta kosti arlega.

4.1 Fjarmalagerningar og adferdir vid ahattustjornun

Eignir og skuldir vidskiptavina geta borid fasta eda breytilega vexti i skemmri eda lengri tima. Mikilveegt er ad samstaedan hafi géda stjorn a fjarfestingum
sinum til pess ad na jafnveegi vaxta og binditima lana. Samsteedan leitast vid ad styra vaxtamun med pvi ad bjoda beaedi skammtima- og langtimalan
4 sama tima og hun parf ad vidhalda naegilegri lausafjarstodu til pess ad standa vid skuldbindingar sinar. Samsteedan studlar ad pvi ad na aseettanleg-
um vaxtamun med pvi ad veita lan til fyrirteekja og einstaklinga med mismunandi lanakjérum par sem tekid er tillit til tapsaheettu. Slik aheetta er ekki
eingdngu tengd vaxtaberandi eignum i efnahagsreikningi heldur einnig abyrgdum og afleioum.

Med stédutokum og vidskiptum med fjarmalagerninga innan og utan skradra markada getur bankinn nytt sér skammtimahreyfingar & hlutabréfa- og
skuldabréfamorkudum sem og gjaldeyris- og vaxtahreyfingar. Gjaldeyrisahaettu er almennt haldid i jafnveegi. Hluti af gjaldeyrisdhaettu samsteedunnar er
varin med vaxtaskiptasamningum i erlendum gjaldmidlum. Vaxtadheetta er einnig ad hluta til varin gegn falli @ gangverdi eigna med féstum voxtum og
haekkun gangvirdis innlana vidskiptavina & fostum kjorum med vaxta- og gjaldmidlavaxtaskiptasamningum.

4.1.1 Ahaattuvarnarreikningsskil

Til ad verjast sveifludhrifum a rekstrarreikning vegna breytinga @ markadsvoxtum mun samsteedan verja framtidarsjodsfleedi af fostum tekjum med vaxta- og
gjaldmidlaskiptasamningum, sem i reynd breyta fostum voxtum i breytilega. Samsteedan skilgreinir tilteknar afleidur sem ahaettuvorn vegna gangvirdis eigna
eda skulda. Ahzettuvarnarreikningsskil eru notud fyrir afleidur sem skilgreindar eru med pessum heetti svo fremi ad akvednum skilyréum sé fullnaegt.

(a) Gangvirdisvorn

Samstaedan ver hluta af vaxtadhattu sinni med vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningum vegna hvers kyns hugsanlegrar ryrnunar a gangvirdi fastvaxta
eigna og skulda baedi i islenskum kronum og erlendum gjaldmidlum. Hreint gangvirdi pessara skiptasamninga pann 31. desember 2007 var ad fjarhaed
1.765 milljonir krona.

(b) Ahzettuvarnir vegna hreinnar fjarfestingar

Samsteedan ver gjaldeyrisaheettu sem fylgir hreinni fjarfestingu i erlendri starfsemi med lantoku i erlendri mynt. Lantokur ad fjarhaed 86.469 milljonir
krona 31. desember 2007 (2006: 50.288 milljonir kréna) voru feerdar sem ahaettuvarnir og leiddu til gengishagnadar & arinu ad fjarhaed 2.504 milljonir
krona (2006: Tap 6.857milljonir krona) sem er feert a eigid fé & moti gengismun af dotturfélogum.

4.2 Utlanaahztta

Steersti ahaettupattur samstaedunnar er Gtlanaahzetta hennar. Utlanaahzetta er st dheetta ad lantaki eda motaoili i vioskiptum samstaedunnar geti ekki stadio
vid fjarhagslegar skuldbindingar sinar. Mdtadilaaaheaettu er styrt med pvi ad setja mérk um vidunandi ahaettu gagnvart einstékum lantdkum eda hépum
lantaka, tilteknum landsvaedum eda atvinnugreinum. Slikir ahzettupzettir eru undir stodugu eftirliti og eru endurskodadir reglulega. Utlanadhaettu er einnig
styrt med reglulegu mati & lansheefi vidskiptavinar, breytingum a utlanaheimildum eda med pvi ad afla betri trygginga fyrir skuldbindingum vidskiptavinar.

Utlanadheetta og styring er midleeg innan samsteedunnar. Bankarad setur Utlanareglur samstaedunnar, sem medal annars fjalla um hamark skuldbindinga
einstakra vidskiptavina og tengdra adila. Tilgangur peirra er ad takmarka hamarksaheettu @ samstaeedugrundvelli. Reglurnar taka til heildardhaettu vio-
skiptavina, pannig ad afleiddri dheaettu vidskiptavina er beett vid beinar krofur bankans og dotturfélaga. Fjarmalagerningum utgefnum af vidskiptavini sem
eru til tryggingar 68rum skuldbindingum pridja adila, sem ekki er fjarhagslega tengdur, er einnig beett vid beinar kréfur. Samkveemt innri reglum bankans
skal heildaraheetta einstaks vidskiptavinar eda fjarhagslega tengdra adila ad hamarki nema 20% af eigin fé samstaedunnar.

Vidskiptavinir sem flokkast i bestu ahaettuflokka, samkveemt aheaettuflokkunarkerfi bankans, mega hafa heildaraheaettu sem nemur allt ad 25% af eigin
fé samstaedunnar, en po6 adeins til skamms tima. Adilum i leegri aheettuflokkum er heimilt ad hafa heildaraheettu gagnvart samstedunni sem nemur allt
ad 10% af eigin fé hennar. P er heimilt med sama heetti ad haekka pa aheettustodu i allt ad 15% og skal pa sa hluti sem er yfir 10% flokkast medal
skammtimaskuldbindinga.
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i arslok 2007 voru 9 vidskiptavinir med stora aheettuskuldbindingu gagnvart samsteedu Landsbankans. Vidskiptavinir eru flokkadir med stéra ahaettuskuldbind-
ingu ef heildarskuldir peirra, eda fjarhagslega eda stjérnunarlega tengdra adila, er umfram 10% af eigin fé samsteedunnar samkveemt reglum Fjarmalaeftirlits-
ins um storar aheettuskuldbindingar fjarmalafyrirtaekja. Allar stérar dheettuskuldbindingar Landsbankans voru innan pessara marka i lok ars 2007. Bankarad
kannar reglulega itarlegar skyrslur um skuldbindingar steerstu vidskiptavina samsteedunnar. Lananefnd fer yfir skyrslur um stédu storra ahaettuskuldbindinga
og adrar skyrslur yfir Utlanasafn samsteedunnar, t.d. haggreiningar einstakra atvinnugreina. .

Lananefnd bankans setur itarlegri Utlanareglur sem byggja 4 grunnreglum bankarads. Utlanaheimildir starfsmanna eru vel skilgreindar og prepskiptar.
Lananefnd framselur og endurskodar utlanaheimildir til starfsmanna bankans asamt pvi ad bera abyrgd & endurskodun utlanareglna. Lananefnd fundar
reglulega og i henni sitja bankastjérar auk framkveemdastjora bankans. Lananefnd fjallar um allar Utldnadkvardanir sem eru utan heimilda utibua, dott-
urfélaga eda fyrirtaekjasvids. Nefndin fylgist med utlanapréun med tilliti til atvinnugreina, landsveeda, trygginga og annarra patta asamt pvi ad fylgjast
med vanskilum og vanskilaproun. itarlegar skyrslur um stoou staerstu vioskiptavina bankans eru til umfisllunar i lananefnd asamt pvi ad nefndin fjallar
um sérstakar skyrslur til demis um stédu hagkerfisins, einstakar atvinnugreinar og fleira.

(a) Ved

Vedtrygging lana er hefébundin adferd til pess ad lagmarka Utlanaaheettu. Samstedan feer ved til tryggingar skuldbindingum vidskiptavinar par sem
asteeda er til i formi vedréttar i eignum vidskiptavinarins. Vid pad eignast samsteedan krofu til pessara eigna til fullnustu nuverandi og verdandi skuld-
bindingum vidskiptavinar. Heegt er ad tryggja lan sem samstaedan veitir med ibudarhusnaedi eda atvinnuhusnaedi, [66um, verdbréfum, fararteekjum,
veidiskipum asamt oyfirfeeranlegum kvota, flugvélum o.fl. Samsteedan hefur einnig tryggingar fyrir utlanum i vidskiptakréfum og rekstrarfjarmunum svo
sem vélum, biinadi, hraefni og birgdum. ibudaveo er fyllilega tryggt med undirliggjandi huseign. Minni krofur eru gerdar til tryggingar einstaklingslana til
skamms tima svo sem vegna yfirdrattar og kreditkortadna.

(b) Afleidur

Samstaedan er med strangt eftirlit med opnum stooum afleiduvioskipta baedi med tilliti til fjarhaeda og skilmala. A hverjum tima er fjarhaed Gtlanaaheettu
takmdrkud vid gildandi gangivirdi fjarmalagerninga sem eru samsteedunni hagsteedir og er med hlidsjon af afleidum einungis litill hluti af samningnum
eda hugsanlegum verdmatum sem notud eru til pess ad gefa til kynna fjarhaed utistandandi fjarmalagerninga. Fylgst er med pessari dheaettustodu um leid
og Utlanamorkum vidskiptavina asamt hugsanlega 6vardri stédu sem orsakast af hreyfingum & markadi.

(c) Abyrgdir og skuldbindingar

Abyrgoir og bakabyrgdir sem fela i sér 6afturkallanlega tryggingu fyrir pvi ad samstaedan inni greidslur af hendi til pridja adila, verdi vidskiptavini okleift ad
standa vid skuldbindingar sinar, fela i sér somu utlanadheettu og utlan. Innflutnings- og skjaladbyrgdir eru vedtryggdar med peim vorusendingum sem peaer
tengjast og bvi stafar minni ahzetta af peim en beinum Gtlanum. Onotadar lansheimildir fela i sér skuldbindingar um ad auka utlan i formi lana eda banka-
abyrgda. Hugsanlegt er ad samsteedan verdi fyrir tapi vegna 6notadra heimilda. Samstaedan hefur eftirlit med binditima lansheimilda par sem skuldbind-
ingum til lengri tima fylgir almennt meiri Utlanadheetta..

(d) Greioslujofnunarsamningar

Samsteedan takmarkar frekar motadilaahaettu sina vegna fjarmalagerninga med greidslujéfnunarsamningum. Samningarnir tryggja ad vid gjaldfellingu
geti samstaedan beitt skuldajofnudi milli allra samninga sem falla undir greidslujéfnunarsamninginn. Samningarnir na yfir 6l markadsvidskipti milli sam-
steedunnar og vidskiptamanns.

4.2.1 Mat utlanaahattu

(a) Utlan og krofur

Einn af grundvallarpattum vid mat @ umfangi Utlanaaheettu er mat a vanskilum med skilvirku flokkunarkerfi Utlanadheaettu. Samstaeedan metur utlanaa-
haettu meo pvi ad flokka vidskiptamenn (eda Utlanastoou) med einfaldri flokkun. Mismunandi adferdum er beitt vio ad flokka og meta vidskiptavini og
lanastodur en peim er 6llum sameiginlegt ad flokka utlan eftir aheettu og segja fyrir um vanskil. Hver atlanaflokkur er tengdur vanskilalikani.

Samsteedan metur likur & vanskilum einstakra motadila med pvi ad stydjast vio eigid mat og annarra @ mismunandi flokkum métadilanna. Pessar mats-
aoferdir hafa verid préadar innan samsteedunnar og felast baedi i tolfreedilegum greiningum og mati starfsmanna i utlanadeild og er nidurstadan sann-
reynd med samanburdi vid ytri gogn. Vidskiptavinir samstaedunnar eru flokkadir i prettan utlanaflokka eftir ggedum sem greindir eru i fjogur stigaprep
eins og fram kemur hér ad nedan. Stigin gefa til kynna likurnar sem gefnar eru hverjum ahzettuflokki. i meginatrioum pyoir pad a0 Utlanastoour faerast
milli flokka eftir pvi hvernig likur vanskila breytast. Matsadferdirnar eru yfirfarnar reglulega og paer endurbeettar eftir pvi sem porf gerist. Samsteedan
sannreynir reglulega stigaflokkunina og med hvada heetti hin getur sagt fyrir um Utlanatop.

Eigin aheettuflokkun samsteedunnar og tenging vid ytra mat & vanskilalikum.

Flokkun Vanskilalikur
samstadunnar  Lysing Fra Til

1 Ahzettuflokkur 1-3 0,0% 0,55%

2 Ahzettuflokkur 4-6 0,55% 2,29%

3 Ahzettuflokkur 7-12 2,29 +

4 Aneettuflokkur 13 Lan i erfiori stoou

Vanskilalikur akvardast af haettunni @ 90 daga vanskilum innan naestu 12 manada eins og fram kemur i skilgreiningu i reglum Basel II.

(b) Skuldabréf

Ytra mat a skuldabréfum svo sem mat Moody's eda sambeerilegra greiningaradila er notad til pess ad styra utlanastédum. Litio er a fjarfestingu i slikum verd-
bréfum og skuldagerningum sem leid til pess ad auka geedi Utlanasafns og vidhalda stédugri fjarmdgnun a sama tima.
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4.2.2 Reglur um virdisryrnun og nidurfaerslu

Matsadferdir sem lyst er i kafla 4.2.1 beinast ad gaedaflokkun fa upphafi utlana og fjarfestinga. Aftur & mati er einungis tekid tillit til nidurfeerslu vegna
virdisryrnunar viod gerd reikningsskila til pess ad gera grein fyrir Utlanatapi a reikningsskiladegi pegar gogn um virdisryrnun liggja fyrir.

Nidurfeersla vegna virdisryrnunar er reiknud Ut fra hverjum og einum af fjorum aheettuflokkum samteedunnar. Steerta hluta nidurfeerslunnar ma po rekja
til nedstu tveggja flokkanna. | tolfunni hér fyrir nedan er flokkun utlana og krafna samstaedunnar asamt nidurfeerslu og ahaettumati:

Eigin ahattuflokkun samstadunnar

2007 2006
Utlan og Nidur- Utlén og Nidur-
krofur feersla krofur feersla
Flokkun samstaedunnar (%) (%) (%) (%)
1. Aheettuflokkur 1-3 27,0 0,0 25,0 0,0
2. Aheettuflokkur 4-6 46,8 0,2 53,3 0,5
3. Aheettuflokkur 7-12 24,6 2,8 20,0 29
4. Aheettuflokkur 13 1,6 174 17 21,9
100 1,08 100 1.21

Samkveemt starfsreglum samsteedunnar eru einstakar fjareignir umfram mikilveeigsmérk skodud ad minnskta kosti arlega eda oftar ef adsteedur krefjast
pess. Nidurfeersla einstakra flokka reedst af mati & tapi einstakra utlana og neer til allra verulegra utlana i flokknum. Matid tekur jafnan tillit til vedtrygg-
ingar (par med adgengi ad vedinu) og veentanlegrar greidslu vegna viokomandi utlans.

Sameiginlegt mat & nidurfeerslu er vegna: (i) safna lana med sambeerileg einkenni sem hvert og eitt er innan mikilveegismarka; og (i) utlanataps sem metio
er a grundvelli sdgulegrar reynslu, matsreynsiu og med tolfreedilegum adferdum en hefur ekki verid sérgreint.
4.2.3 Hamark utlanaaheettu an utlanatryggingar og veegis utlana

Eftirfarandi tafla synir mestu mogulegu utlanadhaettu samsteedunnar 31. desember 2007 og 2006 an tillits til Utlanatryggingar eda Utlanamats. Eignir i
efnahagsreikningi eru hreinir eignalidir eins og peir koma fram i efnahagsreikningi.

Hamark utlanastoou
2007 2006

Stada utlanaahattu vegna lida i efnahagsreikningi er eftirfarandi:

Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 162.929 215.618
Utlan og kréfur & vidskiptavini:

Utlan og kréfur 4 einstaklinga:

- Vedlan 261.843 194.232

- Onnur tlan og krofur 117.566 104.903
Utlan og krofur & fyrirtzeki og opinbera adila 1.665.311 1.155.871
Afskriftareikningur Utlana og krafna (21.981) (16.611)
Skuldabréf 362.617 169.598
Skuldabréf @ moti framvirkum samningum 53.236 45.583
Markadsafleidur 50.198 38.358
Afleidusamningar vegna aheettuvarna 8.719 10.498
Ouppgerd verabréfavioskipti 58.845 36.965
Adrar eignir 20.352 31.944
Staoda utlanaahattu vegna lida utan efnahagsreiknings er eftirfarandi:
Fjarhagsabyrgdir 112.602 OSI
Utlanaskuldbindingar og adrar lanaskuldir 131.757 123.156
Samtals utlanaaheetta 2.983.993 2.206.026
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4.2.4 Utlan og krofur

Eftirfarandi tafla synir heildarstddu utlana og krafna a vidskiptavini:

2007 2006

Vidskipta- Fjarmala- Vidskipta- Fjarmala-
Utlan og krofur vinir fyrirtaeki vinir fyrirtaeki
Engin vanskil eda virdisryrnun 1.972.961 162.929 1.387.665 215.618
Vanskil (einn dagur eda meira), en engin virdisryrnun 46.736 0 53.071 0
Virdisryrnud stada 25.022 0 14.271 0
Afskriftareikningur Utlana og krafna (21.981) 0 (16.611) 0
Samtals utlan og krofur 2.022.738 162.929 1.438.395 215.618

(a) Utlan og krofur an vanskila og virdisryrnunar

Geedi Utlana i Utlana og krofusafninu sem ekki eru i vanskilum eda virdisryrd ma meta utfra innra flokkunarkerfi sem samsteedan hefur innleitt.

Einstaklingar

Fyrirtaeki Vidskipta-
og opinberir vinir Fjarmala-
Stadan 31. desember 2007 Vedlan Onnur Gtlan aodilar samtals fyrirtaeki
1. Ahaettuflokkur 1-3 101.430 19.338 423.235 544.003 153.176
2. Ahzettuflokkur 4-6 132.346 34.337 758.236 924.919 9.752
3. Ahaettuflokkur 7-12 15.647 29.583 428.922 474.152 0
4. Ahaettuflokkur 13 1.158 2.024 26.706 29.887 0
Utlan og krofur an vanskila og virdisryrnunar 250.580 85.281 1.637.100 1.972.961 162.929
SN Fyrirtzeki Vioskipta-
og opinberir vinir Fjarmala-
Stadan 31. desember 2006 Vedlan Onnur atlan aoilar samtals fyrirtaeki
1. Ahaettuflokkur 1-3 82.488 19.575 251.743 353.806 210.207
2. Ahzettuflokkur 4-6 102.653 25.098 623.880 751.630 5.41
3. Ahzettuflokkur 7-12 11.599 24.685 224.602 260.885 0
4. Anaettuflokkur 13 782 2.663 17.898 21.343 0
Utlan og kréfur an vanskila og virdisryrnunar 197.521 72.021 1.118.123 1.387.665 215.618

(b) Utlan og kréfur i vanskilum en &n virdisryrnunar

(i) Utlan og krofur i vanskilum en an virdisryrnunar

Eftirfarandi tafla synir utlan og kréfur i vanskilum (einn dagur eda meira) en ekki virdisryrd, med greiningu a seinkun greidslna. Taflan synir heildarfjarhaeo
utlansins ef afborgun er i vanskilum.

Einstaklingar

Fyrirtaeki Vidskipta-

og opinberir vinir

Stadan 31. desember 2007 Veolan Onnur Gtlan adilar samtalsi
Vanskil allt ad 30 dagar 5.168 9.950 13.645 28.762
Vanskil 30 - 60 dagar 2.208 1.262 2.858 6.328
Vanskil 60 - 90 dagar 704 795 2934 4.434
Vanskil yfir 90 dagar 1.727 821 4.664 7.212
Samtals utlan og krofur i vanskilum en an virdisryrnunar 9.807 12.828 24.101 46.736
Einstaklingar Fyriteki  Vioskipta-

og opinberir vinir

Stadan 31. desember 2006 Vedlan Onnur Gtlan adilar samtalsi
Vanskil allt ad 30 dagar 4.773 10.459 18.539 33.770
Vanskil 30 - 60 dagar 1.927 1.353 5.232 8.511
Vanskil 60 - 90 dagar 793 432 2.250 3.475
Vanskil yfir 90 dagar 872 995 5.447 7.314
Samtals utlan og krofur i vanskilum en an virdisryrnunar 8.365 13.239 31.467 53.071

Engin virdisryrnun er @ lanum til fjarmalafyrirtaekja.
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(i) Greioslur af utlanum og krofum til vidskiptavina i vanskilum en an virdisryrnunar

Eftirfarandi tafla synir gjaldfallnar greidslur af atlanum og kréfum til vidskiptavina i arslok.

Einstaklingar

Fyrirtaeki Sem % af

og opinberir  Vidskiptavinir heildarlani

Stadan 31. desember 2007 Vedlan Onnur utlan adilar samtals til vidsk.v.
Vanskil allt ad 30 dagar 40 960 1.415 2.415 0,12
Vanskil 30 - 60 dagar 15 436 961 1.41 0,07
Vanskil 60 - 90 dagar 7 175 562 744 0,04
Vanskil yfir 90 dagar 35 980 3.896 491 0,24
Gjaldfallin greidsla samtals 97 2.550 6.834 9.481 0,47
S GEs Fyrirtaeki Sem % af

og opinberir  Vidskiptavinir heildarlani

Stadan 31. desember 2006 Veolan Onnur Gtlan adilar samtals til vidsk.v.
Vanskil allt ad 30 dagar 37 787 1.187 2.011 0,14
Vanskil 30 - 60 dagar 14 356 1.313 1.683 0,1
Vanskil 60 - 90 dagar 6 147 712 864 0,06
Vanskil yfir 90 dagar 14 877 2.079 2.970 0,20
Gjaldfallin greidsla samtals 71 2.167 5.291 7.529 0,51

(o) Utlan og krofur til vidskiptavina med sérgreindri virdisryrnun

Einstaklingar

Fyriraeki og
Stadan 31. desember 2007 Vedlan Onnur utlan opinberir adilar Samtals
Mat & einstokum virdisryrdum utlanum 345 2.350 22.328 25.022
Einstaklingar Fyriraeki og
Stadan 31. desember 2006 Vedlan Onnur Gtlan  opinberir adilar Samtals
Mat & einstokum virdisryrdum utlanum 1.122 2.501 10.648 14.271

Vedtrygging lana er hefébundin adferd til pess ad lagmarka Utlanaahaettu. Samstedan feer ved til tryggingar skuldbindingum vidskiptavinar par sem
asteeda er til i formi vedréttar i eignum vidskiptavinarins. Vid pad eignast samsteedan krofu til pessara eigna til fullnustu nuverandi og verdandi skuldbind-
ingum vidskiptavinar. Heegt er ad tryggja lan sem samsteaedan veitir med ibudarhusnaedi eda atvinnuhusnadi, [66um, verdbréfum, farartaekjum, veidiskip-
um og tengdum aflaheimildum, flugvélum o.fl. Samsteedan hefur einnig tryggingar fyrir Utlanum i vidskiptakréfum og rekstrarfjarmunum svo sem vélum,
blinaoi, hraefni og birgoum. ibuodaved er fyllilega tryggt meo undirliggjandi huseign. Minni krofur eru gerdar til tryggingar einstaklingslana til skamms
tima svo sem vegna yfirdrattar og kreditkortaana.

Vid virdisryrnun einstakra utlana hefur utlanatrygging verido metin 6fullneegjandi til pess ad maeta nuvirdi lansins.

(d) Endursamié um utlan og kréfur

Endurlan felst i lengingu lanstima, breytingu endurgreidsluskilmala og sampykki greidsludaetlana. Vid endurskipulagningu utlans er vanskilalani komid i
skil og fylgt eftir i samreemi vid 6nnur sambeerileg lan. Verklagsreglur taka mid af meelikvordum eda skilyrdum sem ad mati stjornenda gefa til kynna ad
greitt verdi af laninu eftir endurskipulagningu pess. Pessar verklagsreglur eru i sifelldri skodun. Endurlan til einstaklinga voru aé fjarhaed kr. 2.972 milljonir
pann 31. desember 2007 (kr. 1.156 milljonir 31.12.2006).

4.2.5 Skuldabréf

Taflan hér fyrir nedan synir flokkun skuldabréfa samkveemt mati Moody's eda sambeerilegara matsfyrirteekja pann 31. desember 2007.

Anzttu-

Markads- Verobréf a varin
Moody verdbréf gangvirdi skuldabréf Samtals
Aaa 87.722 973 42.456 131.151
Aal 61.287 0 2.546 63.834
Aa2 44.120 0 0 44.120
Aa3 70.432 0 5.892 76.323
A3 til A1 65.772 0 0 65.772
Leegra en A3 15.128 274 0 15.402
Utan mats 16.796 13 2.342 19.251
Stada 31. desember 2007 361.256 1.361 53.236 415.853
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4.2.6 Innleyst ved

Samsteedan leysti til sin eftirfarandi vedsettar eignir a arinu 2007:

Tegund eigna Bokfeert verd 2007
ibudarhisnzeoi 658
Annad 169

827

Innleystar eignir eru flokkadar sem fastafjarmunir til s6lu i efnahagsreikningi (sja skyringu 24).

4.2.7 Samantekt ahaettuskuldbindinga

Eftirfarandi tafla synir sundurlioun ahaettuskuldbindinga mioad vio 31. desember 2007. | t6flunni hefur ahaettuskuldbindingum verid skipt eftir sveedum
i samraemi vid stadsetningu I6gheimilis motadila bankans.

(a) Landfraadileg skipting Onnur US og
Bretland riki CAN/6nnur

island og irland Evrépu Iond Samtals

Utlan og krofur & fjarmalafyrirteeki 50.982 73.199 28.902 9.847 162.929

Utlan og kréfur & vidskiptavini:
Utlan og kréfur & einstaklinga:

- Vedlan 146.448 80.644 34.360 392 261.843

- Onnur Gtlén og krofur 103.342 7.904 5.549 771 117.566
Utlan og krofur & fyrirtzeki og opinbera adila 941.910 324.945 253.514 144.940 1.665.311
Afskriftareikningur Utlana og krafna (21.981)
Skuldabréf 68.257 43.218 169.303 81.839 362.617
Skuldabréf & moti framvirkum samningum 50.690 5 2.459 83 53.236
Markadsafleidur 29.151 11.718 7.538 1.791 50.198
Afleidusamningar vegna ahattuvarna 1.010 3.292 478 3.938 8.719
Ouppgerd verabréfavioskipti 3.400 28.924 26.419 101 58.845
Adrar eignir 4.427 6.507 9.418 0 20.352
Stadan 31. desember 2007 1.399.618 580.355 537.940 243.703  2.739.634
Stadan 31. desember 2006 1.069.712 316.036 468.681 132.531 1.986.959

(b) Atvinnugreinar

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun dheettuskuldbindinga eftir atvinnugreinum métadila bankans.

Utlan og kréfur 2007 2006
Utlan og krofur a fjarmalafyrirteeki 162.929 215.618
Opinberir adilar 23.759 8.892
Fyrirtaeki

Utgerd 173.489 134.061

Verslun 245.200 229.312

Landbuonadur 12.467 6.170

1dnadur og verktakar 327.423 177.854

Pjonusta 879.252 596.053

Annad 3.721 3.529
Einstaklingar

Vedlan 261.843 194.232

Onnur lan 117.566 104.903
Afskriftarreikningur Utlana og krafna (21.981) (16.611)
Samtals utlan og krofur 2.185.667 1.654.013

Utgerd/  Opinberir
Fjarmala- 18nadur og land- adilar/  Einstakl-

Adrar fjareignir Pjonusta  fyrirtaeki  verktakar Verslun bunadur adrir ingar Samtals
Skuldabréf 13.780  292.284 11.435 2.846 1.276 40.995 0 362.617
Skuldabréf & moti framvirkum samningum 1.647 8.438 695 0 0 42.456 0 53.236
Markadsafleidur 7.908 28.309 1.976 2.152 3.219 2.682 3.954 50.198
Afleidusamningar vegna ahattuvarna 0 7.708 0 0 0 1.010 0 8.719
Ouppgerd verdbréfavioskipti 3.900 54.352 0 0 592 2 0 58.845
Adrar eignir 3.978 8.925 8 28 0 2.287 5.131 20.352
Stadan 31. desember 2007 31.212 400.016 14.109 5.026 5.086 89.432 9.085 553.967
Stadan 31. desember 2006 13.445 232.290 11.296 4.051 3.743 55.815 12.306 332.946
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4.3 Markadsahatta

Markadsaheetta er su aheetta ad verdbreytingar @ morkudum hafi ahrif a virdi eigna og skulda samstaeedunnar innan og utan efnahags. Hér er um ad reeda
vaxta- og hlutabréfadheettu i veltubok sem og gjaldeyrisaheettu i 6llum bokum samstedunnar. Markadsaheetta er ad mestu leyti bundin vid veltubdk-
arvioskipti bankans

Bankarad setur takmarkanir um hamark markadsaheaettu bankans og ma hun ekki vera heerri en 15% af heildarahaettugrunni bankans. Par af ma aheetta
vegna hlutabréfa ekki vera heerri en 12%, gjaldeyrisahaetta ma ekki vera heerri en 7,6% til lengri tima og 3,3% til skemmri tima og dhaetta vegna vaxta-
breytinga markadsskuldabréfa og annarra fjarmalagerninga ma ekki vera heerri en 6%. Fjarmalanefnd bankans (ALCO) setur itarlegri reglur um leyfilega
markadsahzttu samstaeounnar. Ahaettueftirlit er & samstaedugrundvelli og er i hondum Ahaettustyringar. Heimildir til stéoutoku tengdri markadsahzettu
eru ad mestu leyti bundnar vid Verdbréfasvio i hofudstédvum samsteedunnar par sem heildarmarkadsahaettu samsteedunnar er jafnframt styrt. Auk Verd-
bréfasvids modurfélags eru vidskiptabord i dotturfélogunum Kepler, Securities UK og Merrion Capital med takmarkadar heimildir til stodutoku i eigin
reikning.

Heildarahzetta vegna markadsaheettu er reiknud fyrir samstaeduna i lok hvers vinnudags og henni er styrt med heimildakerfi sem fjarmalanefnd (ALCO)
hefur sett. Par sem enginn einn meelikvardi fangar alla paetti markadsaheettu, notar samstaeedan nokkrar adferdir i daglegum ahaettumeelingum, par a
medal vagreiningu (e. VaR, Value At Risk), alagsprofanir (e. stress testing) og kennisteerdir m.a. nettostéou og virdi per “basispunkt”.

Vagreining er notud til pess ad meela markadsaheettu i veltubok. Vagreining er télfreedilegur meelikvardi sem meelir mesta veenta tap bankans neesta
vinnudag undir edlilegum markadsadstedum vid 99% likindamaork. Meelikvardinn gefur til kynna ad tap samstaeedunnar verdi ekki heerra en vagildid nema
fyrir einn vinnudag af hverjum hundrad. Vagildislikon bankans eru areidanleikaprofud samkvemt viomidunarreglum Basel nefndarinnar um bankaeftirlit
(e. Basel Committee on Banking Supervision).

Eftirfarandi toflur syna yfirlit yfir markadsaheettu bankans meaelda med vagreiningu, annars vegar fyrir heildarhlutabréfadhaettu og hins vegar hlutabréfa-
heettu an fjareigna tilgreindra & gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi og dskradra bréfa:

1. januar til 31. desember 2007 1. jandar til 31. desember 2006
Markadsahaetta Meadal Haesta Legsta  31.12.07 Meaal Haesta Leegsta
Vaxtadheetta 401 886 169 886 176 749 58
Gjaldeyrisaheetta 791 2.067 2 2.064 67 360 2
Hlutabréfaaheetta 1.482 3.288 501 2.081 1.281 2.908 541
Samtals ahattuvirdi (99% 1. dags eignarhaldstimi) 2.673 5.808 844 5.031 1.524 4.017 601
Samtals ahzttuvirdi (99% 10. daga eignarhaldstimi) 8.453 18.367 2.669 15.909 4.819 12.703 1.901

Markadsahatta an fjareigna tilgreindra 4 gangvirdi meo breytingum i rekstrarreikningi

Meadal Haesta Legsta  31.12.07 Meaal Haesta Leegsta
Vaxtaaheetta 401 886 169 886 176 749 58
Gjaldeyrisaheetta 791 2.067 2 2.064 67 360 2
Hlutabréfadheetta 1.088 2.910 330 1.110 1.183 1.926 323
Samtals ahattuvirdi (99% 1. dags eignarhaldstimi) 2.280 5.433 604 4.060 1.426 3.035 383
Samtals ahattuvirdi (99% 10. daga eignarhaldstimi) 7.210 17.181 1.910 12.839 4.509 9.598 1.211

Markadsahatta an fjareigna tilgreindra a gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi og oskradra bréfa

Meadal Haesta Legsta  31.12.07 Meaal Haesta Leegsta
Vaxtadheetta 401 886 169 886 176 749 58
Gjaldeyrisaheetta 791 2.067 2 2.064 67 360 2
Hlutabréfadheaetta 675 1.531 278 607 296 427 180
Samtals ahattuvirdi (99% 1. dags eignarhaldstimi) 1.866 4.025 551 3.557 539 1.536 240
Samtals ahzttuvirdi (99% 10. daga eignarhaldstimi) 5.901 12.728 1.742 11.248 1.704 4.857 759

Samstaedan telur mikilveegt ad meta hversu arangursrik vagildislikon pess eru. Vagildislikdnin eru bakpréfud pannig ad fjoldi daga er talinn par sem
vidskiptatap fer fram yfir dzetlad vagildi. Reglugerdarstadlinum fyrir bakpofun er eetlad ad meela vagildi midad vid 10 daga eignatimabil med 99% areio-
anleika. | tveimur tilvikum & sidustu 12 manudum for veltubok Landsbankans fram yfir videigandi vagildismork vid bakprofun.
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4.3.1 Gjaldeyrisahaetta

Gjaldeyrisahaettu samsteedunnar er styrt med pad ad markmidi ad lagmarka pennan heildarahaettupatt innan akvedinnar nettéstédu sem sett er af Fjar-
malanefnd (ALCO). Breytingar & verdi gjaldmiola midao vid islenskar kronur hefur ahrif a eiginfjarhlutfall samsteedunnar par sem eignir i erlendum gjald-
mioli nema 69% af eignagrunni samstaedunnar og eigid fé samstsedunnar er i islenskum kronum. Samstzedan vioheldur toluvert opinni gjaldeyrisstéou
og gefur ut vikjandi lan i erlendum gjaldmidli sem aheettuvorn.

Eftirfarandi tafla synir eignir og skuldir samsteedunnar a bokfeerdu verdi flokkadar eftir gjaldmidli. Fjarhaedir utan efnahagsreiknings synir grundvallarfjar-
heedir fjarmalagerninga i erlendum gjaldmidlum.

Samandregnar eignir, skuldir og lidir utan efnahagsreiknings.

Stadan 31. desember 2007 ISK EUR usb GBP CHF Annad Samtals
Eignir

Handbeert fé og innsteeda hja Sedlabanka 69.285 8.510 0 1.145 0 2.619 81.559
Utlan og krofur a fjarmalafyrirteeki 22.41M 59.290 15.168 57.906 1.203 6.951 162.929
Utlan og krofur a vidskiptavini 568.579  458.048 190.106  323.779 213366 268.860 2.022.738
Skuldabréf 116.166 170.072 59.917 11.730 823 3.909 362.617
Hlutabréf 19.656 17.802 1.199 6.421 7 19.322 64.407
Veltufjareignir 8 moti framvirkum samningum 92.931 40.169 23.157 11.440 399 8.085 176.181
Markadsafleidur 18.066 13.694 9.289 2516 591 6.044 50.198
Afleidusamningar vegna ahattuvarna 783 485 7.142 213 5 92 8.719
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum 5.404 416 0 0 0 0 5.820
Rekstrarfjarmunir 10.355 657 62 789 0 0 11.862
Oefnislegar eignir 2.996 10.539 0 14.144 0 0 27.679
Fastafjarmunir og eignasamsteedur i solumedferd 608 0 0 3.033 0 0 3.641
Ouppgerd verdbréfavidskipti 3.724 26270 799  27.982 0 70  58.845
Adrar eignir 4.201 10.189 26 5.478 426 32 20.352
Samtals eignir 935.164 816.140 306.864 466.575 216.820 315.983 3.057.546
Skuldir

Innlan fra lanastofnunum 19.167 90.845 20.373 25.084 5999 176.447 337.915
Innlan fra einstaklingum 300.444  191.999 20.472  897.372 1.365 9.758 1.421.410
Lantaka 99.302 460.718  160.976 6.171 17.453 30.134  774.754
Fjarskuldir a gangveroi 0 37.706 895 0 0 22.630 61.231
Vikjandi lan 6.569 74.310 28.326 0 0 2.685 111.890
Veltufjarskuldir 7.373 20.882 12.371 18.463 582 2.490 62.161
Afleidusamningar vegna ahattuvarna 0 6.720 0 0 103 130 6.953
Skattskuld 8.149 0 0 0 0 0 8.149
Ouppgero verdbréfavidskipti 0 22.122 443 23.516 2.285 33 48.399
Adrar skuldir 17.872 10.978 131 11.018 643 37 40.679
Eigio fé 184.004 0 0 0 0 0 184.004
Samtals skuldir og eigio fé 642.880 916.280 243.987 981.624 28.430 244.344 3.057.546
Hrein stada i efnahagsreikningi 292.284 (100.141) 62.877 (515.049) 188.390 71.639

Hrein stada utan efnahagsreiknings 406.483 (162.831) 26.569 (530.217) 187.887 72.110

Hrein stada (114.199) 62.690 36.309 15.168 503 (471)
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4.3.1 Gjaldeyrisahaetta (framhald)
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Stadan 31. desember 2006 ISK EUR usb GBP CHF Annad Samtals
Eignir

Handbeert fé og innsteeda hja Sedlabanka 20.481 10.054 333 125 591 85 31.669
Utlan og krofur & fjarmalafyrirteeki 24.531 65.641 13.950 109.140 922 1.434 215.618
Utlan og krofur & vioskiptavini 542.618 309.612 141.165  204.757 118.553  121.690 1.438.395
Skuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum 36.463  131.544 0 1.592 0 0 169.598
Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum 24.810 4.860 1.005 7.131 756 10.766 49.328
Veltufjareignir 8 moti framvirkum samningum 80.528 2.321 3.418 11.231 0 7.692  105.190
Markadsafleidur 15.737 10.250 8.852 1.598 783 1.137 38.358
Afleidusamningar vegna aheettuvarna 1.022 7.489 505 1.444 34 3 10.498
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum 3.531 306 0 0 0 0 3.837
Rekstrarfjarmunir 4.083 785 0 666 288 0 5.823
Oefnislegar eignir 1.691 5.500 95 6.998 68 0 14.351
Fastafjarmunir og eignasamsteedur i sélumedferd 18.524 0 0 2.825 0 0 21.349
Ouppgerd verdbréfavioskipti 5.130 21.068 225 8.996 1.520 26 36.965
Adrar eignir 16.472 12.361 29 2.549 431 102 31.944
Samtals eignir 795.622 581.791 169.577 359.052 123.947 142.935 2.172.924
Skuldir

Innlan fra lanastofnunum 37.427 50.728 10.585 33.201 3.668 5496  141.105
Innlan fra einstaklingum 80.440 81.128 13.159  350.257 121 157.741  682.846
Lantaka 108.800 538249  250.896 24.699 22.219 70.113 1.014.976
Vikjandi lan 6.226 78.602 2.137 0 0 2.789 89.754
Veltufjarskuldir 12.375 3.359 1.963 1.305 97 1.767 20.866
Afleidusamningar vegna ahettuvarna 1.591 2.358 981 1.095 48 400 6.473
Skattskuld 5.985 492 0 116 0 0 6.593
Skuldir medal eignasamsteedna i sélumedferd 7.242 0 0 0 0 0 7.242
Ouppgeré verdbréfavidskipti 0 20.142 581 5.886 2.003 1.375 29.987
Adrar skuldir 10.980 5.492 240 6.407 502 2 23.623
Eigio fé 149.457 0 0 0 0 0 149.457
Samtals skuldir 420.524 780.550 280.542 422.966 28.658 239.683 2.172.924
Hrein stada i efnahagsreikningi 375.097 (198.759) (110.965) (63.914) 95.289  (96.748)

Hrein stada utan efhahagsreiknings (375.993)  199.281 110.516 64.175  (95.192) 97.213

Hrein stada (896) 522 (449) 261 97 465

Milljonir kréna



145 Landsbankinn

4.4 Misreemi i eignum og skuldum

(a) Vaxtaahaetta eignasafns

Vaxtaahetta eignasafns felst i peim ahrifum sem vaxtabreytingar eigna og skulda utan veltubokar hafa & vaxtamun og/eda markadsvirdi eigin fjar. Su
aheetta felst adallega i misveegi milli timalengdar vaxtabindingar eigna og skulda. Vaxtadhetta eignasafns er einn af mikilveegari dheaettupattum bank-
ans.

Eftirfarandi tafla synir samantekt & vaxtadheettu samstaedunnar. Hun synir eignir og skuldir hennar a bokfeerdu verdi. Flokkun bokfaerds verds byggist a
pvi hvort endurverdlagning @ samningi eda gjalddagi er fyrr i tima.

Ad 3 3-12 1-5 Yfir  Ekki vaxta-
Stadan 31. desember 2007 manudum manudir ar 5 ar berandi Samtals
Eignir
Handbeert fé og innsteeda hja Sedlabanka 81.559 0 0 0 0 81.559
Utlan og krofur & fjarmalafyrirteeki 147.665 12.741 1.629 894 0 162929
Utlan og kréfur & vioskiptavini 1.164.282 400.984  240.042  217.431 0 2.022.738
Skuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum 253.712 6.734 60.652 41.518 0 362.617
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum 0 0 0 0 64.407 64.407
Veltufjareignir 8 moti framvirkum samningum 362 4.535 8.888 39.451 122944  176.181
Markadsafleidur 50.198 0 0 0 0 50.198
Afleidusamningar vegna ahattuvarna 8.719 0 0 0 0 8.719
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum 0 0 0 0 5.820 5.820
Rekstrarfjarmunir 0 0 0 0 11.862 11.862
Oefnislegar eignir 0 0 0 0 27.679 27.679
Fastafjarmunir og eignasamsteedur i solumedferd 0 0 0 0 3.641 3.641
Ouppgerd verdbréfavioskipti 0 0 0 0 58.845 58.845
Adrar eignir 0 0 0 0 20.352 20.352
Samtals eignir 1.706.497 424.994 311.212 299.294 315.550 3.057.546
Skuldir og eigio fé
Innlan fra lanastofnunum 311.385 23.799 2.471 260 0 337915
Innlan fra einstaklingum 1.211.370  134.809 63.947 11.284 0 1.421.410
Lantaka 425.589 22.421 234.096 92.648 0 774754
Fjarskuldir a gangveroi 12.148 2.854 12.523 0 33.706 61.231
Vikjandi lan 28.788 2.858 1.180 79.064 0 111.890
Veltufjarskuldir 62.161 0 0 0 0 62.161
Afleidusamningar vegna ahattuvarna 6.953 0 0 0 0 6.953
Skattskuld 0 0 0 0 8.149 8.149
Ouppgerd verdbréfavidskipti 0 0 0 0 48399 48399
Adrar skuldir 0 0 0 0 40.679 40.679
Eigio fé 0 0 0 0 184.004 184.004
Samtals skuldir og eigio fé 2.058.394 186.741 314.217 183.256 314.937 3.057.546
Hrein stada innan efnahagsreiknings (351.897)  238.253 (3.006) 116.038 613
Hrein stada utan efnahagsreiknings 98.632 11.236 (5.761)  (14.961) (89.147)
Vaxtanamnisbil (253.265) 249.489 (8.767) 101.077 (88.534)
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4.4 Misreemi i eignum og skuldum (framhald)

Ad 3 3-12 1-5 Yfir Ekki vaxta-
Stadan 31. desember 2006 manudum manuoir ar 5ar berandi Samtals
Eignir
Handbeert fé og innsteeda hja Sedlabanka 31.669 0 0 0 0 31.669
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 202.425 12.938 254 0 0 215618
Utlan og krofur & vioskiptavini 966.114  270.116 93.997  108.168 0 1.438.395
Skuldabréf 52.924 74.982 17.981 23.71 0 169.598
Hlutabreéf 0 0 0 0 49.328 49.328
Veltufjareignir 8 moti framvirkum samningum 245 1.463 9.037 34.838 59.607  105.190
Markadsafleidur 38.358 0 0 0 0 38.358
Afleidusamningar vegna ahattuvarna 10.498 0 0 0 0 10.498
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum 0 0 0 0 3.837 3.837
Rekstrarfjarmunir 0 0 0 0 5.823 5.823
()efnislegar eignir 0 0 0 0 14.351 14.351
Fastafjarmunir og eignasamsteedur i sélumedferd 0 0 0 0 21.349 21.349
Ouppgeré verdbréfavidskipti 0 0 0 0 36.965 36.965
Adrar eignir 0 0 0 0 31.944 31.944
Samtals eignir 1.302.234 359.500 121.269 166.717 223.204 2.172.924
Skuldir og eigid fé
Innlan fra lanastofnunum 131.501 7.808 1.789 8 0  141.105
Innlan fra einstaklingum 602.074 64.857 10.292 5.623 0 682846
Lantaka 669.750 54.756  221.659 68.810 0 1.014.976
Vikjandi lan 30.621 0 3.839 55.293 0 89.754
Veltufjarskuldir 20.866 0 0 0 0 20.866
Afleidusamningar vegna ahattuvarna 6.473 0 0 0 0 6.473
Skattskuld 0 0 0 0 6.593 6.593
Skuldir medal eignasamsteedna i solumedferd 0 0 0 0 7.242 7.242
Ouppgerd verabréfavioskipti 0 0 0 0 29.987 29.987
Adrar skuldir 0 0 0 0 23.623 23.623
Eigio fé 0 0 0 0 149.457 149.457
Samtals skuldir og eigid fé 1.461.287 127.421 237.579 129.734 216.902 2.172.924
Hrein stada innan efnahagsreiknings (159.053) 232.079 (116.310) 36.983 6.302
Hrein stada utan efnahagsreiknings 59.969 (90.454) 31.553 58538  (59.607)
Vaxtanamnisbil (99.084) 141.625 (84.757) 95.521 (53.305)
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(b) Lausafjaraheetta

Lausafjaraheetta er ahaettan sem felst i pvi ad Landsbankinn lendi i erfidleikum med ad afla sér lausafjar til ad standa vid fjarhagslegar skuldbindingar
sinar & réttum tima, annad hvort med pvi ad auka skuldir eda umbreyta eignum an pess ad verda fyrir verulegu tapi. bvi er porf 8 ad hafa traustan adgang
ad nagu lausafé & ofyrirsjaanlegum timum og ad dutreiknanlegu marki til ad meeta oveentri lausafjarporf. Slikur adgangur og i raun lausafjarpérfin sem
slik, er had markadsadsteedum og 66rum ytri pattum og hegdun annarra adila & markadi.

Fjarmalanefnd bankans (ALCO) motar stefnu i lausafjarstyringu, hefur eftirlit med lausafjarstoou og er radgefandi um eigna- og skuldasamsetningu bank-
ans. Markmidio er ad lagmarka sveiflur i lausafjarstddu og tryggja ad bankinn hafi avallt neegjanlegt adgengi ad fjarmagni til ad meeta utstreymi vegna
skuldbindinga naesta manadar. Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans og metur deetlad greidslufleedi fram i timann i samvinnu vid Ahaettustyringu.

Markmid samsteedunnar er ad lagmarka 6stddugleika i lausafé og tryggja ad samsteedan hafi avallt naegjanlegt adgengi ad fjarmagni til ad meeta ut-
streymi vegna skuldbindinga neestu manada. Stefna samsteedunnar er ad vidhalda lausafjarstodu pannig ad hun geti polad ad minnsta kosti 12 manada
fijarpurro ad teknu tilliti til varfeerni i innlausn eigna (net of haircut), meo pvi ad draga saman i rekstri. Lausafjarstyring samstaedunnar er i samstillt naio
vio skipulag Moody's Bank financial Strength Rating (BFSR).

Bankinn fylgir reglum Sedlabanka islands um lausafjarhlutfall en peer fela i sér ad lagmarkshlutfall milli greidsluflaedis eigna og skulda parf ad vera heerra
en 1 fyrir naestu prja manuoi. Reglur Sedlabanka [slands fela medal annars i sér alagsprof (stress test) par sem eignir og skuldir eru metnar meo pvi ad
nota sérstakan studul (co-efficient) til ad spegla hverslu adgengilegar umreeddar eignir veeru ef til keemi lausafjarpurrd og hversu mikilveegt veeri & ad
endurgreida vikomandi lan 4 gjalddaga.

Samsteedan uppfyllir paer krofur sem bankinn hefur sett sér i stefnu sinni um lausafjarhlutfall, sem og lausafjarhlutfall i Iok'érsins. Lausafjarhlutfall
bankans var 2,23 i arslok 2007 eins og pad er reiknad med pvi ad taka tillit til eigna og skulda i samraemi vid reglur Sedlabanka Islands nr. 317/2006, um
lausafjarhlutfall.

Eftirfarandi tafla synir greidslufleedi samstaeedunnar fyrir fjareignir og skuldir an afleida, m.v. samningsbundnar endurgreidslur. Flokkunin midast vid
timalengd fra dagsetningu efnahagsreiknings. Nema fyrir skuldabréf, veltufjareignir @ méti framvirkum samningum og hlutabréf sem eru flokkudé meo
veentum eftirstédvum. Fjarhaedirnar sem fram koma i toflunni syna samningsbundid énavirt greidslufleedi.

Ad 3 3-12 1-5 Yfir

Stadan 31. desember 2007 manudum manudir ar 5ar Samtals
Eignir

Handbeert fé og innsteeda hja Sedlabanka 81.559 0 0 0 81.559
Utlan og krofur a fjarmalafyrirteeki 147.325 13.098 1.990 898 163.311
Utlan og kréfur & vioskiptavini 430.172 324.428 943.963 705.650 2.404.214
Skuldabréf 362.617 0 0 0 362.617
Hlutabréf 64.407 0 0 0 64.407
Veltufjareignir 8 moti framvirkum samningum 176.181 0 0 0 176.181
Ouppgerd verabréfavioskipti 58.845 0 0 0 58.845
Samtals eignir 1.321.104 337.526 945.953 706.549 3.311.132
Skuldir

Innlan fra lanastofnunum 308.412 30.118 3.065 395 341.990
Innlan fra einstaklingum 1.247.884 130.404 40.972 11.283 1.430.543
Lantaka 26.691 88.243 632.225 167.746 914.905
Fjarskuldir @ gangveroi 41 2.507 26.304 33.706 62.928
Vikjandi lan 0 7.721 27.847 212.322 247.890
Veltufjarskuldir 7.105 0 0 0 7.105
Skattskuld 255 2.894 0 0 8.149
Ouppgero verabréfavioskipti 48.399 0 0 0 48.399
Samtals skuldir 1.644.157 261.887 730.413 425.452 3.061.909

Ad 3 3-12 1-5 Yfir

Stadan 31. desember 2006 manudum manudir ar 5ar Samtals
Eignir

Handbeert fé og innsteeda hja Sedlabanka 31.669 0 0 0 31.669
Utlan og krofur a fjarmalafyrirteeki 203.574 13.439 71 0 217.085
Utlan og krofur a vidskiptavini 440.091 230.468 637.645 425.815 1.734.018
Skuldabréf 169.598 0 0 0 169.598
Hlutabréf 49.328 0 0 0 49.328
Veltufjareignir & moti framvirkum samningum 105.190 0 0 0 105.190
Ouppgero verdbréfavioskipti 36.965 0 0 0 36.965
Samtals eignir 1.036.417 243.907 637.716 425.815  2.343.854
Skuldir

Innlan fra lanastofnunum 130.476 8.239 4.064 8 142.787
Innlan fra einstaklingum 576.071 69.505 38.826 13.299 697.701
Lantaka 83.324 213.066 714.672 160.473 1.171.535
Vikjandi lan 1.532 3.266 29.183 151.177 185.158
Veltufjarskuldir 1.245 0 0 0 1.245
Skattskuld 0 6.593 0 0 6.593
Ouppgert verobréfavioskipti 29.987 0 0 0 29.987
Samtals skuldir 822.635 300.669 786.745 324.957 2.235.006
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4.5 Greidsluflaedi afleiona

4.5.1 Afleidur sem gerdar eru upp netto

Afleidur samstaedunnar sem verda gerdar upp netto eru eftirfarandi:

Voruafleidur: Voruvalréttir

Kredit afleidur: Heildar skiptasamningar

Afleidur vegna eiginfjargerninga: Framvirkir samningar um eigio fé
Gjaldeyrisafleiour: OTC gjaldeyrissamningar keyptir og seldir
Vaxtaafleidur: Vaxtaskiptasamningar

Taflan hér ad nedan synir samantekt & afleidusamningum samsteedunnar sem gerdir verda upp netto, midad vid samningsbundinn lokagjalddaga samkveemt
eftirfarandi flokkun og eftirstédvum peirra i efnahagsreikningi @ uppgjérsdegi. Fjarhaedirnar sem fram koma i t6flunni byggjast & samningsbundnu dnuvirtu

heildargreidslufledi:

Ad 3 3-12 1-5 Yfir
Stadan 31. desember 2007 manudum manudir ar 5ar Samtals
Eignir
Vidskiptaafleidur
Voruafleidur 0 0 110 0 10
Kredit afleidur 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 11.987 34 0 0 12.022
Gjaldeyrisafleidur 0 0 0 0 0
Vaxtaafleidur 30.887 24.746 41.614 13.133 110.380
Afleidur til ahattuvarna
Voruafleidur 0 0 0 0 0
Kredit afleidur 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 0 0 0 0 0
Gjaldeyrisafleidur 0 0 0 0 0
Vaxtaafleidur 1.457 (407) 7.277 1.086 9.414
Samtals eignir 44.332 24.374 49.001 14.219 131.926
Skuldir
Vidskiptaafleidur
Voruafleidur 0 0 0 0 0
Kredit afleidur (101) (934) (3.418) 0 (4.453)
Afleidur vegna eiginfjargerninga 3.133 199 0 0 3.332
Gjaldeyrisafleidur 0 0 0 0 0
Vaxtaafleiour 26.227 18.919 48.380 34.019 127.545
Afleidur til ahattuvarna
Voruafleidur 0 0 0 0 0
Kredit afleidur 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 0 0 0 0 0
Gjaldeyrisafleidur 0 0 0 0 0
Vaxtaafleidur (206) 998 943 8.182 9.917
Samtals skuldir 29.053 19.182 45.905 42.201 136.341
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4.5.1 Afleidur sem gerdar eru upp netté (framhald)

Ad 3 3-12 1-5 Yfir
Stadan 31. desember 2006 manudum manudir ar 5ar Samtals
Eignir
Vidskiptaafleidur
Véruafleidur 0 0 0 0 0
Kredit afleiour 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 3.064 69 0 0 3.133
Gjaldeyrisafleidur 0 0 0 0 0
Vaxtaafleiour 16.204 27.643 9.547 8.668 62.062
Afleidur til ahaettuvarna
Véruafleiour 0 0 0 0 0
Kredit afleidur 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 0 0 0 0 0
Gjaldeyrisafleidur 0 0 0 0 0
Vaxtaafleidur 2.309 (2.107) 3.435 2.333 5.969
Samtals eignir 21.577 25.604 12.981 11.001 71.164
Skuldir
Vidskiptaafleidur
Véruafleidur (33) (352) (1.280) 0 (1.664)
Kredit afleiour (33) (352) (1.280) 0 (1.664)
Afleidur vegna eiginfjargerninga 4.293 1.008 0 0 5.300
Gjaldeyrisafleidur 0 0 0 0 0
Vaxtaafleiour 7.930 7.347 40.571 8.355 64.202
Afleidur til ahaettuvarna
Véruafleiour 0 0 0 0 0
Kredit afleidur 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 0 0 0 0 0
Gjaldeyrisafleidur 0 0 0 0 0
Vaxtaafleidur (361) 809 699 2.326 3.474
Samtals skuldir 11.795 8.460 38.711 10.681 69.648
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4.5.2 Afleidur sem gerdar eru upp brutto

Afleidur samstaedunnar sem verda gerdar upp brutto eru eftirfarandi:

Afleidur vegna eiginfjargerninga: Skrad OTC hlutabréfasamningar keyptir og seldir

Gjaldeyrisafleiour: Framvirkir gjaldeyrissamningar, gjaldeyrisskiptasamningar

Taflan hér ad nedan synir samantekt @ afleidusamningum samstaedunnar sem verda gerdir upp britté midad vid samningsbundinn lokagjalddaga sam-
kveemt eftirfarandi flokkun og eftirstodvum peirra i efnahagsreikningi @ uppgjorsdegi. Fjarhaedirnar sem fram koma i toflunni byggjast @ samningsbundnu

oafvoxtudu sjodstreymi.

Ad 3 3-12 1-5 Yfir
Stadan 31. desember 2007 manudum manudir ar 5 ar Samtals
Eignir
Vidskiptaafleidur
Véruafleidur 0 0 0 0 0
Kredit afleidur 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 2.081 2.443 774 0 5.298
Gjaldeyrisafleiour 1.059.549 138.407 251.670 5.837 1.455.464
Vaxtaafleiour 0 0 0 0 0
Afleidur til ahaettuvarna
Véruafleidur 0 0 0 0 0
Kredit afleidur 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 0 0 0 0 0
Gjaldeyrisafleiour 0 0 0 0 0
Vaxtaafleiour 0 0 0 0 0
Samtals eignir 1.061.630 140.851 252.444 5.837 1.460.762
Skuldir
Vidskiptaafleidur
Véruafleidur 0 0 0 0 0
Kredit afleidur 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 2.081 2.443 774 0 5.298
Gjaldeyrisafleiour 1.075.714 144.106 263.959 6.774 1.490.554
Vaxtaafleiour 0 0 0 0 0
Afleidur til ahaettuvarna
Véruafleidur 0 0 0 0 0
Kredit afleidur 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 0 0 0 0 0
Gjaldeyrisafleiour 0 0 0 0 0
Vaxtaafleiour 0 0 0 0 0
Samtals skuldir 1.077.795 146.550 264.733 6.774 1.495.853
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Ad 3 3-12 1-5 Yfir
Stadan 31. desember 2006 manudum manudir ar 5ar Samtals
Eignir
Vidskiptaafleidur
Voruafleidur 0 0 0 0 0
Kredit afleiour 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 2.428 2.000 428 0 4.856
Gjaldeyrisafleidur 765.534 232.608 128.761 1.345 1.128.248
Vaxtaafleiour 0 0 0 0 0
Afleidur til ahaettuvarna
Véruafleiour 0 0 0 0 0
Kredit afleidur 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 0 0 0 0 0
Gjaldeyrisafleidur 2.030 70.530 35.858 0 108.418
Vaxtaafleiour 0 0 0 0 0
Samtals eignir 769.993 305.137 165.046 1.345 1.241.521
Skuldir
Vidskiptaafleidur
Voruafleidur 0 0 0 0 0
Kredit afleiour 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 0 0 0 0 0
Gjaldeyrisafleidur 759.863 237.321 122.868 2.225 1.122.277
Vaxtaafleiour 0 0 0 0 0
Afleidur til ahaettuvarna
Véruafleiour 0 0 0 0 0
Kredit afleiour 0 0 0 0 0
Afleidur vegna eiginfjargerninga 0 0 0 0 0
Gjaldeyrisafleidur 2.250 64.004 33.692 0 99.947
Vaxtaafleiour 0 0 0 0 0
Samtals skuldir 762.114 301.325 156.560 2.225 1.222.224

4.6 Ahattustyring eiginfjar

Samstaeoan styrir fiarmognun sinni til pess ad uppfylla eiginfjarkrofur i reglum Fjarmalaeftirlitsins (FME). FME krefst pess ad samstaedan hafi yfir ad rada
naegu eigin fé til pess ad meeta pvi lagmarki sem sett er i reglum um eiginfjarkrofur og aheettugrunn fjarmalafyrirteekja nr.215/2007. bessar reglur eru
byggdar a stédlum Basel nefndarinnar um bankaeftirlit i Basel Il sampykktinni. Ligmarkskrofurnar eru settar sem hlutfall eiginfjarpatta af dhaettuvegnum
eignum. Ahaettuvegnar eignir eru fundnar meod pvi ad nota sérstaka ahaettuvog a eignir samstaedunnar i samraemi vid reiknireglu sem Basel nefndin hefur
proad. Pad er stefna Landsbankans ad halda CAD hlutfalli yfir 10,5% sem er nokkud heerra en 16gbundid lagmark sem er 8%. Samsteedan hefur einnig

akvardad lagmark fyrir eiginfjarpatt A sem verdur ad vera yfir 8,5% reiknad med pvi ad nota ahaettuvegnar eignir sem grunn.

Samsteedan styrdi eiginfjarmognun sinni med framangreindum heetti arid 2007. Pann 31. desember 2007 var eiginfjarhlutfall 11,7%.
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4.7 Gangviroi fjareigna og fjarskulda

(a) Fjarmalagerningar metnir a4 gangvirdi med verdmatsadferoum.

Anrif af metnu gangvirdi med veromatsadferdum sem fzerd voru i rekstrarreikning a arinu 2007 voru samtals kr. 337 milljonir (kr. 3.484 milljonir 2006).

(b) Fjarmalagerningar sem ekki eru metnir a gangvirdi.

Eftirfarandi tafla synir yfirlit um bokfeert verd og gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem ekki eru bokadar & gangvirdi. Aeetlad gangviroi er fundio meo pvi
ad nuvirda sjodstreymi fjareigna og fjarskulda midad vid markadsvexti med sama eda svipadan eftirstddvatima. Med pessum heetti er fengid gangvirdi

pessara lida med hlidjon af vaxtahlutfalli - en ekki breytingu a aheettudreifingu.

Stadan 31. december 2007 Bokfaert verd Gangvirdi Mismunur
Fjareignir

Utlan og krofur 2.022.738 2.004.196 (18.542)
Fjarskuldir

Lantaka 774.754 762.150 12.604
Vikjandi lan 111.890 111.353 537
Mismunur (5.401)
Stadan 31. december 2006 Bokfaert verd Gangvirdi Mismunur
Fjareignir

Utlan og krofur 1.438.395 1.430.638 (7.757)
Fjarskuldir

Lantaka 1.014.976 1.009.555 5.421
Vikjandi lan 89.754 89.633 121
Mismunur (2.215)

4.8 Verdtryggdar eignir og skuldir

i efnahagsreikningi samsteedunnar er jakvaeour 6jofnudur milli verdtryggdra og overdtryggdra eigna. Um aramétin voru verdtryggdar eignir umfram

skuldir ad upphaed 149 milljardar. Fjarhaedirnar eiga adeins vid um eignir og skuldir i islenskum krénum.

2007 2006

Eignir 375.174 336.303
Skuldir (226.310) (217.492)
148.864 118.811
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4.9 Grunnafkoma

Afkoma samsteaedunnar, leidrétt fyrir gengisahrifum hlutabréfa- og skuldabréfa asamt gengismun gjaldeyris, endurspeglar grunnafkomu hennar. Leidrétt-
ingin er framkveemd med peim heetti ad gengismunur hlutabréfa, hvers edlis sem hann er, sem og gengismunur skuldabréfa og gjaldeyris er bakfeaerdur, en
a moti er vaxtamunur aukinn sem nemur kostnadi samstaedunnar af pvi ad liggja med pessar hlutabréfa- og skuldabréfastodur. Vid utreikning a vaxtamun
eru notadir LIBOR 3M (aheettulausir rikistryggdir) flatir vextir i undirliggjandi mynt. Pratt fyrir skilgreiningu bankans & grunnafkomu, pa byggir hann
afkomu sina einnig & stédutdku i hlutabréfum og skuldabréfum.

Eftirfarandi tafla synir raunafkomu og grunnafkomu & arunum 2004-2007:

Raun afkoma 2007 2006 2005 2004
Hreinar vaxtatekjur 54.052 41.491 22.996 14.734
Hreinar pjonustutekjur 39.369 28.366 16.726 8.891
Adrar rekstrartekjur 16.605 19.568 21.257 9.842
Hreinar rekstrartekjur 110.025 89.426 60.978 33.467
Rekstrargjold 57.515 38.588 20.967 14.460
Virdisryrnun Utlana og fastafjarmuna til solu 6.956 6.144 6.197 4.485
Virdisryrnun vidskiptavildar 0 0 3.033 0
Hagnadur fyrir skatta 45.555 44.694 30.781 14.521
Kostnadarhlutfall 520% 43% 34% 43%
Ardsemi eigin fjar fyrir skatta 31% 40% 56% 57%

Leidréttingar

Hreinar vaxtatekjur 5.753 3.640 3.652 1.200
Adrar rekstrartekjur (16.605) (19.568) (21.257) (9.842)
Virdisryrnun vidskiptavildar 0 0 3.033 0
(10.852) (15.929) (14.572) (8.642)
Grunnafkoma
Hreinar vaxtatekjur 59.804 45.131 26.647 15.934
Hreinar pjonustutekjur 39.369 28.366 16.726 8.891
Hreinar rekstrartekjur 99.173 73.497 43.373 24.825
Rekstrargjold 57.515 38.588 20.967 14.460
Virdisryrnun utlana og fastafjarmuna til sélu 6.956 6.144 6.197 4.485
Hagnadur fyrir skatta 34.703 28.765 16.210 5.879
Kostnadarhlutfall - grunnafkoma 580% 53% 48% 58%
Ardsemi eigin fjar fyrir skatta - grunnafkoma 24% 26% 30% 23%
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5. Rekstrarreikningur eftir arsfjéroungum

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Rekstrarreikningur eftir arsfjoroungum 2007 2007 2007 2007 2006
Vaxtatekjur 57.935 54.036 49.078 41.046 34.887
Vaxtagjold 42.708 39.591 35.578 30.167 25.306
Hreinar vaxtatekjur 15.227 14.445 13.500 10.879 9.581
bjonustutekjur 11.534 11.813 11.013 10.886 9.323
Pjonustugjold 1.874 1.595 1.285 1.124 1.325
Hreinar pjonustutekjur 9.660 10.218 9.729 9.762 7.998
Arostekjur 237 23 1.371 385 161
Hreinar tekjur af veltufjareignum (5.306) (1.858) 3.062 3.098 492
Hreinar tekjur af 6drum fjareignum & gangvirdi 13 2.501 655 436 5913
Gangvirdisbreytingar vegna ahattuvarnarreikningsskila (14) 7 (37) (7) 78
Gengismunur gjaldeyrisvioskipta 4223 2.356 (296) 607 (58)
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga 671 (1.171) 1.191 (58) 1.133
Hagnaour/(tap) af eignum i s6lumedferd 9 60 9 4339 (479)
Adrar rekstrartekjur (68) 1.918 5.955 8.799 7.240
Hreinar rekstrartekjur 24.819 26.582 29.184 29.441 24.819
Laun og launatengd gjold 10.769 10.029 8.919 7.972 6.989
Rekstrarkostnadur 5.846 4.806 4.731 4.444 4.042
Rekstrargjold 16.615 14.835 13.650 12.415 11.031
Virdisryrnun utlana og krafna og eigna i sélumedferd 2.286 1.620 1.501 1.549 1.332
Hagnadur fyrir skatta 5.919 10.127 14.033 15.476 12.457
Tekjuskattur 997 1.402 1.490 1.716 (1.596)
Hagnadur arsins 4.922 8.725 12.542 13.760 14.053
Tilheyrandi:
Hluth6fum Landsbanka islands hf. 4.584 8.518 12.248 13.450 13.664
Hlutdeild minnihluta 337 207 294 3N 389
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6. Starfspeettir

Afkomu samstaedunnar er skipt i eftirfarandi fjéra rekstrarstarfspeetti:

- Vidskiptabankastarfsemi

- Fyrirteekjavioskipti

- Verdbréfaviodskipti

- Eignastyring og einkabankapjonusta

Vidskiptabankastarfsemi innifelur pjonustu til einsktaklinga og litilla og medalstorra fyrirtaekja sem veitt er i gegnum utibuanet modurfélagsins sem og
vedlanastarfsemi Heritable Bank og SP-Fjarmognun.

Fyrirtaekjavidskipti innifela pjonustu sem veitt er storum og medalstorum fyrirteekjum hja fyrirteekjapjonustu Landsbankans i Reykjavik og alpjodlegu
utibuaneti. Einnig fellur par undir pjénusta veitt af fyrirteekjasvidi Heritable Bank og Landsbanka Lixemborg SA til medalstérra fyrirteekja.

Verdbréfavidskipti innifelur pjonustu vid verobréfamiolun, fyrirteekjaradgjof, gjaldeyris- og afleidumiolun, skuldastyringu, fjarstyringu og eigin vidskipti
med hlutabréf og skuldabréf sem veitt er i gegnum verdbréfasvio modurfélagsins og alpjodlegra utiblia sem og Landsbanka Securities (UK) Ltd, Lands-
banka Kepler SA (France) og Merrion Capital Group Ltd (Ireland).

Eignastyring og einkabankapjonusta iinnifelur pjonustu eignastyringasvios modurfélagsins og Landsbankans i Luxembourg SA (Lux), Landsvaka hf.

Vidskipta- Eignastyr./

banka  Fyrirteekja-  Verobréfa- Einkabanka-
Arid 2007 starfsemi vioskipti vioskipti pjonusta Annad Samstaeda
Hreinar vaxtatekjur 18.360 37.446 (6.273) 4.519 0 54.052
Hreinar poknunartekjur 2.964 3.294 28.335 4776 0 39.369
Adrar tekjur (106) (2.315) 18.276 17 0 15.972
Hreinar rekstrartekjur 21.218 38.424 40.337 9.412 0 109.392
Rekstrargjéld 10.650 10.086 27.662 6.032 3.086 57.515
Virdisryrnun utlana og eigna i sélumedferd 2.417 3.766 762 1 0 6.956
Netto rekstrararangur starfspatta 8.152 24.573 11.914 3.370 (3.086) 44.922
Hagnaodur (tap) fra hlutdeildarfélsgum (290) 0 923 0 0 633
Eignir samtals 31. desember 2007 523.287 1.333.768 741.701 429.474 29.317 3.057.546
Skuldir samtals 31. desember 2007 502.735 1.258.081 688.814 414.988 8.924 2.873.542
Eigio fé samtals 31. desember 2007 20.552 75.687 52.887 14.485 20.392 184.004

Vidskipta- Eignastyr./

banka  Fyrirteekja-  Verobréfa- Einkabanka-
Arid 2006 starfsemi vioskipti vioskipti pjonusta Annad Samstaeda
Hreinar vaxtatekjur 15.145 22.714 1.280 2.351 0 41.491
Hreinar poknunartekjur 2.860 2.547 19.294 3.665 0 28.366
Adrar tekjur (32) 62 17.536 303 0 17.870
Hreinar rekstrartekjur 17.974 25.323 38.110 6.320 0 87.727
Rekstrargjéld 8.752 6.003 19.101 3.239 1.493 38.588
Virdisryrnun Gtlana og eigna i sélumedferd 1.200 3.642 1.307 (5) 0 6.144
Netto rekstrararangur starfspatta 8.022 15.678 17.701 3.086 (1.493) 42.995
Hagnaour (tap) fra hlutdeildarfélsgum 88 0 1.611 0 0 1.699
Eignir samtals 31. desember 2006 369.908 937.353 565.340 289.422 10.901 2.172.924
Skuldir samtals 31. desember 2006 353.608 872.745 515.660 275.662 5.792 2.023.466
Eigio fé samtals 31. desember 2006 16.300 64.608 49.680 13.760 5.109 149.457

Eigio fé er skipt & milli starfspatta i byrjun hvers ars samkvaemt hlutfalli starfspattarins i medaltals aheaettu samstedunnar (RWA).

Milljonir krona
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7. Sundurlidun tekna eftir landsveedum
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Bretland
Aria 2007 island og irland Laxemborg Onnur* Samtals
Hreinar vaxtatekjur 30.375 13.773 5.404 4.499 54.052
Hreinar pjonustutekjur 14.103 11.496 2.315 11.455 39.369
Adrar tekjur 14.960 (2.832) (47) 4524 16.605
Hreinar rekstrartekjur 59.438 22.437 7.672 20.479 110.025
54% 20% 7% 19% 100%
Eignir samtals 31. desember 2007 1.604.684 558.262 314.826 579.774  3.057.546
Bretland
Arié 2006 island og irland Luxemborg Onnur* Samtals
Hreinar vaxtatekjur 24.622 9.407 3.403 4.059 41.491
Hreinar pjonustutekjur 11.334 7.907 1.845 7.281 28.366
Adrar tekjur 6.866 1.796 267 10.640 19.568
Hreinar rekstrartekjur 42.822 19.109 5.514 21.980 89.426
48% 21% 6% 25% 100%
Eignir samtals 31. desember 2006 1.191.777 258.691 235.666 486.791 2.172.924
* Onnur : Norour- og Mia-Evropa, Skandinavia, Kanada,Bandarikin og 6nnur I6nd
8. Hreinar vaxtatekjur
Vaxtatekjur 2007 2006
Vextir af innsteedum og lanum til fjarmalastofnana 6.513 3.767
Vextir af utlanum og kréfum 161.148 111.247
Vextir af 68rum fjareignum 19.495 10.368
Adrar vaxtatekjur 14.940 7.720
202.095 133.102
Vaxtagjold 2007 2006
Vextir af innlanum fra lanastofnunum 9.501 7.686
Vextir af innlanum fra vidskiptavinum 78.416 32.160
Vextir af lantoku 43.377 39.628
Vextir af vikjandi [anum 5.404 4.721
Onnur vaxtagjéld 11.346 7.416
148.044 91.611
Hreinar vaxtatekjur 54.052 41.491
Vaxtamunur er reiknadur sem hlutfallid af hreinum vaxtatekjum a moti medaltalsstodu efnahagslida. 2,1% 2,3%
Afallnar vaxtatekjur a virdsryroar fjareignir namu kr. 625 milljonum & arinu 2007 (2006: kr. 134 milljonum).
9. Hreinar pjonustutekjur
Pjonustutekjur 2007 2006
Verobréf 31.418 20.491
Eignastyring 3.319 2.554
Utlan 4.806 3.980
Greidslukort 1.541 1.244
Millibankatekjur 882 972
Innheimtu- og greidslupjonusta 624 755
Erlend vidskipti 499 446
Adrar pjonustutekjur 2.158 2.017
45.247 32.459
Pjonustugjold 5.878 4.092
Hreinar pjonustutekjur 39.369 28.366
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10. Ardstekjur

Landsbankinn

2007 2006
Hlutabréf medal veltufjareigna 1.684 449
Fjareignir tilgreindar & gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi 332 1.914
2.015 2.362
11. Hreinn hagnaour (tap) af hlutabréfa-, skuldabréfa- og gjaldeyrisvidskiptum auk hlutadeildartekna
Hlutdeildar- Samtals Samtals
Hlutabréf  Skuldabréf Gjaldeyrir félog Annad 2007 2006
Ardstekjur 2.015 0 0 0 0 2.015 2.362
Hreinar tekjur af veltufjareginum 4.734 (5.707) 0 0 (31) (1.004) 2.174
Hreinar tekjur af 60rum fjareignum a gangviroi 6.139 (2.435) 0 0 0 3.704 13.699
Gengismunur ahzttuvarnalida 0 0 0 0 (51) (51) (18)
Gengismunur gjaldeyrisvidskipta 0 0 6.889 0 0 6.889 (263)
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga 0 0 0 633 0 633 1.699
Hagnadur af eignum i solumedferd 0 0 0 0 4.417 4.417 (85)
12.888 (8.142) 6.889 633 4.335 16.605 19.568
12. Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum tilgreindum & gangvirdi meo breytingum i rekstrarreikningi
Hlutabréf: 2007 2006
Skrad 4.186 9.368
Oskrao 1.943 4331
Samtals 6.129 13.699
Skuldabréf:
Skrao 10 0
Oskrao (2.435) 0
Samtals (2.425) 0
Hreinn hagnadur af fjareignum tilgreindum a gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi 3.704 13.699
13. Laun og launatengd gjold
2007 2006
Laun 31.803 20.204
Framldg i lifeyrissjoo 2.932 2.076
Uppgjor a lifeyrisskuldbindingum 0 655
Annar starfsmannakostnadur 2.953 1.523
37.688 24.458
Fjoldi stodugilda i arslok
island 1.460 1.292
Bretland og irland 569 314
Luxemborg 135 97
Onnur 18nd 476 414
2.640 2.117
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14. Virdisryrnun utlana og krafna og eigna sem eetladar eru til s6lu

2007 2006
Utlan og krofur 7.645 5.690
Fjareignir (617) 617
Eignir i solumeoferd (fullnustueignir) 36 2
7.065 6.309
Innheimt ddur afskrifud utlan (109) (165)
6.956 6.144

15. Tekjuskattur
2007 2006
Tekjuskattur 5.689 886
Frestadur skattur (83) 3.593
5.605 4.479

Nénari upplysingar um frestadan skatt ma finna i skyringu 30. Tekjuskattur samsteedunnar er annar en gera ma rad fyrir ef reiknad er med virku skatt-
hlutfalli médurfélagsins eins og fram kemur i eftirfarandi toflu

Hagnadur fyrir skatta 45.555 44.694
Reiknadur tekjuskattur, stadbundinn 18% 8.200 8.045
Anrif mismunandi skatthlutfalls i 6drum l6ndum 2.059 1.320
Tekjur undanpegnar skattskyldu (4.633) (4.684)
Annad (20) (201)
Tekjuskattur 5.605 4.479

16. Hagnadur a hlut

Grunnhagnadur a hlut

Grunnhagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila peim hagnadi sem skipta ma a hluthafa bankans med vegnu medaltali almennra hluta sem gefnir eru
ut & timabilinu ad undanskildum medalfjolda almennra hluta sem félagid hefur keypt og heldur sem eigin hlutum.

2007 2006
Hagnadur til uthlutunar til hluthafa bankans 38.800 38.906
Meadalfjoldi utistandandi almennra hluta 10.890 10.608
Grunnhagnadur & hlut (krénur a hlut) 3,56 3,67

Pynntur hagnadur a hlut

Pynntur hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad leidrétta vegid medaltal virkra almennra utistandandi hluta i pvi skyni ad gera rad fyrir umbreytingu allra
veentra almennra hluta sem verda fyrir pynningarahrifum. Um hlutabréfakauprétt gildir ad reiknadur er fjoldi hluta sem réttur hefur skapast til @ gangvirdi
(akvedio sem arlegt medalverd hluta i félaginu) byggt & peningalegu verdmeeti askriftarréttar sem tengt er utistandandi hlutabréfakauprétt. Fj6ldi pannig
reiknadra hluta er borinn saman vid hluti sem hefou verid gefnir ut ef hlutabréfakaupréttur hefdi verid nyttur.

2007 2006
Hagnadur til uthlutunar til hluthafa bankans 38.800 38.906
Meadalfjoldi utistandandi almennra hluta 10.890 10.608
Leiorétt fyrir
- hlutafjarkauprétti 902 573
Vegid medaltal almennra hluta fyrir pynntan hagnaé a hlut 11.792 11.181
Pynntur hagnadur a hlut (krénur a hlut) 3,29 3,48
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17. Utldn og krofur  vioskiptavini
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Landsbankinn

2007 2006

Opinberir adilar
Fyrirteeki
Sjavarutvegur
Verslun
Landbunadur
l1dnadur og verktakar
Pjonusta
Annad
Einstaklingar
Vedlan
Onnur Gtlan
Afskriftareikningur Utlana og krafna

23.759 8.892

173.489 134.061
245.200 229.312
12.467 6.170
327.423 177.854
879.252 596.053
3.721 3.529

261.843 194.232
117.566 104.903
(21.981) (16.611)

Samtals utlan og krofur a vidskiptavini

Afskriftareikningur utlana og krafna

2.022.738 1.438.396

2007 2006
Breytingar a arinu: Einstaklingar Fyrirteeki Samtals Einstaklingar Fyrirtaeki Samtals
Stada i upphafi ars 3.015 13.595 16.611 3.018 10.126 13.144
Yfirtekid vid samruna 0 0 0 (12) 0 (12)
Virdisryrnun utlana og krafna 781 6.864 7.645 590 5.101 5.690
Afskrifud utlan (561) (963) (1.525) (581) (1.639) (2.221)
Pydingarmunur 9) (741) (750) 1 8 9
Stada i lok ars 3.226 18.755 21.981 3.015 13.595 16.611

Ekki er lagt i afskriftareikning vegna opinberra agdila.

Stada afskriftarreiknings sem hlutfall af stodu Utlana og utgefinna abyrgda

Milljonir krona
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18. Skuldabreéf, hlutabréf og veltufjareignir @ moti framvirkum samningum

2007 2006
Veltufjar-  Fjareignir a Veltufjar-  Fjareignir a
Skuldabréf eignir gangvirdi Samtals eignir gangvirdi Samtals
Innlend
Skrao 43.163 0 43.163 32.593 0 32.593
Oskrao 0 0 0 0 0 0
43.163 0 43.163 32.593 32.593
Erlend
Skrao 316.400 973 317.373 136.716 0 136.716
Oskrao 1.694 387 2.081 290 0 290
318.093 1.361 319.454 137.006 (0] 137.006
Skuldabréf samtals 361.256 1.361 362.617 169.598 (0] 169.598
Hlutabréf Samtals Samtals
Innlend
Skrao 5.651 7.880 13.532 18.843 7.022 25.864
Oskrao 4309 1.816 6.125 2.070 341 241
9.960 9.696 19.656 20.912 7.362 28.275
Erlend
Skrao 18.702 10.198 28.900 8.849 9.804 18.654
Oskrao 2.400 13.450 15.850 1.176 1.224 2.400
21.101 23.649 44.750 10.025 11.028 21.053
Hlutabréf samtals 31.061 33.345 64.407 30.938 18.391 49.328
Veltufjareignir 8 moti framvirkum samningum Samtals Samtals
Veltuskuldabréf 50.690 2.546 53.236 45.583 0 45.583
Veltuhlutabréf 89.147 33.797 122.944 59.607 0 59.607
Veltufjareignir 8 moti framvirkum samningum 139.837 36.344 176.181 105.190 (0] 105.190
Markadsafleidur 50.198 0 50.198 38.358 0 38.358
Samtals 582.353 71.049 653.402 344.084 18.391 362.475

Milljonir kréna



19. Markadsafleidur og veltufjarskuldir
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Landsbankinn

2007 2006
Samnings/ Gangvirdi Samnings/ Gangvirdi
nafnverds nafnverds
fjarheaed Eignir Skuldir fjarhaed Eignir Skuldir
Gjaldeyrisafleidur
Framvirkir gjaldeyrissamningar 1.351.036 8.650 19.852 1.008.938 12.981 6.375
OTC valréttarsamningar keyptir og seldir 95.087 3.508 2.956 263.844 6.673 3.463
Gjaldmiolavaxtaskiptasamningar 343.192 10.204 11.656 182.838 8.753 204
1.789.315 22.362 34.463 1.455.619 28.407 10.042
Vaxtaafleidur
Vaxtaskiptasamningar 1.490.765 11.622 13.437 523.844 5.263 4.057
1.490.765 11.622 13.437 523.844 5.263 4.057
Hlutabréfaafleidur
Framvirkir hlutabréfasamningar 83.134 12.107 3.384 65.213 2.962 6.545
OTC valréttarsamningar keyptir og seldir 9.757 3.996 2.845 14.642 1.726 222
Framtidarsamningar 0 0 0 1.747 0 0
92.891 16.103 6.229 81.602 4.688 6.767
Kredit afleidur
Skilaskiptasamningar 89.099 0 2.435 0 0 0
89.099 0 2.435 0 0 0
Voruafleidur
Skradar og OTC valréttarsamningar keyptir og seldir 695 110 0 0 0 0
695 110 0 0 0 0
Adrar veltufjarskuldir 5.598 0 5.598 0 0 0
Samtals markadsafleidur og veltufjarskuldir 3.468.364 50.198 62.161 2.061.066 38.358 20.866
20. Afleidursamningar vegna aheattuvarna
2007 2006
Samnings/ Gangvirdi Samnings/ Gangvirdi
nafnverds nafnverds
fjarheaed Eignir Skuldir fjarhaed Eignir Skuldir
Afleidur vegna gangvirdisvarna
Vaxtaskiptasamningar 393.705 8.719 6.953 324.627 5.686 5.324
GjaldeyrisvaxtaskiptasamningarO 0 0 99.722 4.812 1.149
393.705 8.719 6.953 424.349 10.498 6.473
21. Eignarhlutir i hlutdeildarféldgum
Hlutdeild Bokfeert Bokfeert
Heildar Heildar Eignar i hagnadi verd verd
Hlutdeildarfélag eignir skuldir hluti % [(tapi) 2007 2006
Eignarhaldsfélagio ehf. 1.606 1 49,0 (284) 1.171 929
Eignarhaldsfélagid Portus hf. 5.765 3.741 50,0 0 1.045 325
Valitor hf. 35.070 33.156 38,0 18 728 823
Creditinfo Group hf. 2.002 1.546 38,9 (103) 535 471
Reiknistofa bankanna 1.518 222 33,9 0 515 515
Rockview Merrion Investments Ltd. 839 8 50,0 133 416 302
Kredikort hf. 3.296 2.374 0,0 12 184 0
Borgun hf. 11.228 10.660 20,0 57 114 239
Intrum hf. 600 427 33,0 173 87
Liftryggingamidstodin hf. 547 233 34,0 3 142 139
HydroKraft Invest hf. 202 13 50,0 100 0
LME eignarhaldsfélag ehf. 264 249 40,0 791 549 0
Onnur hlutdeildarfélog () 147 5
633 5.820 3.837

Eignarhlutir i 6llum félégunum eru 6skradir.
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22. Rekstrarfjarmunir

2007 2006
Fastafjarmunir Adrir Samtals Fateignir Adrir Samtals
Bokfeert verd i upphafi ars 3.748 5.823 1.794 2.465 4.260
Gengismunur (bydingarmunur (53) (78) 40 87 127
Vidbeetur 5.584 8.152 493 2.585 3.078
Selt (34) (55) (63) (294) (357)
Afskrad (1.432) (1.499) (38) (776) (814)
Afskrifad a arinu (214) (481) (152) (319) (471))
Bokfaert verd i arslok 7.600 11.862 2.075 3.748 5.823
Afskriftarhlutfall (beinlinuafskrift) 10-33% 1-4% 10-33%
Matsverd huseigna og l606a: 2007 2006
Fasteignamat huseigna og l60a 3.876 1.877
Brunabotamat 5.377 2.799
23. Qefnislegar eignir
Vidskiptavild 2007 2006
Boékfeert verd i upphafi ars 12.077 9.380
Gengismunur (pydingarmunur) 1.014 2.270
Kaup 4 Bridgewell Group plc 6.804 0
Adrar vidbeetur a arinu 4.482 428
Sala (1.315) (1)
Virdisryrnun 0 0
Bokfaert verd i lok ars 23.062 12.077
Hugbunadur og adrar defnislegar eignir
Boékfeert verd i upphafi ars 2.273 1.081
Vidbaetur med kaupum a Bridgewell Group ple 1.170 0
Adrar vidbeetur 2.208 2.950
Afskrad 0 (1)
Afskrifad & arinu (1.034) (1.532)
Virdisryrnun 0 (226)
Bokfaert verd i lok ars 4.617 2.273
Samtals oefnislegar eignir 27.679 14.351

Virdisryrnunarprof er gert arlega i lok hvers ars fyrir alla vidskiptavild. Vidskiptavild er skipt milli minnstu fjarskapandi eininga midad vid avoxtunarkréfu
hverrar einingar. Vid mat @ endurheimtanlegu virdi vidskiptavildar er studst vid notkunarvirdi hennar.

24. Fastafjarmunir og eignasamsteedur i sélumedferd

2007 2006
Fullnustueignir 827 564
Afskriftareikningur fullnustueigna (252) (210)
576 354

Eignasamsteeda i solumedferd
- fjarfestingareignir sem hluti af eignasamsteaedu i sélumedferd 2.942 18.206
- adrar eignir medal eigna til sélu 123 2.789
3.066 20.996
Samtals fastafjarmunir og eignasamstaedur i solumedferd 3.641 21.349
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25. Innlan fra fjarmalafyrirteekjum
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Landsbankinn

2007 2006
Skuldir vid Sedlabanka vegna endurhverfra verdbréfavidskipta 202.178 46.451
Skuldir vid adrar lanastofnanir 135.737 94.654
337.915 141.105
26. Innlan fra vidskiptavinum
2007 2006
Obundin innlan 777.179  229.654
Bundin innlan 644.231 453.192
1.421.410 682.846
27. Lantaka
2007 2006
Verdbréfautgafa 620.610 865.274
Onnur lantaka 154.144 149.702
774.754 1.014.976
Verdbréfautgafa:
Evrépa - MTN 361.652 505.287
Bandarikin - MTN 143.371 161.541
European Commercial Paper (ECP) 11.542 21.518
Onnur Gtgafa 104.045 176.928
620.610 865.274
Samsteedan er ekki i vanskilum med héfudstol, vexti eda adra skuldaskilamala & arinu (2006: engin vanskil).
28. Fjarskuldir a gangvirdi
2007 2006
Lantokur vegna vidskiptavina med einingartengda fjarmalagerninga 33.706 0
Fjarskuldir med motveegi i vaxtaskiptasamningum 22.219 0
Fjarskuldir med innbyggdar afleidur 5.306 0
61.231 0

Samsteedan er adili ad einingatengdum fjarmalagerningum. Verdmeeti peirra gerninga breytist med verdmeeti undirliggjandi fjarfestinga sem eru hluti af

oskradu fjarfestingasafni.

Pattur i skradum reglum um styringu vaxtadheettu er ad tengja tiltekin langtimaskuldabréf vid samsvarandi vaxtaskiptasamninga. Misreemi keemi fram
i reikningsskilum ef utgefin skuldabréf veeru bokud a kostnadarverdi par sem tengdar afleidur eru metnar @ gangvirdi med breytingum feerdum i rekstr-
arreikning. Med pvi ad skilgreina langtimaskuld & gangvirdi er hreyfing skuldarinnar feerd i rekstrarreikning.

Tiltekin skuldabréf til langs tima sem gefin eru it af bankanum eru tengd hlutabréfavisitdlum. i slikum tilvikum hefur bankinn valid pann kost ad skilgreina
allan samninginn & gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi fremur en adgreina einstok lan sem afleidur & gangvirdi og |an a afborgunarveradi.

Obreytt samningsbundin fjahaeo sem kemur til greidslu & gjaldaga pessara skuldabréfa er kr. 62.928 milljonir.

Enginn hagnadur eda tap vard a arinu vegna breytinga a eigin Utlanadhaettu vegna fjarskulda & gangvirdi.
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29. Vikjandi lan
2007 2006

Eiginfjarpattur A 38.741 41.801
Eiginfjarpattur A 44.225 18.288
Eiginfjarpattur B 28.925 29.665

111.890 89.754
Vikjandi lan Flokkur Mynt Vaxtakjor Gjalddagi
Kauphéllin i London Eiginfjarp. A EUR 6,25% an gjalddaga 30.560 33.439
Oskrao Eiginfjarp. A USD 7,43% an gjalddaga 26.437 0
Kauphdllin i Luxemborg Eiginfjarp. A EUR 4,65% an gjalddaga 14.077 14.763
Kauphdllin i London Eiginfjarp. A EUR Euribor+1,23% an gjalddaga 8.181 8.361
Kaupholl islands Eiginfjarp. A ISK 6,5%-+CPI an gjalddaga 1.280 1.210
Kauphall islands Eiginfjarp. A ISK 5,8%-+CPI an gjalddaga 1.251 1.183
Kaupholl islands Eiginfjarp. A ISK 8,65%-+CPI an gjalddaga 1.180 1.132

82.965 60.089
Kauphéllin i Luxemborg Eiginfjarp. B EUR Euribor+0,35% 2015 18.348 18.752
Kauphéllin i Luxemborg Eiginfjarp. B JPY 3,45% 2033 2.685 2.789
Kauphéllin i Luxemborg Eiginfjarp. B EUR 7,20% 2026 1.009 1.032
Kauphdllin i Luxemborg Eiginfjarp. B EUR 5,44% 2018 914 960
Kauphdllin i Luxemborg Eiginfjarp. B EUR 4,40% 2035 850 915
Kauphdllin i Luxemborg Eiginfjarp. B EUR Euribor+0,8% 2013 372 379
Oskrao Eiginfjarp. B USD Libor+1,85% 20M 1.889 2.137
Oskrao Eiginfjarp. B ISK 5,6%-+CPI an gjalddaga 1.902 1.797
Oskrao Eiginfjarp. B ISK 6,09%-+CPI an gjalddaga 956 903

28.925 29.665
Samtals vikjandi lan 111.890 89.754

Vikjandi lan eru hluti eigin fjar samkvaemt reglugerd vio utreikning eiginfjarhlutfalls (sja skyr. 32). Vikjandi lan koma ao fullu inn i utreikningi & CAD

hlutfalli.

Sa hluti af eigin fé sem er folginn i breytanlegum vikjandi skuldabréfagerningum ma ekki nema meira en 15% af eiginfjapeetti A (Tier 1) vid uUtreikning &
CAD hlutfalli. Af peim asteedum voru kr. 9.185 milljonir feerdar Ur eiginfjarpaetti A i eiginfjarpatt B (Tier I1) i utreikningi @ CAD hlutfalli.
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30. Skattskuld

165

Landsbankinn

Skattskuld greinist pannig: 2007 2006
Reiknadir skattar til greidslu 5.255 3.388
Frestud tekjuskattsskuldbinding 2.894 3.205
8.149 6.593
Hreyfing skattskuldbindingar er pannig:
Skuldbinding 1. januar 3.205 4.207
Feert i rekstrarreikning (311) (1.002)
Feert 4 vidskiptavild og eigio fé (241) 0
Gengismunur (27) 0
2.627 3.205
Skattskuldbinding
Rekstrarfjarmunir 476 96
Fjareignir tilgreindar @ gangvirdi i rekstrarreikningi 3.744 2.723
Fastafjarmunir og eignasamsteedur i solumedferd 0 340
Ymsar eignir 219 657
Lantokugjold 0 30
4.439 3.845
Skattinneign
Skuldbindingar (60) (62)
Ymsar eignir (290) (579)
Yfirfeeranlegt tap (961) 0
Lantokugjold (502) 0
(1.813) (640)
Feersla skattskuldbindingar er vegna eftirfarandi timamismunar:
Fasteignir og lausafjarmunir 380 (188)
Ymsar eignir (123) 76
Skuldbindingar 2 3
Fastafjarmunir og eignasamstaedur i sélumedferd (340) (41)
Fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi med breytingum i rekstrarreikningi 1.021 (1.050)
Feert a vidskiptavild og eigid fé 241 72
Lantokugjold (532) 126
Yfirfeeranlegt tap (961) 0
(311) (1.002)
31. Adrar skuldir
2007 2006
Lifeyrisskuldbindingar 985 691
Ymsar skuldir 39.694 22.932
40.679 23.623

Flest fél6g samsteedunnar hafa idgjaldatengdan lifeyrir fyrir starfsmenn sina par sem ekki hvila frekari greidsluskuldbindingar a félogunum eftir ad fram-
I6gin hafa verid greidd. Lifeyrisskuldir i efnahagsreikningi samsteedunnar eru vegna réttindatengdra lifeyrissjoda sem nokkur af félogum samstedunnar

reka.
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32. Eiginfjarhlutfall

2007 2006

Eignir leidréttar fyrir aheettu
Eigio fé:

Eiginfjarpattur A:
Eigio fé:

Vikjandi lan
Vidskiptavild
Hlutdeild minnihluta

2.317.362  1.523.143

180.008 144.282

73.780 60.089
(24.190)  (12.078)
3.996 5175

Eiginfjarpattur B:
Vikjandi lan

- fradrattur samkveemt akveedum gr. 28 og 85 i I6gum nr. 161/2002

233.594 197.468

38.111 29.665
(1.025) (1.062)

Eigio fé alls

CAD hlutfall samkvaemt eiginfjarpeetti A
CAD hlutfall samkvamt eiginfjarpaetti B

270.679 226.071

10,1% 13,0%
11,7% 14,8%

Utreikningur 4 eiginfjarhlutfalli samstaedunnar midad vio 31. desember 2007 er gerdur i samraemi vid tilskipun Evropusambandsins (EU Directive 2006/48/
EC, grein 78) (Basel II) sem hefur verid yfirfeerd yfir i islenska reglugerd. Utreikningur & samanburdartlum 31. desember 2006 eru byggoar & fyrri

reglum.

33. Abyrgoarskuldbindingar og adrar skuldbindingar

2007
Minna en Meira en
Lidir utan efnahagsreiknings greinast pannig: 1ar 1ar Samtals 2006
Veittar abyrgdir 12.181 100.421 112.602 95.911
Onyttar yfirdrattarheimildir 28.562 33.159 61.721 59.946
Onytt lansloford 12.086 57.950 70.036 63.210

34. Sjéair og eignir i vorslu samstedunnar

Samsteedan veitir fjarvorslu-, eignastyringar-, fjarfestingarstyringar- og radgjafarpjonustu. i pvi felst a0 samstaedan tekur akvardanir um radstofun, kaup
0g solu ymissa fjarmalagerninga. Eignir i fjarvorslu samsteedunnar eru ekki feerdar i reikningsskilin. Hluti pessarar pjonustu hefur i for med sér ad sam-
steedan sampykkir markmid og vidmid um avoxtun eigna i vorslu hennar. Pann 31. desember 2007 namu heildareignir i styringu 513.2 milljoréum kréna
(2006: 376.9 milljardar kr.). Heildareignir i vorslu i samsteedunni voru @ sama tima um 2.109 milljardar kréna (2006: 1.751 milljardar krona).

Milljonir kréna
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35. Laun og kjor stjérnenda

Laun til bankarads, bankastjora og framkveemdastjéra samstedunnar asamt kaupréttarsamningum greinast samkveemt eftirfarandi:

Kaupréttir

Nyttir . Eigna-

Laun og kaupréttir Aunnir  Samningar hlutur i

hlunnindi 2007 oteknir  2008-2009 Samtals arslok

Bjorgolfur Gudmundsson, formadur bankarads 18,0 0 0 0 4.559

Kjartan Gunnarsson, varaformadur bankarads 13,7 0 0 0 92

Por Kristjansson 7.8 0 0 0 45

Porgeir Baldursson 6,1 0 0 0 1

Svafa Gronfeldt 4,2 0 0 0 0

Andri Sveinsson 1,7 0 0 0 0

Gudbjorg Matthiasddttir 04 0 0 0 0

Gunnar J. Felixson 0,3 0 0 0 0

Halldor J. Kristjansson, bankastjori 86,9 34 15 49 1

Sigurjon P. Arnason, bankastjori 163,5 17 23 140 0
Framkvemdastjori sem er i forsvari fyrir svidi sem

vegur 25% eda meira af eigin fé eda afkomu félagsins:

Yngvi Orn Kristinsson, framkvaemdastjori 57,1 9 18 3 21 3

Sextan framkveemdastjorar svida og dotturfélaga 1.432,0 24 258 64 322 14

1.791,7 83 427 105 532 4.726

Kaupréttir bankastjora og framkvaemdastjora & hlutabréfum i Landsbanka islands hf. eru & genginu 3,58 - 39,4. Kaupréttir eru yfirfeeranlegir milli ara
0g ma safna peim upp og innleysa i lok timabils. Gerdar hafa verid radstafanir til ad standa vid gerda samninga og hefur kostnadur vid peer radstafanir
verid feerdur til gjalda i rekstrarreikningi bankans. Med eignarhlut er att vid eignarhluti sem eru i eigu vidkomandi adila, maka peirra, 6fjarrada barna eda
félaga 4 peirra vegum.

Laun bankastjora og framkveemdastjéra eru samsett af grunnlaunum, hlunnindum og arangurstengdum launum sem taka mid af avoxtun eigin fjar og
verdmaetaaukningu bankans. Hlutdeild grunnlauna og hlunninda af launum Hallddrs J. Kristjdnssonar bankastjora eru 39,3 m.kr, Sigurjons P. Arnasonar
bankastjora 40,7 m.kr. og Yngva A. Kristinssonar framkvemdastjora verdbréfasvios 20.9 m. kr. Adrar greidslur eru arangurstengd laun.

36. Kaupréttur

Starfsmenn og stjornendur innan samsteedu Landsbankans eiga kauprétt & hlutabréfum i Landsbanka islands hf. 4 genginu 3,58 - 39,4. Kaupréttir nema
samtals kr. 1.488,7 milljonum a nafnverdi. Pann 31. desember 2006 voru veittir kaupréttir ad nafnverdi kr. 946,4 milljonum, gerdir voru kaupréttarsamn-
ingar & arinu fyrir samtals a0 fjarhaeo kr. 636,8 milljonir og nyttur kaupréttur a arinu nam kr. 94,5 milljonum a nafnverai. A arinu 2006 voru engir nyir
kaupréttir veittir og engir dunnir aunnir kaupréttir innleystir. Kaupréttir dvinnast @ arunum 2003-2011. Kaupréttir avinnast a fjérum arum og eru nyt-
anlegir i lok fjorda ars og tveim arum par & eftir. Aunnir en onyttir kaupréttir nema samtals 1.141,7 milljonum & nafnverdi. Kaupréttir sem veittir voru a
genginu 3,58 - 4,12 sem dunnust 4 arunum 2003-2006 og eru innleysanlegir arin 2006-2008 eru samtals 98,1 milljon kr. ad nafnverdi.

Kaupréttir sem veittir voru 4 genginu 7,0-9,0 avinnast @ arunum 2004-2007, samtals 332,0 milljonir kr. ad nafnverdi, og eru peir innleysanlegir & arunum
2007-2009. Kaupréttir sem veittir voru & genginu 12-14,25 avinnast & arunum 2005-2008, samtals 432,2 milljonir kr. ad nafnverdi, og eru peir innleys-
anlegir @ arunum 2008-2010. Kaupréttir sem veittir voru a genginu 19,0-39,4 avinnast a arunum 2006-2009, samtals 626,4 milljonir kr. ad nafnverdi, og
eru peir innleysanlegir @ arunum 2009-2011. Kaupréttir eru almennt innleysanlegir 90-120 dégum eftir ad starfsmadur hefur 6dlast rétt til innlausnar en
pad gerist yfirleitt pann 1. desember ar hvert.
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37. Vidskipti vid tengda adila

Lan til bankastjora og framkveemdastjora og félaga i fullri eigu pessara adila namu 191 milljonum kréna 31. desember 2007 (153 m.kr. 2006). Lan til
bankaradsmanna og félaga i fullri eigu peirra namu 9.916 milljonum kréna, par med talin atlan til félaga sem bankaradsmenn tengjast sem stjérnarmenn
eda eigendur (26.267 m.kr. 2006). Samson eignarhaldsfélag ehf. & 40,73% eignarhlut i bankanum. Bankinn hefur ekki veitt neina lanafyrirgreioslu til
félagsins. Einn af eigendum félagsins situr i bankaradi bankans og eru lanveitingar til pess adila medtaldar i fjarheedum hér ad framan. Heildaratlan bank-
ans til hlutdeildarfyrirteekja namu 52.682 milljonum krona pann 31. desember 2007 (14.152 m.kr. 2006). Af pessum 52.682 milljonum krona voru utlan til
hlutdeildarfélaga 37.264 milljonir kréna vegna kaupa a Stork Food Systems.

Utlan pau sem hér ad ofan greinir eru 61l veitt i samraemi vio Gtlanareglur bankans og 4 edlilegum vidskiptakjorum. Bankinn hefur ekki skrad virdisryrnun
vegna pessara Utlana. Vextir og poknunartekjur fyrir pjonustu sem veitt var tengdum adilum nam 7.167 milljonum kréna a arinu 2007.

38. Péknun endurskodenda

2007 2006
Endurskodun, kénnun arshlutareikninga og tengd péknun 259 99
Onnur pjénusta 46 45
305 145
Poknun til annarra en endurskodenda modurfélagsins innifalin i samtélu ad ofan 204 65

39. Kaup

Pann 3. agust lauk bankinn kaupum a 100% eignarhlut i breska verdbréfa- og fjarfestingabankanum Bridgewell Gropu plec. Pessi kaup voru gerd med
beinum kaupum & hlutafé i Bridgewell Group plc.

Eftir kaupin var starfsemi Bridgewell Group plc sameinud annarri verdbréfastarfsemi Landsbankans i Bretlandi undir nafninu Landsbanki Securities UK.

Eftirfarandi er sundurlidun & gangvirdi eigna og skulda vid kaupin og peirri vidskiptavild sem pa myndaoist (fjarhaedir i milljonum krona):

Sjoour og igildi handbeers fjar (yfirtekio bokfeert verd Bridgewell kr. 978 m.) 978
Ouppgeroar veltufjareignir og aorar eignir (yfirtekio bokfeert verd Bridgewell kr. 3.893 m.) 3.282
Oapreifanlegar eignir (Yfirtekio bokfaert verd Bridgewell kr. 0) 1.170
Ouppgerdar veltufjarskuldir og adrar skuldir (yfirtekid bokfeert verd Bridgewell kr. 2.854 m.) (4.540)
Vidskiptavild 6.804
Samtals kaupverd greitt 7.694
Utgeﬁn hlutabréf i Landsbanka (172 milljon hluta) & markadsverdi 6.780
Peningagreidsla 815
Beinn kostnadur vid kaupin 99

7.694

Vidskiptavild stafar af miklum moguleika & hagnadi af hinni keyptu starfsemi og verulegum samlegdarahrifum. Gangvirdi eigna og skulda er fengid med
nuvirdingu sjodstreymis.

A timabilinu jandar - april 2007 keypti samsteedan 14% af minnihluta i Landsbanki Kepler SA. Kaupverd greitt narm kr. 2.801 milljén. Kaupverd umfram
gangvirdi hreinnar eignar er feert sem vidskiptavild.

i februar 2007 eignadist bankinn 169% af eign minnihluta i Merrion Capital Group Ltd. Kaupverd greitt nam kr. 1.681 milljonum. Kaupverd umfram
gangvirdi hreinnar eignar er feert sem vidskiptavild.
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