Fundargero

Landsbankinn

Fundargero adalfundar
Landsbankans hf. 2017

Adalfundur Landsbankans hf. vegna arsins 2016 var haldinn midvikudaginn 22. mars 2017 kl. 17:00 i
Silfurbergi i Horpu, Reykjavik.

Dagskra fundarins var eftirfarandi:

1. Skyrsla bankarads um starfsemi bankans sl. starfsar.

Arsreikningur fyrir 1i3id starfsar 4samt skyrslu endurskodanda lagdur fram til stadfestingar.
Akvérdun um greidslu ards og medferd hagnadar 4 nastlidnu reikningsari.

Tillaga bankarads um starfskjarastefnu 16gd fram til sampykktar.

Tillogur til breytinga & sampykktum.

Kosning bankarads.

Kosning endurskodanda.

Akvérdun um poknun til bankaradsmanna fyrir naesta kjortimabil.

9. Heimild til kaupa 4 eigin hlutum.

10. Onnur mal.
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Fundurinn hé6fst med pvi ad Helga Bjork Eiriksdottir, formadur bankarads, baud fundarmenn velkomna og
setti fundinn. Hun lagdi til ad Asa Olafsdottir yroi kjorin fundarstjori og var pad sampykkt samhljoda.

Asa t6k vid stjorn fundarins og lagdi til ad Kristinn Briem yrdi kjorinn fundarritari og var pad sampykkt
samhljoda.

Asa gerdi grein fyrir pvi ad til fundarins hefdi verid bodad med I6glegum haetti og Iysti hann l6glegan ad
60ru leyti. Samkvaemt 10. gr. sampykkta Landsbankans, ber ad halda adalfund fyrir lok aprilmanadar ar
hvert. Bodad var til adalfundar med auglysingu sem birtist i Fréttabladinu pann 28. febriiar sl. Var bodunin i
samremi vid 10. gr. sampykkta bankans, par sem kvedid er 4 um ad til fundar verdi ad boda med skemmst
tveggja vikna fyrirvara. Meett var fyrir eigendur hlutafjar ad nafnvirdi 23.570.883.747 kr., eda sem svarar til
99,7096% heildarhlutafjar. Samtals voru 35 hluthafar meettir 4 fundinn.

Fundarstjéri lagdi til ad umraedur um fyrstu tvo dagskrarlidina feeru fram sameiginlega, ad lokinni skyrslu

bankastjora sem er undir dagskrarlid nr. 2, og komu ekki fram athugasemdir vid pad.

bvi neest var gengid til bodadrar dagskrar:

1. Skyrsla bankarads um starfsemi bankans sl. starfsar

Fyrsti lidur & dagskra fundarins var skyrsla bankarads og flutti Helga Bjork Eiriksdottir, formadur bankarads,
skyrsluna.

Formadur bankarads sagdi m.a. i reedu sinni ad arid hafi verid vidburdarikt fyrir Landsbankann. Han gerdi
sidan stuttlega grein fyrir rekstri og fjarhag bankans.

Fram kom { mali hennar ad hluthafar Landsbankans voru 1.835 1 arslok 2015 en peim hafdi fackkad i 1.003 i
lok 4rs 2016. T september tilkynnti bankar4d Landsbankans um endurkaupadztlun hlutabréfa i samraemi vid
heimild sidasta adalfundar. A premur endurkaupatimabilum hefur bankinn keypt ramlega 142 milljénir eigin
hluti, eda sem nemur 0,6% af utgefnum hlutum i félaginu, og nemur kaupverd peirra teepum einum og
halfum milljardi kréna.

A fundi bankar4ds 7. mars sl. var sampykkt eftirfarandi ardgreidslustefna fyrir bankann:
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Landsbankinn stefnir ad pvi ad reglulegar ardgreidslur til hluthafa verdi ad jafnadi 60-80% af
hagnadi fyrra ars. 1 samremi vio fijarmognunarstefiu bankans er einnig stefut ad sérstokum
ardgreidslum til pess ad auka hagkveemni i fiarmagnsskipan bankans.

Vid akvordun um fiarhed ardgreidsina verdi tryggt ad bankinn uppfylli logbundnar krvdfur a hverjum
tima og viohaldi sterkri fjarhagsstéou. Pannig verdi tekio mid af dheettu i innra og ytra umhverfi,
vaxtarhorfum og ad bankinn viohaldi til framtioar traustri eiginfjar- og lausafjarstodu.

Helga Bjork pakkadi bankaradsmoénnum og bankastjora sem létu af storfum a sidasta starfsari og gerdi sidan
grein fyrir radningu nys bankastjora.
b4 vék han ad solu bankans & eignarhlut sinum i Borgun og tok fram ad betra hefdi verid ad selja hlut

bankans i Borgun i opnu s6luferli. Bankinn hafi einnig sagt ad hann telji sig hafa farid a mis vid verdmeeti i
vidskiptunum, en hafi nl einsett sér ad endurheimta pad traust sem kann ad hafa glatast.

Grundvallaratrioi i stefnu bankans til arsins 2020 er ad hann verdi til fyrirmyndar og sé traustur samherji
fiarmalum. A 4rinu 2016 var unnid af krafti ad innleidingu stefnunnar og arangurinn var gédur. A arinu jokst
markadshlutdeild bankans, hvort sem litid er til pjonustu vid einstaklinga, fyrirteeki eda fagfjarfesta.
Markadshlutdeildin & einstaklingsmarkadi a sidasta ari meldist 37,1% og hefur aldrei verid heerri. Bankinn
hélt sterkri stéou sinni & moérkudum { hardri samkeppni og jok hlutdeild sina 4 fyrirteekjamarkadi.

Fram kom ad pad hefur legid fyrir ad niiverandi husakostur er badi éhagkveemur og Shentugur. I dag fer
starfsemi bankans fram i 13 hisum i Kvosinni og adeins fjogur peirra eru i eigu bankans. Til vidbdtar er
bankinn med starfsemi ad Alfabakka og i Borgartini og med geymslur og stodpjonustu & premur stodum {
borginni.

Nu er talid ad hiisnadisporf fyrir sameinada starfsemi s€ mun minna rymi en bankinn hefur til umrada i dag.
bad er pvi ljost ad hagkvaemara hisnadi mun spara bankanum hundrud milljéna ar hvert. Frekari tafir &
urlausn malsins eru pvi dyrkeyptar. Petta er ordin verulega rekstardhetta fyrir bankann og stendur honum
fyrir prifum 1 ad tileinka sér natimaleg vinnubrégd. Bankaradid mun a4 vormanudum taka akvordun um
framtidarhusnaedi bankans.

Helga Bjork pakkadi fyrir hond bankaradsins Bankasyslu rikisins, Fjarmalaeftirlitinu, Rikisendurskodun og
Sedlabanka Islands g6d samskipti & arinu. Einnig pakkadi htin vidskiptavinum vidskiptin og tryggdina vid
bankann og starfsménnum fyrir &tult og gott starf & undanférnum arum.

2. Arsreikningur fyrir lidid starfsar asamt skyrslu endurskodanda lagdur fram til stadfestingar

Lilja Bjork Einarsdottir, bankastjori, gerdi pvi nast grein fyrir arsreikningi Landsbankans fyrir arid 2016 og
aritun endurskodenda. Jafnframt for hin yfir markmid og aherslur i starfsemi bankans 4 arinu 2016.

I mali hennar kom m.a. fram ad bankinn var med mestu markadshlutdeild medal einstaklinga 4 4rinu, eda
37,1%, og nastmestu hlutdeild medal fyrirtekja, eda 33,4%. Hin gerdi sidan grein fyrir préoun afkomu
bankans 4 arinu og sterstu lidum rekstrarreiknings. Hagnadur arsins 2016 nam 16.643 milljénum & arinu
samanborid vid 36.460 milljonir arid 2015. ba for hin yfir helstu 1idi efnahagsreiknings og proun peirra milli
ara.

Hreidar Bjarnason tok til mals & fundinum og skyrdi nanar fjarmdgnun bankans. Hann for yfir hvernig
fljarmdgnun bankans skiptist 1 innlan, 1antéku, adrar skuldir og vikjandi 1an. Fram kom m.a. ad bankinn gaf
nylega Ut skuldabréf i evrum 4 alpjodamarkadi ad andvirdi 300 milljonir evra og voru kjorin & Gtgafunni 130
punktar ofan a millibankavexti i evrum, sem eru hagstedari kjor en islenskum bonkum hafa bodist a
alpjodlegum markadi undanfarin ar. Hreidar fjalladi einnig um hvernig lanshefismat hefur préast a
undanfornum arum. Samtals hefur bankinn greitt 106,8 milljarda krona i ard & 5 arum og kom fram i mali
Hreidars ad bankinn muni leitast vid ad studla ad hagkvaemni i fjarmagnsskipan sinni med ardgreidslum,
kaupum & eigin hlutum og ttgafu eiginfjargerninga sem ekki teljast til almenns hlutafjar.

Lilja Bjork Einarsdottir tok til mals ad nyju og for yfir sterstu verkefni bankans 4 arinu 2017, en pau sntia
medal annars ad umbreytingu utibua til ad stydja aukna sjalfsafgreidslu og auka aherslu a radgjof med
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svonefndum 360° vidtdlum vid vidskiptavini. Bankinn vinnur einnig ad innleidingu a rafraenni skjolun, nyju
innlana- og greidslukerfi og innleidingu nyrra stadla og reglugerda.

Arsreikningur fyrir 4rid 2016 asamt skyrslu endurskodenda var ad bvi btnu borinn undir fundinn og
sampykktur med 6llum greiddum atkvaedum.

3. Akvordun um greidslu ards og medferd hagnadar 4 nzestlionu reikningsari
Eftirfarandi tillaga um greidslu ards vegna arsins 2016 var 16gd fyrir fundinn:

Bankarad leggur til vio adalfund ad greiddur verdi ardur til hluthafa vegna reikningsarsins 2016 sem nemur
0,55 krénu & hlut. Gjalddagi greidslunnar skal vera 29. mars 2017 og skal greidslan mida vid hlutaskra i lok
a0alfundardags 22. mars 2017 nema Landsbankanum hf. berist tilkynning um ad ardur hafi verid framseldur
med framsali hlutabréfs. Fjarhaed ardgreidslunnar midad vid utistandandi hluti nemur 13.002 milljénum
kréna, sem samsvarar um 78% af hagnadi arsins.

Bankarad leggur jafnframt til vid adalfund sérstaka ardgreidslu til hluthafa sem nemur 0,50 krénu 4 hlut.
Gjalddagi sérstoku ardgreidslunnar skal vera 20. september 2017 og skal greidslan mida vid hlutaskra i lok
adalfundardags 22. mars 2017 nema Landsbankanum hf. berist tilkynning um ad ardur hafi verid framseldur
med framsali hlutabréfs. Fjarhaed sérstoku ardgreidslunnar midad vid utistandandi hluti nemur 11.820
milljéonum krona.

Arogreioslur a arinu 2017

Kronur & hlut  Ardsréttindadagur  Gjalddagi
Ardgreidsla vegna 2016 0,55 22.3.2017 29.3.2017
Sérstok ardgreidsla 0,50 22.3.2017 20.9.2017

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.

4. Tillaga bankarads um starfskjarastefnu 16go fram til sampykktar

bvi naest var 16g0 fram tillaga bankarads um ad adalfundur sampykki eftirfarandi starfskjarastefnu sem er
obreytt fra fyrra ari:
1. gr. Markmio

Landsbankinn hf. leggur aherslu 4 ad rada til sin og hafa i sinum r60um framurskarandi starfsfélk. Markmid
starfskjarastefnunnar er ad gera starf hja Landsbankanum ad eftirsoknarverdum kosti fyrir heeft starfsfolk og
par med tryggja samkeppnishafni bankans, frampréun og vidunandi ardsemi. Starfskjarastefnan skal studla
a0 heilbrigdum rekstri til lengri tima litid og ekki hvetja til éedlilegrar ahattusakni. Bankinn leggur aherslu 4
a0 starfskjor stjornenda og annarra starfsmanna séu samkeppnishaef en pd ekki leidandi. Vid akvoérdun um
starfskjor skal horft til abyrgdar og arangurs og geett ad vidurkenndum jafnréttissjonarmidum.

I samremi vid 79. gr. a. { 16gum nr. 2/1995, um hlutaféldg, skal starfskjarastefna bankans 16g8 fram til
sampykktar 4 adalfundi.

2. gr. Starfskjaranefnd

Starfskjaranefnd Landsbankans er skipud premur bankaradsmonnum. Hlutverk starfskjaranefndar er ad vera
leidbeinandi fyrir bankarad og bankastjora um starfskjor helstu stjornenda bankans og radgefandi um
starfskjarastefnu. Skal nefndin fylgjast med pvi ad starfskjor helstu stjornenda bankans séu innan ramma
starfskjarastefnunnar og gefa bankaradi skyrslu par um arlega i tengslum vid adalfund félagsins. Jafnframt
skal nefndin fylgjast med préun launasamninga, starfsmannafjélda og launauitgjalda. Bankarad hefur sett
nefndinni starfsreglur par sem nanar er kvedid a um hlutverk hennar.
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3. gr. Starfskjor bankarddsmanna

Bankarddsmonnum skal greidd fost manadarleg poknun i samraemi vid akvordun adalfundar ar hvert, svo
sem kvedid er 4 um i 79. gr. laga nr. 2/1995, um hlutafélég. Vid akvordun um fjarhaed poknunar skal taka
mid af peim tima sem bankaradsmenn verja til starfans, peirri abyrgd sem a peim hvilir og afkomu félagsins.
Starfskjaranefnd gerir rokstudda tillogu til bankarads um poknun bankaradsmanna fyrir komandi starfsar.
Bankarad tekur afstodu til tillogu starfskjaranefndar og gerir endanlega tillogu um pdknunina sem 16gd er
fyrir adalfund. Bankinn greidir jafnframt ferdakostnad vegna starfa bankarddsmanna sem hafa 16gheimili
utan hofudborgarsvadisins. Oheimilt er ad gera starfslokasamninga vid bankaradsmenn.

4. gr. Starfskjor helstu stiornenda

Starfskjor helstu stjornenda skulu vera samkeppnishef vid kjor stjérnenda i sterri fyrirtekjum 4
fjarmalamarkadi og akvedin i samrami vid 16g, en p6 ekki leidandi.

5. gr. Breytilegir kjarapcettir

Landsbankinn hefur ekki tekid upp kaupaukakerfi fyrir starfsmenn sina. Ef bankarad hyggst taka upp slikt
kerfi innan samstaedu bankans parf adur ad fa sampykki hluthafafundar.

6. gr. Upplysingagjof

Landsbankinn gerir grein fyrir kjorum bankaradsmanna og helstu stjornenda bankans 1 arsskyrslu sinni.
Starfskjarastefnu pessa skal birta 4 vefsidu bankans.

7. gr. Sampykkt starfskjarastefnu og fleira

Starfskjarastefna Landsbankans er sampykkt af bankaradi. Starfskjarastefnan skal jafnframt tekin til
afgreidslu 4 adalfundi bankans og borin undir fundinn til sampykktar eda synjunar.

Heimilt er ad endurskoda starfskjarastefnuna oftar en arlega og skulu breytingar pa lagdar fyrir hluthafafund
til sampykktar.

Starfskjarastefnan er leidbeinandi fyrir bankann og bankarad. Bankarad skal feera til bokar 1 fundargerdarbok
fravik fra starfskjarastefnunni og skulu pau fravik studd greinargédum rékum.

Gera skal grein fyrir fravikum 4 naesta adalfundi félagsins.

Starfskjarastefnan var sampykkt med 6llum greiddum atkvadum.

S Tillogur til breytinga 4 sampykktum

Engar tillogur voru lagdar fyrir fundinn um breytingar 4 sampykktum.

6. Kosning bankarads

Fyrir adalfund Landsbankans hf. var 16gd tillaga um kjor eftirtalinna einstaklinga sem adal- og varamenn {
bankarad Landsbankans hf. fram til nasta adalfundar:

Adalmenn: Varamenn:

Helga Bjork Eiriksdottir Asta Dis Oladéttir

Berglind Svavarsdottir Samuiel Gudmundsson

Einar Por Bjarnason

Hersir Sigurgeirsson Jafnframt var lagt til ad Helga Bjork Eiriksdottir
Jén Gudmann Pétursson verdi kjorin formadur bankarads.

Magnus Pétursson
Sigridur Benediktsdottir

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum atkveedum. Q& \\\}’/‘
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7 Kosning endurskodanda

Fundarstjori gerdi sidan grein fyrir tilldgu um kosningu endurskodanda sem 14 fyrir fundinum. Pessi tillaga
er i samreemi vi0 akveedi c-lidar, 1. mgr. 4. gr. laga nr. 46/2016, um rikisendurskodanda og endurskodun
rikisreikninga, en samkveemt 7. gr. laganna er heimilt ad ttvista einstokum verkefnum embettis
rikisendurskodanda.

Eftirfarandi tillaga var pvi nast lesin upp:

Lagt er til ad adalfundur kjési rikisendurskodanda sem endurskodanda félagsins fyrir rekstrararid 2017.
samrami vid heimildir rikisendurskodanda til ad Utvista verkefnum sinum tilnefndi hann i framhaldi af
0tbodi um verkefnid endurskodunarfyrirteekido Grant Thornton endurskodun ehf. til ad annast endurskodun
arsreikninga félagsins fyrir rekstrararid 2017.

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.

8. Akvérdun um péknun til bankaradsmanna fyrir nzesta kjortimabili

Fundarstjori upplysti ad Bankasysla rikisins hefdi nt borid upp breytingartillogu vid adur kynnta tillogu um
poknun til bankaradsmanna fyrir storf peirra fram ad nasta adalfundi. Pessi breytingartillaga veeri medal
fundargagna. Fundarstjori skyrdi fra pvi ad hin hefoi farid yfir tillogu Bankasyslunnar, og tekid pa akvérdun
a0 tillagan komist ad 4 fundinum, par sem um er ad rada breytingartillogu vid adur kynnta dagskrartillogu
adalfundar. Teldist tillagan pvi vera loglega fram borin, med hlidsjon af 3. mgr. 14. gr. sampykkta
Landsbankans.

Ordalag breytingartilldgunnar er med adeins 60rum haetti en tillogu nr. 6 til adalfundar. Vék fundarstjori ad
premur atridum vidvikjandi breytingartillogunni, p.e. ad hvada leyti hun veri frabrugdin tillogu nr. 6 til
adalfundar, sem adur var kynnt:

o | fyrsta lagi er 16gd til st breyting 4 ordalagi ad { stad pess ad greitt verdi kr. 100.000 fyrir setu i hverri
nefnd bankans, verdi greidd fost 200.000 kréna poknun fyrir 611 nefndarstorf. I pessu felst pé engin
breyting, par sem bankaradsmenn hafa i reynd setid i tveimur undirnefndum bankans til pessa. Petta er
pvi ekki breyting a nugildandi fyrirkomulagi, en gagnsaerra og skyrara ordalag.

e Dbaeri60ru lagi lagt til ad varamonnum bankarads verdi til vidbotar greiddar kr. 200.000 fyrir hvern fund
med Fjarmalaeftirlitinu um heefismat. Petta er nymali, p.e. slikt &kvaedi var ekki ad finna 1 tillogu nr. 6 til
abalfundarins.

e Auk pess er i pridja lagi lagt til ad varamenn fai ad lagmarki kr. 400.000 greidslu a ari, fyrir setu sem
varamenn i bankaradi. Petta er nymeli, p.e. slika tillogu var ekki ad finna i tillogu nr. 6 til fundarins.

Fundarstjéri bar fyrst upp tillogu um ad fundurinn sampykki ad kjésa um breytingartilloguna, i stad adur
kynntrar tillogu bankarads um poknun.

Su tillaga var sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.

Eftirfarandi tillaga var 16g0 fyrir fundinn um poéknun til bankaradsmanna fyrir storf peirra fram ad naesta
adalfundi:

Lagt er til ad adalfundur Landsbankans sampykki ad poknun til bankaradsmanna verdi kr. 400.000 &4 manudi,
poknun til stjérnarformanns verdi kr. 700.000 & ménudi og poknun til varaformanns verdi kr. 500.000. bvi til
vidbdtar skuli greida bankaradsmonnum kr. 200.000 & manudi fyrir patttoku i starfi undirnefnda bankarads
en auk pess fai formenn undirnefnda bankarads greiddar kr. 25.000 4 manudi. Poknun til varamanns {
bankaradi verdi kr. 200.000 fyrir hvern setinn bankaradsfund eda fund med Fjarmalaeftirlitinu um haefismat
en po aldrei haerri en poknun adalmanns innan hvers manadar. Greidsla til hvers varamanns skal nema ad
lagmarki kr. 400.000 & ari.

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.
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9. Heimild til kaupa a eigin hlutum.
ba var 16g0 fram eftirfarandi tillaga um heimild bankans til kaupa 4 eigin hlutum:

Lagt er til ad hluthafafundur sampykki i samraemi vid 55. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995 heimild pess efnis ad
Landsbankinn hf. eignist eigin hluti allt ad 10% af nafnverdi hlutafjar. Laegsta og hasta fjarhed sem
Landsbankinn hf. mé reida fram sem endurgjald fyrir hvern hlut skal vera bokfaert virdi hvers hlutar, p.e.
samsvara hlutfalli & milli eigin fjar sem tilheyrir hluth6fum bankans og hlutafjar, samkvaemt sidasta birta
arsuppgjori eda arshlutauppgjori adur en kaup a eigin hlutum fara fram. Heimild pessi gildir fram ad
adalfundi Landsbankans hf. arid 2018. Radstéfun Landsbankans hf. 4 eigin hlutum sem keyptir verda a
grundvelli pessarar heimildar er had sampykki hluthafafundar.

Tillagan var borin undir fundinn og sampykkt med 6llum greiddum atkvedum.

10. Onnur mal
Engin 6nnur mal voru 16gd fyrir fundinn.

Fundarstjéri gerdi pad ad tillogu sinni ad honum og fundarritara yrdi falid ad ganga fra fundargerd eftir
fundinn og komu ekki fram athugasemdir vid pad fyrirkomulag.

Helga Bjork Eiriksdottir tok til mals og pakkadi hluthofum fyrir traustid og komuna a fundinn. ba pakkadi
hin bankaradsmoénnum fyrir samstarfid og baud nyja bankaradsmenn velkomna til starfa, en sagdi ad pvi
bunu fundi slitid.

Fundi lauk um kl. 18:30.
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Asa Olafsdéttir Kristinn Briem

fundarstjori fundarritari



