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Vidunandi uppgjor fyrstu sex manudi arsins:
Fjarhagsstada Landsbankans
styrkist jafnt og pétt

Afkoma Landsbankans var jakvaed um 11,9 milljarda kréna eftir skatta a
fyrri hluta drs 2012. Hagnadur 4 68rum arsfjérdungi var p6 mun minni en

4 beim fyrsta og skyrist pad fyrst og fremst af gjaldfeerslu { rekstri bankans
vegna endurmats 4 eignum Spkef. Hagnadur bankans & fyrri hluta ars hefur
leekkad um helming fra sama tima & sidasta ari en ba var hagnadurinn 24,4
milljardar kréna. bPessi munur skyrist fyrst og fremst af leegri tekjum af
oreglulegum lidum, t.d. hagnadi af hlutabréfum og aflagdri starfsemi.

Ardsemi eigin fjar & fyrri hluta ars 2012 var 11,5% en meeldist teeplega 25%
4 sama tima fyrir ari. Eiginfjarhlutfall (CAD) Landsbankans er nu 23,3%

en var 22,4% fyrir ari. Eiginfjarhlutfall Landsbankans er pvi langt um-
fram pad 16% lagmark sem Fjarmalaeftirlitid gerir krofu um. Fjarhagsstada
Landsbankans er traust en ardsemi af rekstri endurspeglar litinn voxt {
islensku efnahagslifi.

Meginbreytingar 4 efnahag Landsbankans eru tvennskonar, annars vegar
er pad sala 4 75% hlut { détturfélaginu Reginn hf. sem skiladi Lands-
bankanum um 1.650 milljéna kréna i hagnad um leid og hun 1étti & efna-
hag bankans og leekkar verdmeeti eigna til solu 4 efnahagsreikningi ar

53 milljérdum kréna i arslok 2011 i 26 milljarda kréna. b4 leekka skuldir
tengdar eignum til s6lu um 8,4 milljarda kréna.

Hinsvegar veldur mikilli breytingu 4 efnahag pad samkomulag sem Lands-
bankinn hf. og Landsbanki Islands hf. (LBI) nddu, um ad Landsbankinn
fyrirframgreidi fjéréung af hofudstél svokalladra A-skuldabréfa sem gefin
voru Gt arid 2010 vegna mismunar a virdi yfirtekinna eigna og skulda

fra LBI. Fyrirframgreidslan var ad jafnvirdi rimlega 73 milljarda kréna {
evrum, dollurum og pundum. Samfara leekkar fjarmagnskostnadur bank-
ans og vegur st laeekkun mun pyngra en st avoxtun sem laust fé i erlendri
mynt skilar bankanum. Um leid minnkar efnahagsreikningur bankans og
ardsemi rekstrarins eykst. Petta er pvi mikilveeg radstofun. Lausafjarstada
bankans baedi { {slenskum krénum og erlendri mynt er afram mjog sterk og
gefur eigendum feeri 4 ad greida sér ard 4 neestu arum.
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Lykilsteerdir H1 2012

Kennitélur H1 2012 H1 2011
Hagnadur eftir skatta 11.877 24434
Ardsemi eigin fjar eftir skatta 11,5% 24,9%
CAD hlutfall 23,3% 22,4%
Vaxtamunur { hlutfalli af medalstodu heildareigna 3,3% 3,1%
Kostnadarhlutfall 55,5% 53,3%
Heildareignir 1.048.573 1.126.280
Utlan { hlutfalli vid innlan vidskiptavina 151,4% 153,6%
Stodugildi 1.269 1.258

Kostnadarhlutfall = (Laun + 6nnur rekstrargjold + afskriftir) / (Hreinar vaxtatekjur + hreinar pjénustutekjur)

Steinp6r Palsson, bankastjori segir:

,,Uppbyggingu Landsbankans midar afram vel. Vid h6fum ndd mikils-
verdum arangri a fyrri hluta arsins m.a. med skraningu Regins &4 markad,
samkomulagi vid LBI hf. um fyrirframgreidslu hluta skuldabréfs sem gefid
var ut 2010 og hagraedingaradgerdum sem styrkja bankann til lengri tima
litid. Enn eru p6 blikur a lofti, bedid er nidurstéou démstéla um gengis-
tryggo lan og stada heimila og fyrirtaekja er pvi enn 6vissu had pratt

fyrir ad skuldir hafi verid feerdar nidur um hundrud milljarda kréna. Petta
endurspeglast { hagkerfi sem segja ma ad bidi enn atekta fremur en ad taka
djarfar dkvardanir sem studla ad uppbyggingu. Rekstur Landsbankans
markast af pessari stédu, en bankinn er mjog vel undir pad btinn ad stydja
einstaklinga og fyrirtaeki til fjarfestinga pegar fram { saekir.”
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Endurskipulagning skulda vidskiptavina

Endurskipulagning skulda einstaklinga og fyrirtaekja hefur verid megin-
verkefni Landsbankans undanfarin ar.

» Tlok juni haféi Landsbankinn lokid endurskipulagningu skulda
rumlega 1.000 fyrirtaekja. Flest 61l peirra fyrirtaekja sem attu { erfio-
leikum og bankinn mat sem lifveenleg pegar hafist var handa vid pad
umfangsmikla verkefni ad endurskipuleggja skuldir islenskra fyrir-
teekja 1 kjolfar hrunsins i oktéber 2008, hafa nt fengid lausn sinna

mala. Vanskil

» A sidustu 24 madnudum hefur Landsbankinn selt lifveenleg fyrirtaeki
i 6skyldum rekstri sem hann hefur fengio yfirrdd yfir i kjolfar rekstr-
arerfidleika peirra og leekkad veromeeti eigna sem Landsbankinn
hefur haft til sélu um nalega 100 milljarda kréna.

» Oll gengistryggd lan { Landsbankanum hafa veri® endurutreiknud en
vegna déms Heestaréttar 60o/2011 rikir enn dvissa um utreikning a
eftirstdédvum sumra peirra lana. Fyrir domstélum liggja 11 préfmal
sem eetlad er ad skera tir um 61l helstu dlitaefni sem enn parfnast
umfjollunar. Hugsanlegt er ad endurttreikna purfi einhver lan til
samreemis vid nidurstéour pessara démsmala.

» Vanskil hafa minnkad verulega 4 békum bankans. Eftir annan ars-
fjérdung 2011 namu pau raimum 24% en hafa nd leekkad { 11,7%. bPetta
segir mikla ségu um virkni peirra trreeda sem i bodi hafa verid. Van-
skil { islenskum bénkum eru p6 enn allt of mikil. M 90 daga vanskil
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Uppgjér vid Landsbanka islands hf. (LBI hf.)

» Breytilega skuldabréfid sem Landsbankinn hf. mun gefa t til LBI hf.
og reedur bvi hversu mikid LBI hf. feer { sinn hlut af eignum Lands-
bankans, stendur nt { 69 milljéroum kréna. Verdi andvirdi pess 92
milljardar { arslok afsalar LBI hf. sér 18,7% eignarhlut sinum i Lands-
bankanum aé fullu.

Skilyrt skuldabréf m.kr.

» Landsbankinn hf. og Landsbanki [slands hf. (LBI) sem nti er i slita-
meoferd nddu samkomulagi um ad Landsbankinn fyrirframgreidi
fjérdung af hofudstol svokalladra A-skuldabréfa sem gefin voru tt
arid 2010 vegna mismunar a virdi yfirtekinna eigna og skulda fra
LBI. Fyrirframgreidslan var ad jafnvirdi ramlega 73 milljarda kréna
i evrum, dollurum og pundum. Samfara laekkar fjarmagnskostnadur
bankans og vegur su leekkun mun pyngra en su avoxtun sem laust fé
erlendri mynt skilar bankanum. Samkomulagi® er mikilveegur afangi o
i uppbyggingu Landsbankans, par sem fyrrnefnd fyrirframgreidsla L T T T
leekkar skuldir bankans umtalsvert og audveldar endurfjiarmégnun.
Fyrirframgreidslan gengur ad fullu inn 4 fyrstu 5 af 20 arsfjérdungs-
legum afborgunargjalddégum skuldabréfanna, sem attu ad hefjast i
jantar 2014. Nzesta afborgun hofudstéls verdur bvi { april 2015 { stad
januar 2014, en lokagjalddagi er i oktéber 2018.

4 Landsbankinn 2012



Rekstrarreikningur:

Rekstur Landsbankans er a0 mestu & azetlun pad sem af er ari en pé laekka
heildartekjur bankans um ndlega 25% milli ara, voru 31,6 milljardar kréna
a fyrri helmingi sidasta ars en eru nu 23,6 milljardar. barna reedur mestu
gjaldfeersla vegna Spkef og minni gengishagnadur af hlutabréfum. Vaxta-
tekjur Landsbankans hafa aukist um 1,7 milljarda kréna fra pvi & sama
tima & sidasta ari, par af eru 9oo milljénir vegna yfirtoku & eignum Spkef.
bjonustutekjur standa nanast { stad.

Virdisbreyting lanasafns

A fyrri hluta ars 2012 feerdi bankinn til gjalda um 3,5 milljarda kréna vegna
neikveedrar préunar a virdi lanasafnsins. Pessi lidur byggist a ttldnatépum
og mati bankans a4 endurheimtum utlana. Miklu skiptir gjaldfeersla vegna
mismunar &4 mati bankans 4 Gtlanum i SpKef og mati trskurdarnefndar
sem skipud var til ad leysa ur agreiningi milli Landsbankans og rikis-

ins. Landsbankinn beitti vid betta mat somu adferdafreedi og hann beitir
vid mat 4 utlanum alla jafna en adferdafraedi trskurdarnefndarinnar var
onnur. Mat bankans er pvi varfeernara en mat nefndarinnar.

Fra pvi gengid var fra kaupum Landsbankans 4 eignum LBI hf. hefur
Landsbankinn gjaldfeert 19,4 milljarda kréna vegna verdryrnunar lana-
safnsins. Par af hefur bankinn gjaldfeert um 16,4 milljarda vegna lana-
safns einstaklinga og um 3 milljarda kréna vegna lanasafns fyrirtaekja. I
opinberri umraedu er pvi oft haldid fram ad stér hluti hagnadar bankanna
tengist virdisaukningu a utldnaséfnum sem keypt voru af gémlu bonk-
unum. [ tilviki Landsbankans er pvi ekki til ad dreifa.

Mikil évissa var um virdéi utlana pegar samningum milli Landsbankans og
LBI hf. lauk undir arslok arid 2009 og toluverdur dgreiningur um verdmeeti
lana. Ur vard ad samid var um Landsbankinn geefi ut skilyrt skuldabréf
sem myndi endurspegla hugsanlega haekkun & verdmeeti tiltekinna eigna
fram til loka ars 2012, en pé yrdi pad ad hamarki 92 milljardar kréna. Mat
bankans er ad fra pvi samningar voru gerdir hafi verdmeeti eignanna
haekkad um 69 milljarda kréna og stendur pvi skilyrta bréfid { peirri fjarhaed
um mitt &r 2012. Oh&dir adilar fara yfir mat 4 eignunum og trskurda um
pau mal ef Landsbankinn og LBI na ekki saman. [ reikningum bankans
heaekkar pvi verdmeeti eigna en skuld vid LBI hf. haekkar ad sama skapi og
hefur bessi virdisbreyting pvi ekki dhrif a rekstur bankans.
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Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur Landsbankans er enn of har, pratt fyrir ad gripid hafi
verid til adhaldsadgerda i rekstrinum. Rekstrarkostnadur hefur haekkad um
11% fra fyrri drshelmingi arsins 2011. Laun og tengd gjold hafa haekkad
um 26%, eda sem svarar til 1.350 milljéna kréna en launahaekkanir rada p6
minnstu par um. Samningsbundnar launahaekkanir nema 400 milljénum
kroéna en nyr fijarsysluskattur a laun 350 milljénum kréna. Kostnadur vegna
samruna vid Spkef og starfsloka vegna hagraedingaradgerda er 480 millj-

Onir kréna.

Aztladur tekju- og bankaskattur heekkar um 22% milli 4ra, er nu riflega 2,8
milljardar kréna. A fyrri helmingi arsins hefur Landsbankinn greitt til FME

og Umbodsmanns skuldara 390 milljénir kréna.

Rekstur H1 2012 H1 2011 Breyting %
Hreinar vaxtatekjur 18.573 16.849 1.724 10%
Virdisbreyting -3.465 2.675 -6.140 -230%
Hreinar vaxtatekjur eftir virdisbreytingu 15.108 19.524 -4.416 -23%
Hreinar pjénustutekjur 2.092 2.217 -125 -6%
Gjaldeyrisgengismunur 836 -139 975 -702%
Adrar rekstrartekjur 5.524 10.016 -4.492 -45%
Afkoma fyrir rekstrarkostnad 23.560 31.618 -8.058 -25%
Rekstrarkostnadur -12.027 -10.806 -1.221 11%
Hlutdeild { afkomu hlutdeildarfélaga, ad fradregnum skatti 673 1.172 -499 -43%
Hagnadur fyrir skatta 12.206 21.985 -9.779 -44%
Aaetladur tekju- og bankaskattur -2.813 -2.299 -514 22%
Hagnadur af reglulegri starfsemi 9.393 19.685 -10.292 -52%
Hagnadur af aflagdri starfsemi, ad fradregnum skatti 2.484 4.749 -2.265 -48%
Hagnadur timabilsins 11.877 24.434 -12.557 -51%
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Efnahagsreikningur:

Sem fyrr segir eru pad salan & 75% hlut i Reginn hf. og fyrirframgreidsla til
LBI hf. af utgefnu skuldabréfi sem valda mestum breytingum a efnahags-
reikningi Landsbankans. Heildareignir bankans hafa minnkad fra pvi a
sama tima & sidasta ari um teeplega 87 milljarda kréna. Eigid fé bankans er
nu 212 milljardar kréna og hefur haekkad um 12 milljarda fra aramétum.

Lausafjarhlutfall bankans er enn mjog hatt pratt fyrir fyrrnefnda fyrirfram-
greidslu og er nt 39,2% sem jafngildir pvi ad Landsbankinn geeti greitt ut
samdeegurs teplega 40% af 6llum innisteedum. Eiginfjarhlutfallid, CAD, er
somuleidis mjog hatt og gefur eigendum fzeri 4 ad greida sér ard af rekstri
bankans & naestunni.

Verotryggingaréjofnudur Landsbankans jokst sidastlidio ar um 35 milljarda
kréna. Astaedu pess ma fyrst og fremst rekja til bess ad vid endurttreikning
4 6logmeetum gengistryggdum lanum kaus nokkur fjoldi vidskiptavina
bankans ad breyta peim lanum { verdtryggd frekar en éverdtryggo lan.
Hlutur verotryggdra og 6verdtryggdra lana { itlanum Landsbankans hefur
vaxid fra arinu 2008. Einnig hefur yfirtaka Landsbankans a SpKef og Avant
aukid verdtryggdar eignir umfram skuldir. A pessu ari hefur sama préun
haldid afram m.a. vegna s6lu & Reginn hf. ut ur samstaedu Landsbankans.

Efnahagur 30/6/12 31/12/11 Breyting 2012 %
Sjédur og innistaedur { Sedlabanka 16.364 8.823 7.541 85%
Krofur & ldnastofnanir 59.529 100.133 -40.604 -41%
Markadsskuldabréf 203.863 221.848 -17.985 -8%
Hlutabréf 38.161 46.037 -7.876 -17%
Utlan til vidskiptavina 666.890 639.130 27.760 4%
Adrar eignir 37.082 65.959 -28.877 -44%
Eignir til s6lu 26.684 53.552 -26.868 -50%
Eignir alls 1.048.573 1.135.482 -86.909 -8%
Innlan fra fjarmalafyrirtaekjum 91.018 112.876 -21.858 -19%
Innlan fra vidskiptavinum 440.392 443.590 -3.198 -1%
Lantaka 209.028 277.076 -68.048 -25%
Skilyrt skuldabréf 69.024 60.826 8.198 13%
Adrar skuldir 26.130 31.485 -5.355 -17%
Skuldir tengdar eignum til sélu 959 9.385 -8.426 -90%
Eigio fé 212.022 200.244 11.778 6%
Skuldir og eigid fé alls 1.048.573 1.135.482 -86.909 -8%
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Utlan eftir atvinnugreinum 30/6/12 31/12/11 Breyting %
Opinberir adilar 11.691 12.139 -448 -4%
Einstaklingar 184.596 173.223 11.373 7%
Sjavarutvegur 139.504 135.397 4.107 3%
Byggingarion / fasteignafélog 116.698 101.958 14.740 14%
bjénusta 51.381 66.121 -14.740 -22%
Verslun 41.478 42.401 -923 -2%
Eignarhaldsfélog 55.227 48.622 6.605 14%
Framleidsla 23.405 28.008 -4.603 -16%
Landbunadur 8.997 8.505 492 6%
Upplysingataekni og samskipti 19.810 20.168 -358 -2%
Annad 14.103 2.588 11.515 445%
666.890 639.130 27.760 4%
Utlan
Utlan Landsbankans hafa haekkad & fyrri helmingi pessa 4rs mi®ad vid &rin
4 undan en par reedur mestu endurflokkun ttldna Regins hf., vegna sélu Utlan ma.kr.
félagsins. A medfylgjandi mynd ma sja hvernig Gtlan hafa préast. Pessi
mynd lysir takmarkadri eftirspurn eftir lansfé sem na hefur verio vio- 705

varandi { nokkur ar. Pegar skodud eru ttlan eftir atvinnugreinum sést ad

i mérgum beirra er um ad reeda raunleekkun en utldn til einstaklinga hafa
heekkad umfram verdlagspréoun pad sem af er arinu. Heildartutlan bankans
nema nu 667 milljoroum kréna.

Innlan:

Innlan hafa heldur dregist saman 4 drinu 2012 og nema nu 440 milljoréum
kréna. b6 vekur athygli ad innldn einstaklinga hafa haekkad verulega pad
sem af er ari. betta bendir m.a. til pess ad fjairhagsstada almennings fari
batnandi enda syna télur Landsbankans ad vanskil fara minnkandi. b6 er
mikill meirihluti nyrra innlana 6verdtryggour, bar sem faestir treysta sér
til ad binda sparifé sitt i prju ar eda lengur. Innlan fra fyrirteekjum hafa
nokkud laekkad.
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Breytingar a rekstri

»

»

»

»

Landsbankinn seldi 75% hlut { Reginn hf. détturfélagi sinu { almennu
hlutafjaritbodi sem lauk pridjudaginn 19. juni 2012. Umframeftir-
spurn var eftir hlutabréfum. Vio skraningu hélt Eignarhaldsfélag
Landsbankans eftir 25% hlut i Regin. Vidskipti med bréf félagsins i
Kaupholl héfust 2. juli.

Landsbankinn tilkynnti um hagraedingu i rekstri { mai med adgerdum
sem nadu jafnt til hofudstédva og utibta, landsbyggdar og hofud-
borgarsvaedis. bPaer folu i sér sameiningu og lokun utibua a Austur-
landi, Vestfjérdum, Snaefellsnesi og i Reykjavik og sameiningu deilda

i héfudstédvum bankans. Azetladur sparnadur er 400 milljénir kréna &
ari.

Landsbankinn akvad ad efla og breikka starfsemi détturfélagsins
Landsbréfa hf. med pvi ad feera eignasafn Horns hf,, sem einnig er
dotturfélag bankans, til Landsbréfa. Markmidid med pessu er ad koma
a fot einu 6flugasta rekstrarfélagi landsins a svidi eigna- og sjédastyr-
ingar og skapa um leid teekifeeri til sampeettingar a starfsemi pessara
fyrirteekja og hagreeda i rekstri peirra.

Stjorn Sparisjods Svarfdzela og Landsbankinn hf. nadu { jantar
samkomulagi um ad Landsbankinn keypti allar eignir og rekstur
Sparisjodsins og haldi afram fjarmdlastarfsemi { Dalvikurbygg®d.
Samningurinn bidur umsagnar eftirlitsstofnana.
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