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Skyrsla og aritun stjornar og framkvamadastjora

Meginstarfsemi félagsins

Landsbréf hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og er tilgangur félagsins aé
annast rekstur ver8bréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlegar fja ngar i samrami vid starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu. Arshiutareikningur Landsbréfa hf. skiptist  tvo hluta, A- og B-hiuta. A-hluti inniheldur arshlutareikning
rekstrarfélagsins sjalfs en B-hluti inniheldur arshiutareikning verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoéa sem
voru i rekstri hja Landsbréfum hf. Er pessi framsetning i samrami vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Arshlutareikningur Landsbréfa hf. A-hluti er hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf. en arshlutareikningur
Landsbréfa B-hluta er ekki hluti af samsteedureikningi Landsbankans hf. vegna edli starfsemi peirra sjo6a sem Landsbreéf
reka.

Starfsemin a arinu

bPann 22. mars 2012 skrifadi stjorn Landsbréfa hf. undir kaupsamning vié Landsvaka hf. par sem rekstur allra sj6da
félagsins var keyptur af Landsvaka hf. Kaupverd sjédanna var 530 milljonir krona. Kaupverdid var akvedié med tilliti til
tveggja ohadra verdmata sem framkvamd voru fyrir stjornir félaganna. Samhlida kaupunum var eigi6 fé Landsbréfa hf.
auki® um 660 milljonir krona. Ekki ver8ur um ad raeda neinar breytingar fyrir hlutdeildarskirteinishafa sjédanna, reglur
peirra og Utbodslysingar verda Obreyttar sem og rekstur sjodanna par sem allt starfsfolk Landsvaka fluttist yfir til
Landsbréfa. Landsbréf hafa gert sambaerilegan utvistunarsamning vié Landsbankann og Landsvaki haf8i. Yfirfeersla
sjoBanna til Landsbréfa for fram um manadamétin mars-april.

Pann 11. mai 2012 tilkynnti eigandi félagsins, Landsbankinn hf., ad atlunin vaeri ad faera eignasafn Horns hf., sem einnig
er détturfélag Landsbankans hf. til Landsbréfa. Vinna vid ba yfirfeerslu er | gangi og vonast er til ad henni ljuki sem fyrst.
Vid pessi timamot 1ét Ari Skulason af starfi sem framkvaemdastjori félagsins og i byrjun juni var nyr framkvamdastjori
radinn, Sigho6r Jonsson, sem tekur til starfa 1. september naestkomandi.

i lok juni 2012 6nnudust Landsbréf hf. rekstur 21 sjods um sameiginiega fiarfestingu. | lok timabils nam heildarsteerd
sjoda i rekstri Landsbréfa 59,4 milljoréum krona samanborid vid 61 milljard hja Landsvaka hf. i arslok 2011. Hagnadur
var af rekstri félagsins & timabilinu aé fjarhaed 9,8 milljénir kréna samkvamt rekstrarreikningi félagsins. Eigid fé
Landsbréfa i lok juni nam 688,7 milljonum krona samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er
samkvamt 16gum um fjarmalafyrirtaeki, var 95,7% petta hlutfall ma ekki vera leegra en 8,0% samkvamt 1dgum.

Skuldabréfa- og hiutabréfamarkadir a islandi eru enn nokkud veikburda en syna po batamerki. Eitt nytt félag var skrad a
hlutabréfamarkad a fyrri arshelmingi og nokkur félég stefna ad skraningu & naestu misserum. Markadur fyrir skuldabréf
fyrirtaekja er enn Gvirkur en bankastofnanir hafa gefié ut sértryggd skuldabréf med agaetum drangri. Skuldabréfadtgafa
sveitarfélaga virdist vera ad na sér a strik og hefur Lanasjédur sveitarfélaga nad ad fjarmagna sig ad pvi marki sem hann
hefur purft & ageetum kjorum. Markadur fyrir skuldabréf med abyrgd rikisins er enn sem komié er langvirkasti
markadurinn fyrir verébréf og hefur avoxtunarkrafa a peim haldist l1ag og ekki er fyrirséd ad pad breytist i nainni framtid
sérstaklega ekki pegar litid er til pess ad verdbolga virdist vera & nidurleid.

Qvissa i efnahagsmalum heimsins er ennpa mikil og hefur i raun farid vaxandi eftir pvi sem i3i3 hefur 4 arié. bPad hefur
haft ahrif & sjodi sem eiga erlendar eignir og eftir nokkud miklar haekkanir & erlendum hlutabréfamérkuéum framan af ari
hafa markadir gefid eftir og nu er svo komi6 ad paer haekkanir eru aé miklu leyti gengnar til baka.

broun a steerd sjoda Landsbréfa hefur verid mjog mismunandi pad sem af er ari. Nokkud hefur verid um Gtgreidslur Or
fagfjarfestasjodum en & moéti hafa skuldabréfasjédir félagsins steekkad.

Medferd rekstrarnidurstodu

Stjornin visar til arshlutareiknings vardandi breytingar a eiginfjarreikningum.

Eignaradild

Hiuthafar i lok timabils eru:

Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. kt. 530407-1790 ..o 99,99%
Blami ehf. kt. 470301-3920 ......ooiiiiiiiiii it 0,01%

Landsbréf hf. A-hluti

Arshlutareikningur 30. juni 2012
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Skyrsla og aritun stjéornar og framkvamdastjoéra frh.

Yfirlysing stjornar og framkvaemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjora er arshiutareikningur félagsins i samraemi vié l6g um
arsreikninga og er pad 4lit stjdrnar og framkvaemdastjéra aé arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af eignum og
skuldum, fjarhagsstodu og rekstrarafkomu félagsins pann 30. juni 2012.

Stjérn og framkvaemdastjéri Landsbréfa hf. hafa i dag reett arshiutareikning félagsins fyrir timabilié 1. jandar - 30. juni
2012 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, ) 2012

Stjorn

Framkvaemdastjori W/{W 1 (7[ J[inv QQJ/ N
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Konnunararitun éhads endurskodanda

Til stjérnar Landsbréfa hf.

Vi@ héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Landsbréfa hf. fyrir timabilid 1. janGar til 30. juni 2012.
Arshlutareikningurinn er i tveimur hlutum: A-hluti, sem er rekstrarfélagié sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasjodi,
fiarfestingarsjé8i og fagfjarfestasjédi rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning,
sj6dstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar um rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins.
Stiérnendur félagsins eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga nr. 3/2006. Abyrgs okkar felst { alyktun okkar um arshiutareikninginn og er byggd & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vié alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Kbénnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum . Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fijarmalum og reikningsskilum, asamt greiningum og &8rum koénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki i sér jafn vidtaekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samrami vid alpjodiega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vié faum
vitneskju um &l mikilveeg atridi sem geetu komid i ljés vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljos alit &
arshlutareikningnum.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til bess ad arshlutareikningurinn gefi ekki glégga mynd af afkomu

félagsins & timabilinu, fjarhagsstoéu pess 30. juni 2012 og breytingu & handbaeru fé & timabilinu, | samraemi vid 16g um
arsreikninga.

Reykjavik, 24,8 2n

KPMG ehf.

&\6\. AT

Landsbref hf. A-hluti
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2012

Skyr. 1.1-30.6 2012 1.1-30.6 2011

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..ot 14 126.053 3.516
126.053 3.516
Fjarmunatekjur og (ffArmagnsgjold) .........ccoccuvieiiiiiiiieiie e 2 272 (115)
Hreinar rekstrartekjur 126.325 3.401
Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........c.ccoiuiiiiiiieiiiie e 3 40.585 12.226
ANNAr reKStrarkOSINAOU ........c.uiiiiieiiieiiieii ettt 4 73.434 9.458
ATSKIIFLIE . s 0 209
114.019 21.892
Hagnadur (tap) af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt ...........c.ccceeeenne 12.306 (18.491)
TEKJUSKALEUT ..ottt ettt e et e bt e e e neeeeees 5 (2.486) 3.698
Hagnadur (tap) timabilSins .......ccooiiiiiii e 6 9.820 (14.793)
Landsbréf hf. A-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Eignir Skyr. 30.6.2012 31.12.2011

Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 4.050 0

OENISIEUAT BIGNIT +...veveeeeeeeeeeee ettt ee e sttt eeeae e e enes 1.6 530.000 0
SKAIEIGN .o 18,5 8.275 10.761
VIBSKIPLAKIOTUL ..ottt 135.737 3
HANADERIT FE ... s 87.050 8.719
Eignir samtals 765.112 19.483
Eigid fé og skuldir Skyr. 30.6.2012 31.12.2011
Eigio fé
[ LU= PSS 6 34.000 33.000
YAIrVEraSIEIKNINGU .....ooiiiiiiiie ettt eea e 688.000 29.000
OJafNad @igis TE .......oovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeee et (33.275) (43.095)
Eigio fé samtals 688.725 18.905
Skuldir
VIOSKIPLASKUITIT ..o 69.440 0
Adrar skammtimaskuldir .........c.cooveiiiiiie e 6.946 577
Skuldir samtals 76.386 577
Eigio fé og skuldir samtals 765.112 19.482

Landsbréf hf. A-hluti
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Sjodstreymisyfirlit timabilid 1. jandar - 30. juni 2012

1.1-30.6 2012 1.1-30.6 2011

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) timabilSiNS ..........cccoriiiiieniee e 9.820 (14.793)
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi;
Afskriftir rekStrarflArmuNa .........cocoeveeieeeee e 0 209
TEKJUSKALEUT ...ttt ettt ettt et e e e et eeesneeaeenes 2.486 (3.698)
Veltufé fra (til) rekstrar 12.306 (18.282)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum;
Skammtimakrofur, (haekkun), l&ekKun ...........ccociiiiiiiiiiie e (669.783) 2.779
Skammtimaskuldir, haekkun, (Iaekkun) .........ccoooviiiniiinieeeeee 75.809 (4.255)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda (593.974) (1.476)
Handbezert fé til rekstrar (581.668) (19.758)
Fjarmognunarhreyfingar
INNDOrgad hlULAfE .........c.ooieiiiiie e 660.000 36.500
Fjarmoégnunarhreyfingar 660.000 36.500
Haekkun & handbaeru fé ... 78.332 16.742
Handbaert fé i upphafi timabils ...........ccoooveriiiii i 8.719 1.349
Handbaert fé 1 IoK timabils .......ccooiiiiiiiie e 87.050 18.091

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar

1. Upplysingar um félagio

Landsbréf hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur verdbréfasjoda
og annarra sj6da um sameiginlega fiarfestingu. Arshlutareikningur Landsbréfa hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-
hluti neer til rekstrarfélagsins, B-hluti neer til Verdbréfasj6da, Fjarfestingarsjoda og Fagfjarfestasjoda Landsbréfa hf.

i lok timabils annadist Landsbréf hf. rekstur 21 sj6ds. Gengi flestra sj6éda er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hluti
sjédunum og fengid hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avoxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éathlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

Landsbréf hf. er med starfsstédvar sinar & Islandi og fer starfsemi pess fram ad Borgartni 25, 105 Reykjavik. Félagid er
dotturfélag Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf. sem er i 100% eigu Landsbankans hf.

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsbréfa hf. Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid l6g um
arsreikninga og  settar  reikningsskilareglur  um  rekstrarfélog  verdbréfasjoda. Hann er  byggdur &
kostnadarverdsreikningsskilum.

1.2 Matsadferdir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum og
gj6ldum. b6 svo mat pessara lida sé gert samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkveemt matinu.

1.3 Samstaedureikningur

Arshlutareikningur Landsbréfa hf. A-hluta er hluti af samsteedureikningi Landsbankans hf. Arshlutareikningur Landsbréfa hf. B-
hluta er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edli starfseminnar.

1.4 Umsyslupéknanir

Verdbréfa-, fiarfestinga- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupéknun fyrir ad
annast daglegan rekstur sj6danna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da,
vorslupéknun og umsyslu. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds.

Utvistunarsamningur vegna ymissar pjonustu er vid Landsbankann hf. og ték hann gildi & arinu. Greidslur Landsbréfa hf.
midast vid steerd sjoda.

1.5 Vidskiptakrofur

Vidskiptakrofur eru faerdar & nafnvirdi og eru paer vegna 6greiddrar umsyslu sjéda B-hluta Landsbréfa i lok timabils.
1.6 Oefnislegar eignir

Oefnisleg eign er tilkomin vegna kaupa & rekstri sjoda Landsvaka hf. pann 22. mars 2012. Kaupverd var akvedid med tilliti til
tveggja 6hadra veromata sem framkveemd voru fyrir stjérnir félaganna og vard til 6efnisleg eign par sem kaupverdio var
umfram keyptar eignir og skuldir. Utdeilingu kaupverds er ekki lokid.

1.7 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnstaedum.

1.8 Tekjuskattseign

Mismunur reiknads tekjuskatts samkvaemt rekstrarreikningi og pess tekjuskatts, sem reiknast af skattalegu tapi arsins og
kemur til fradrattar & neestu reikningsarum, feerist til eignar i efnahagsreikningi sem tekjuskattsinneign. Reiknud
tekjuskattsinneign, vegna fradrattarbaers timabundins mismunar og Yfirfeerds onytts skattalegs taps, er faerd i samreemi vid
settar reikningsskilareglur og ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur i framtidinni muni nytast & moéti henni.
Reiknud tekjuskattsinneign er metin med pvi tekjuskattshlutfalli sem aetla méa ad verdi i gildi pegar til nytingar a henni kemur.

1.9 Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsbréfa hf. eru médurfélag pess, Landsbankinn hf. &samt systur-, déttur- og hlutdeildarfélégum pess, stjérn
Landsbréfa, lykilstjiornendur og adilar peim tengdir. Vidskipti vid tengda adila eru vid Landsbankann hf. og eru pau i samreemi
vid pjonustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjonustu médurfélags midast vid steerd sjoda.

Landsbréf hf. A-hluti
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Skyringar frh.
2. Fjarmagnstekjur og fjarmagnsgjoéld
Fjarmagnstekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:

VaxtatekJur (=gJOIH) ....veieiiiie et e et e e
Gengishagnadur (-tap)

3. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

I lok timabils voru atta starfsmenn & launaskra auk fimm stjérnarmanna.

Starfsmenn 1 10K tIMabilS ..........c.ooiiiiiiii e
Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu .............oooiiiiiiiii e

4. Annar rekstrarkostnadur

PoOknun til Landsbankans hf. ...
LOGIrEBOIKOSINABUL .....ooiiiiiiiiiie ittt et e s ne e et eeaee
ENAUISKOOUN ...t e et e e e e e e et e e e e e e saatar e e e e e e e sanrneeeas

5. Skattar

Reiknadur tekjuskattur samkveemt rekstrarreikningi greinist pannig:
Breyting & skattsKuldbindingU ...........cooiuiiiiiiieie e

Skatteign greinist pannig:

Skatteign i upphafi tIMabilS ..........cooiiiii s
Reiknadur skattur timabils ............cooiiiiiiiie e
Skatteign 1 10k tiMabils .........oociiiiiiii e

Skatteign skiptist pannig a milli lida:

Frestadur GENGISMUINUE .........ooi ittt e et e et e e et e e e esbe e e e asbee e e snbeeeesbeaeanenes
Yfirfeeranlegt tap .............
Skatteign i lok timabils ...

Landsbréf hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2012

1.1-30.6 2012

1.1-30.6.2011

83 (72)
189 43
272 (115)

1.1-30.6 2012

1.1-30.6.2011

31.165 9.750
9.420 2.476
40.585 12.226
8 1

5 1

1.1-30.6 2012

1.1-30.6.2011

59.006 0
3.084 849
993 3.504
10.350 5.105
73.434 9.458

1.1-30.6 2012

1.1-30.6.2011

(2.486) 3.698
30.6.2012 31.12.2011
10.761 4.879
(2.486) 5.881
8.275 10.761
(22) 26
8.297 10.735
8.275 10.761
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Skyringar frh.
6. Eigio fé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok timabils kr. 34 milljonum kréna samkvaemt sampykktum félagsins. Hver hlutur er ein
kréna ad nafnverdi og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut i félaginu.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Ojafnad

Hlutafé Yfirverd eigio fé Samtals
Eigio f€ 1.1.2011 ....oooiiiiiiiieirieee e 32.000 (19.551) 12.449
Innborgad hlutafé ...........ccccooiiiiiii e 1.000 29.000 30.000
Tap timabilsins ........ (14.793) (14.793)
Eigio fé 30.6.2011 .... 33.000 29.000 (34.344) 27.656
Eigio f€ 1.1.2012 .....cciiiiiiiiieiieee e 33.000 29.000 (43.095) 18.905
Innborgad hlutafé ..o 1.000 659.000 660.000
Hagnadur timabilsins .. 9.820 9.820
Eigio fé 30.6.2012 ....... 34.000 688.000 (33.275) 688.725

7. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 95,7% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkvaemt l6gum er 8%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 30.6.2012 31.12.2011
BGIO T8 ettt bbbt h e bt e b saeenean 688.725 18.905
SKAIEEIGN .ttt (8.275) (10.761)
OEMNISIEY BIGN +.v.veeeeeeeeeeeeeee ettt e ettt ettt et n et ee s s ettt eaeen e eeeeas (530.000) 0
EIQINfJATGIUNNUE ..ottt s e et e s e e nneeeneeenneeens 150.451 8.145

Heildar eiginfjarkrafa greinist & eftirfarandi hatt:

UHANGANGEIA ........oveviviviveveieieieieieeeee sttt bbbt s et b s es s 12.576 140
MAIKAOSANEGELEA ... veeieiiiie ettt ettt e e ettt e e et e e e e abbe e e e sabeaesnteeaaanes 0 0
REKSITAIANGEIA .....c.viiieiieieeei e - -

Eiginflarkrafa SAMLAIS .........coouiiiiiiiii e 12.576 140
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall 95,71% 466%

Samkvaemt 2. mgr. 84. greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélég verdbréfasjoda undanpegin mati a rekstraraheettu vid
Utreikning & eiginfjargrunni.

8. Adrar upplysingar

Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum Landsbréfa hf. var i lok timabils 59,4 milljardar krona.

Landsbréf hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2012 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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Rekstrarreikningur timabilid 1. januar - 30. juni 2012

Landsbanki 2012 2011
Markadsbréf Sparibréf Sparibreéf Sparibréf ~ Sparibréf  Sparibréf Reidubref Global Eq. Landsbanki 1.1-30.6 1.1-30.6
Skyr. stutt Markadsbreéf * stutt medallong 16ng verotr. Overotr. rikistryggod Fund Nordic 40 Veltubréf Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.2
Vextir, verdbaetur og gengismunur................coc.ceeen. 36.344 23.029 49.042 101.552 79.171 328.204 (6.916) 29.210 64.202 5.139 10.927 719.905 |  (1.511.991)
0 0 0 0 0 0 0 0 15.073 3.473 0 18.546 28.647
. 0 (9) (3) 0 0 (0) (6) 0 0 0 0 (18) (67)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjéld ) 36.344 23.020 49.039 101.552 79.171 328.204 (6.922) 29.210 79.276 8.613 10.927 738.433 (1.483.412)
Rekstrargjéld
Umsyslupéknun 1.3 1.493 8.149 17.051 42.217 11.118 49.039 1.632 4.632 20.249 610 899 157.089 137.581
Poknanir og bankakostnadur.. 383 2.880 3.107 13.883 4.199 13.037 1.840 256 511 34 25 40.155 13.983
Rekstrargjéld samtals 1.876 11.028 20.159 56.100 15.317 62.077 3.472 4.888 20.760 645 924 197.244 151.564
Sérteek niodurfeersla fjarfestinga ... 0 5.847 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5.847 | (1.562.247)
Hagnadur (tap) timabilsins feerour a
hlutdeildarskirteini 34.469 6.145 28.881 45.452 63.854 266.127 (10.394) 24.322 58.516 7.968 10.003 535.342 (72.729)

* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng i febraar 2012 og heitir sjédurinn ni Markadsbréf

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 30. juni 2012 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum...

Hiutabreéf

Hilutdeildarskirteini..........cccccoeeeneeen.

Innlan hjé fjarmalafyrirtaekjum
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir
Handbeert fé
Adrar eignir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skyr.

5,6

14

Landsbanki

Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Sparibréf Sparibréf Reidubréf Glob Eq. Landsbanki 30.06.2012 31.12.2011

Markadsbréf* stutt medalléng l6ng verotr. Overotr. rikistryggo Fund Nordic 40 Veltubréf Samtals Samtals

0 2.469.080 3.556.199 10.074.206 2.624.789 9.759.768 3.018.965 1.489.293 0 0 303.289 33.295.588 33.376.513
0 0 0 0 0 0 0 0 474.219 107.613 0 581.832 599.370
0 0 0 0 0 0 0 0 2.035.333 0 0 2.035.333 1.965.362
0 0 175.081 200.058 0 950.277 0 100.747 0 0 1.187.646 2.613.809 1.118.203
0 2.469.080 3.731.280 10.274.264 2.624.789 10.710.045 3.018.965 1.590.040 2.509.552 107.613 1.490.934 38.526.562 37.059.447
0 121.403 21.853 873 48.792 9.271 36.474 38.829 112.026 2.031 51.388 442.939 450.237
0 1.643 128.333 1.715 796 1.497 486 755 28.992 16 216.455 380.689 44.151
0 123.046 150.186 2.588 49.588 10.769 36.960 39.585 141.017 2.047 267.843 823.628 494.388
0 2.592.126 3.881.466 10.276.852 2.674.377 10.720.813 3.055.925 1.629.624 2.650.570 109.660 1.758.778 39.350.190 37.553.836

* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng f febrtar 2012 og heitir sjédurinn ni Markadsbréf

Landsbréf hf. B-hluti

Verobréfasjodir - Arshiutareikningur 30. jini 2012

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Landsbanki
Markadsbreéf Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Sparibréf Sparibréf Reidubréf Glob Eq. Landsbanki 30.06.2012 31.12.2011
Skyr. stutt Markadsbréf* stutt medalléng l6ng verotr. Gveratr. rikistryggo Fund Nordic 40 Veltubréf Samtals Samtals
Skuldir
Hlutdeildarskirteini............ 3 0 2.587.300 3.872.886 10.253.408 2.668.970 10.694.303 3.054.876 1.627.503 2.640.354 109.360 1.758.158 39.267.118 37.375.981
Adrar skuldir.......cccceeeeueennee 4 0 4.825 8.581 23.444 5.407 26.510 1.049 2121 10.216 300 619 83.072 177.855
Skuldir samtals 0 2.592.126 3.881.466 10.276.852 2.674.377  10.720.813 3.055.925 1.629.624 2.650.570 109.660 1.758.778 39.350.190 37.553.836

* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng f febrtar 2012 og heitir sjédurinn ni Markadsbréf

Landsbréf hf. B-hluti
Verobréfasjodir - Arshiutareikningur 30. jini 2012

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2012
Landsbanki 2012 2011
Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubréf Global Eq. Landsbanki 1.1-30.6 1.1-30.6
Skyr. stutt Markaodsbréf* stutt medallong long verotr. Gverotr. rikistryggo Fund Nordic 40 Veltubréf Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) feert 4 hiutdeildarskirteini............. 34.469 6.145 28.881 45.452 63.854 266.127 (10.394) 24.322 58.516 7.968 10.003 535.342 (72.729)
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini................ooververrerrreriennes 166 2.352.538 1.458.885 853.916 348.591 5.744.308 2.958.581 163.410 280.268 4 1.978.202 16.138.868 9.210.900
Innleyst hlutdeildarskirteini. (1.500.126) (1.026.728) (1.301.637) (1.743.283)  (1.032.256) (6.055.745) (407.144) (966.979) (212.546) (2.601) (533.626) [ (14.782.670) (5.292.421)
GjaldeyrisgengiSaf.............ovvrwrererrrrrnrenienn 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (402) 0 (402) 59.793
(1.499.960) 1.325.810 157.248 (889.367) (683.665) (311.437) 2.551.437 (803.569) 67.722 (2.999) 1.444.576 1.355.796 3.978.272
( Laekkun ) haekkun a hreinni eign..... (1.465.491) 1.331.955 186.128 (843.915) (619.811) (45.310) 2.541.042 (779.247) 126.238 4.969 1.454.579 1.891.137 3.905.543
Hrein eign i arsbyrjun.........cccceeeceeneen 1.465.491 1.255.345 3.686.757 11.097.323 3.288.780 10.739.613 513.833 2.406.750 2.514.116 104.391 303579 | 37.375.981 30.593.880
Hrein eign i lok timabilsins................ 0 2.587.300 3.872.886 10.253.408 2.668.970 10.694.303 3.054.876 1.627.503 2.640.354 109.360 1.758.158 39.267.118 34.499.424

* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf I6ng i febrGar 2012 og heitir sjédurinn ni Markadsbréf

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjéoir - Arshlutareikningur 30. juni 2011

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

11 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i plsundum kréna.
Landsbréf hf. er doétturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti Landsbréfa hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sjédir
Landsbréfa hf. eru ekki hluti af samstaedu Landsbankans hf. sékum edlis starfsemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og arid a undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoéldum. P4 svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst annad.

1.2  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok juni 2012.

| sj6dum skradum i islenskum kronum eru vidskipti i 8drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur 4 gengi vidskiptadags. | sj6dum skradum i erlendri mynt er gengid faert yfir i islenskar krénur i lok timabilsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok timabilsins.

1.3 Umsyslupdknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vérslupoknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjoéds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Markadsbréf stutt..........ccccoeeveeeeeiiieeeeeeeeeee 0,80% *
Markadsbréf ... 0,80%
Sparibréf stutt.........ccecoeiieiiee e 0,80%
Sparibréf medalldng.........ccocovviiiieiiiniieeeiee e 0,80%
Sparibréf [6Ng......ccoeivieiieiiieee e 0,80%
Sparibréf verdtryggo.......oooveeeiiiieeiee e 0,80%
Sparibréf Gverdtryggd.......cooveeereriiieeee e 0,80%
Reidubréf rikistryggo.......ceeveiieeiiiiee e 0,50%
Landsbankinn Global Equity Fund .............c........ 1,50%
Landsbanki Nordic 40.........ccccoovviiiiiiiiiieeiiieeeeens 1,10%
VeltUBIref. ..o 0,35%

* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng i febriar 2012 og heitir sjédurinn ni Markadsbréf

14 Verd- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad &
timabilinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sj6dir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar kronur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med pvi
ad nota pad gengi sem sidast var skrad & timabilinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands.
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem téku gildi i byrjun jali 2012. Afallinn gengismunur
og verdbaetur a héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 30. juni 2012
Fjarheedir eru i pusundum kréna
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Skyringar frh.

1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok timabilsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri aheettu
sem tengist starfseminni. Sértaek nidurfeersla er feerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

Hiutabréf sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin a markadsverdi i lok juni 2012, p6 ad
teknu tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad
ofan. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti a markadnum 30. juni 2012.

1.6 Adrar eignir
Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i lok timabilsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
timabilsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn O&uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna viod innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. légum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir
flarmagnstekjuskatti i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli Islands og viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi sjédanna hefur i fér med sér margvislega dhaettu svo sem ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahsettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjédstjérar sjodanna leitast vid ad styra ahaettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupeetti ma finna i Gtbodslysingum
sj6danna & vefsidu félagsins www.landsbref.is.

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 30. juni 2012
Fjarheedir eru i pusundum kréna
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3. Hlutdeildarskirteini
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Sjodir med islenskar kronur sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavéxtun en sjodir med uppgjoérsmynt adra en islenskar
kronur eru syndir med nafnavoxtun i vidokomandi mynt. Avoxtun einstakra sjoda og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i
vidkomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Heildar-
Uppgjérs Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus. kr.
Markadsbréf Sttt............ceveeveveeuereererereerreeseeeenens ISK - - - -
Markadsbréf ... ISK -1,25% -0,71% 3,76% 712.166 *
Sparibréf Stutt........ccoveveeiieeree ISK -1,24% -2,55% 0,50% 314.894
Sparibréf medallong.........ccoeeeereererieererreerennns ISK -1,97% -2,95% 3,32% 3.306.484
SPAribréf I0NG......vvevveereeiieereeree e ISK -0,87% -1,06% 6,38% 328.085
Sparibréf verdtryggd......ccoveerereerereenerieenerienens ISK -2,89% -0,80% 7,24% 845.199
Sparibréf Gverdtryggd.......coccvvrereerreerereenerienens ISK 2,31% -2,16% 4,46% 269.176
Reidubréf rikistryggo........cooeeeeerieerieeiec e ISK -1,02% -2,11% -2,78% 141.522
Landsb. Global Equity FUNd........ccccecevrerieiririenne ISK -8,38% -1,00% -11,41% 1.747
Landsbanki Nordic 40 .........cccveervriereinnieernsennenns EUR -4,00% 7,68% -6,29% 8
VERUBIES......oiiee e ISK -0,84% -1,55% - 171.729
* Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng i febrdar 2012 og heitir sjodurinn nd Markadsbréf
Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjéda sem hér segir:
31.12.10 31.12.11 30.06.12
Bokf. verdm.  Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi Békf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Markadsbréf stutt.............c....... 1.475.431 3,181 1.465.491 3,357 - -
Markadsbréf ........cccoeevvinnene 1.220.466 3,236 1.255.345 3,535 2.587.300 3,633
Sparibréf stutt.........ccoeeeenennne. 1.855.885 11,647 3.686.757 12,193 3.872.886 12,299
Sparibréf medalléng................. 9.328.545 2,863 11.097.323 3,087 10.253.408 3,101
Sparibréf I6ng......cccocvveveerennne. 3.324.590 7,308 3.288.780 7,943 2.668.970 8,135
Sparibréf verdtryggd................ 1.675.150 10,598 10.739.613 12,323 10.694.303 12,653
Sparibréf 6verdtryggo.............. 2.841.570 10,910 513.833 11,206 3.054.876 11,349
Reidubréf rikistrygg®................ 4.419.063 11,075 2.406.750 11,350 1.627.503 11,500
Landsb.Global Eq. Fund.......... 2.725.758 1.591,52 2.514.116 1.474,94 2.640.354 1.511,46
Landsbanki Nordic 40.............. 771.276 93,12 * 104.391 76,65 109.360 82,54 *
Veltubréf........ocooveiiiiiieee - - 303.579 10,047 1.758.158 10,238
Samtals 30.593.880 37.375.981 39.267.118

Markadsbréf og Sparibréf 16ng eru skrad i Kaupholl islands.

* Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

** Markadsbréf stutt voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng i febraar 2012 og heitir sjodurinn ni Markadsbréf

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjéoir - Arshlutareikningur 30. jini 2012

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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4.  Aodrar skuldir

Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall
skammtimaskulda af eignum verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins. Verdbréfasjodi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasjodur
bé einnig skuldad vegna 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupéknunar.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok timabilsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupéknunar.

20

[ =T = oL o T () TSSO PRSP 0,19%
ST oT= Tl T (=] B (1]« SRS 0,22%
SPANDIET MEBAIBGING ...ttt b et b e s h e e e b e e ae e e e e bt e a e et e s bt e at et e s be e e ae e ne s 0,23%
SPAMDIET IONG ...ttt b e h e e e b e he et e s bt e h e et e e b e e ae et e bt ae e e bt ae e e bt et n e ae e e 0,20%
SPAMDIET VEIOIIYGGD ...nvetiieieiiiti ittt bbbt b et b e b £ e h s e eh e eb e e h s e e b e eb e e e s e eb e eb e e he e b e et e e bs e b e ete et e besaeees 0,25%
SPANDIET OVEIDIIYGGO ..ottt bttt b et b e b £ e a e e b e bt ek s h e eb e h e e b e eb e e hb e b e bt e e e b e bt eat e bt ees 0,03%
REIOUDIET FTKISITYGGO ...ttt bbbt bt et b e bt e b e s b e eb e e e e e b e e b e et e ebeeb e e b e nbeebeeaesresbeas 0,13%
Landsbankinn Global EQUItY FUNG ..ottt ettt sb e e sae e 0,39%
[ T To £y o =Yg | U N\ Lo (o [o 30 T 0 PP OUPPPPPPRN 0,27%
R = (T T T 0,04%
Landsbréf hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda

Medfylgjandi er greinargerd um breytingar a samsetningu verdbréfasjédanna.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.06.12 31.12.11 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %

Markadsbréf
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .......cccevvveeeriueeene 66 91 -25 20 80
Skuldabréf sveitarfélaga ..........cccevveriienieniiiceeresceee 20 0 20 20 60
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja ..........ccooeiiriiieniiiecee, 4 2 2 0 40
Skuldabréf annarra fyrirtekja ... 5 4 1 0 20
AFIBIBUL .t 0 0 0 0 10
INNTAN e 0 0 0 0 60
Laust fé .. 5 3 2

100 100 0
Sparibréf stutt
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .......ccceveveeerieeeene 94 91 3 90 100
Innlan 5 8 -3 0 10
LAUST & e 1 1 0

100 100 0
Sparibréf medal
Skuldabréf og vixlar med &byrgd rikissjods ...........ccceeeeienne 98 99 -1 90 100
Innlan ..... 2 0 2 0 10
Laust fé 0 1 -1

100 100 0
Sparibréf 16ng
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .......ccceveveeercueeene 98 97 1 90 100
INNTAN e 0 0 0 0 10
LAUSE FE i 2 3 -1

100 100 0
Sparibréf verdtryggd
Verdtryggd skuldabréf og adrar kréfur med abyrgd
TTKISSJODS ..t enveeeetieee ettt ettt eaeeee e 91 97 -6 90 100
INNTAN <o 9 3 6 0 10
LAUST & oo 0 0 0

100 100 0
Sparibreéf dverotryggd
Overdtryggd skuldabréf og adrar kréfur med abyrgd
rikissjéos.... 99 98 1 90 100
INNTAN <o 0 0 0 0 10
LAUSE FE i 1 2 -1

100 100 0
Reidubréf rikistryggo
Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods .......ccceveveeercueeene 92 90 2 90 100
INNTAN e 6 8 -2 0 10
LAUSE FE e 2 2 0

100 100 0

Landsbréf hf. B-hluti
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Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.06.12 31.12.11 Breyting Viomid Lagmark Hamark
% % % % % %

Landsbanki Global Equity Fund
Verdbréfasjodir og kauphallarsjédir .............cccccviviiiiiiienenne 78 78 0 70 100
SKrad VErdbI&f ........oiiiiiiiiii e 18 20 -2 0 30
OSKIAD VEIBOES ....oooeeviereencieeiseeseiseise e 0 0 0 0 10
LAUST & oo 4 2 2

100 100 0
Landsbanki Nordic 40
HIUtabréf, NOITaBN ....cocueiiiiiie e 98 97 1 90 100
AFIGIOUI ..t 0 0 0 0 10
LAUSE & oo 2 3 -1

100 100 0
Veltubréf
Peningamarkadsgerningar Utg. af riKi .........cccooveeriienicnnnnnne. 20 51 -31 0 60
Peningamarkadsgerningar utg. af fjarmalafyrirteekjum ............ 0 0 60
Peningamarkadsgerningar Utg. af sveitarféldgum ................... 0 0 50
Peningamarkadsgerningar utg. af fyrirtaekjum ..........ccccceeenes 0 0 35
INNTAN e 77 44 33 40 100
AFIEIBUL .o 0 0 10
LAUSE FE i 3 5 -2

100 100 0

Landsbréf hf. B-hluti
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6. Fjarfestingar - Verobréfasjooir
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok timabilsins:

Verobréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2012
Utg. eda i abyrgd skirteini Hiutabréf Annad Samtals
Markadsbref
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.. 2.331.938 0 0 103.079 2.435.017
Adrir fjarmalagerningar. 0 0 0 34.063 34.063
2.331.938 0 0 137.142 2.469.080
Sparibréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccoeeiennns 3.452.345 0 0 0 3.452.345
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............cooceeeeeeeeieieieneicieeeeeeeeees 103.855 0 0 0 103.855
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..............cccccceeenee 0 0 0 175.081 175.081
3.556.199 0 0 175.081 3.731.280
Sparibréf meoallong
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ceceeeerieinins 10.074.206 0 0 0 10.074.206
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...........cccoovevniiinicnnnne 0 0 0 200.058 200.058
10.074.206 0 0 200.058 10.274.264
Sparibréf Iong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeiennnns 2.624.789 0 0 0 2.624.789
2.624.789 0 0 0 2.624.789
Sparibréf verotryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeiinnens 9.759.768 0 0 0 9.759.768
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum.............ccccccoeeneee 0 0 0 950.277 950.277
9.759.768 0 0 950.277 10.710.045
Sparibréf overotryggd
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccccvevieinins 3.018.965 0 0 0 3.018.965
3.018.965 0 0 0 3.018.965
Reidubréf rikistryggd
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeviennns 451.013 0 0 0 451.013
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccoveeiiciiiiiiiiics 1.038.280 0 0 0 1.038.280
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum............cccooiinnene 0 0 0 100.747 100.747
1.489.293 0 0 100.747 1.590.040
Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccceceeviinnnns 0 0 474.219 0 474.219
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda..........ccoceerenee 0 2.035.333 0 0 2.035.333
0 2.035.333 474.219 0 2.509.552
Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.cececeerieinins 0 0 107.613 0 107.613
0 0 107.613 0 107.613
Veltubréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.coceeverireinins 300.300 0 0 0 300.300
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi..........ccccocorrriniinis 2.989 0 0 0 2.989
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...........ccccoeinnnnne. 0 0 0 1.187.646 1.187.646
303.289 0 0 1.187.646 1.490.934
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6. Fjarfestingar - Verobréfasjooir, frh.:

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar:

Markadsbref
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Adrir fjarmalagerningar.

Sparibréf stutt

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeviennnns
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccoeeiiciiiiiiciicis

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum............cccccooiiiiiiinnns

Sparibréf meoallong
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...

Sparibréf Iong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccceeevereenens

Sparibréf verdtryggd
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...

Sparibréf 6verdtryggod

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccecererienens

Reidubreéf rikistryggo
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ceeeeevireinins
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum

Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda.

Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ceeeerireinins

Veltubréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............coccceeiennnns
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccoeeeeiciiiiniciicis
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..............ccccoeevinnne

Landsbréf hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 30. jini 2012

Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar

24

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2012
utg. eda i abyrgd skirteini Hiutabréf Annad Samtals
% % % % %
94,4% 0,0% 0,0% 4,2% 98,6%
0,0% 0,0% 0,0% 1,4% 1,4%
94,4% 0,0% 0,0% 5,6% 100,0%
92,5% 0,0% 0,0% 0,0% 92,5%
2,8% 0,0% 0,0% 0,0% 2,8%
0,0% 0,0% 0,0% 4,7% 4,7%
95,3% 0,0% 0,0% 4,7% 100,0%
98,1% 0,0% 0,0% 0,0% 98,1%
0,0% 0,0% 0,0% 1,9% 1,9%
98,1% 0,0% 0,0% 1,9% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
91,1% 0,0% 0,0% 0,0% 91,1%
0,0% 0,0% 0,0% 8,9% 8,9%
91,1% 0,0% 0,0% 8,9% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
28,4% 0,0% 0,0% 0,0% 28,4%
65,3% 0,0% 0,0% 0,0% 65,3%
0,0% 0,0% 0,0% 6,3% 6,3%
93,7% 0,0% 0,0% 6,3% 100,0%
0,0% 0,0% 18,9% 0,0% 18,9%
0,0% 81,1% 0,0% 0,0% 81,1%
0,0% 81,1% 18,9% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
20,1% 0,0% 0,0% 0,0% 20,1%
0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,2%
0,0% 0,0% 0,0% 79,7% 79,7%
20,3% 0,0% 0,0% 79,7% 100,0%

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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7. Vegna Markadsbréfa

Hluti eigna sjodsins eru krofur & islensk fyrirteeki og fjarmalastofnanir i samraemi vid fjarfestingastefnu. Vegna
adstaedna a fijarmalamérkudum hefur skapast évissa um verdmeeti slikra bréfa og hefur stjérn Landsbréfa hf. pvi
lagt mat & verdmeeti bréfanna i 1josi adstaedna i hverju tilviki fyrir sig og feert verdmaeti peirra nidur i samraemi vid
slikt mat & hverjum tima. Stada a sérstakri nidurfeerslu verdbréfa i eigu sjédsins pann 30. juni 2012 var sem hér
segir: Markadsbréf 768,8 millj. kr.

8. Nyir sjodir og sameiningar

i febriar 2012 &kvad stjorn Landsvaka ad sameina Markadsbréf stutt og Markadsbréf 16ng, breyta
fiarfestingarstefnu og gefa sj6dnum nafnid; Markadsbréf. Nanari upplysingar um sjédinn er ad finna & vefsidu
félagsins, www.landsbref.is.

Landsbréf hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur timabilidé 1. januar - 30. juni 2012
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2012 2011
Fyrirtaekja- 1.1-30.6 1.1-30.6
Skyr. bréf * Urvalsbréf  Eignabréf ** Samtals Samtals

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld 1.2
Vextir, verdbaetur og gengismunur...........cccoeceeeeiieeeeneneen. (871.147) 389.005 5.626 (476.516) (1.875.168)
0 39.002 0 39.002 8.788
(103) 0 0 (103) (77)
Hrein (fjarmagnsgjold) fjarmunatekjur (871.250) 428.007 5.626 (437.618) (1.866.457)

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN......eeiiiiii et 1.3 9.556 29.628 794 39.978 28.988
Poéknanir og bankakostnadur..........cc.ceeeceeiieinicniccieeenn 0 5.094 64 5.158 6.103
Rekstrargjold samtals 9.556 34.722 858 45.136 35.091
Sértaek nidurfeersla fjarfestinga..........cccevu.. (976.595) 0 0 (976.595) (2.096.265)
Hagnadur timabilsins feerour a

hlutdeildarskirteini 95.789 393.284 4.768 493.841 194.718

* Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedfero.
** Eignabréf voru stofnud i névember 2011.

Landsbréf hf. B-hluti
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Efnahagsreikningur 30. juni 2012

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum..........c.coceiiiiiiiiinies
HIUADIES ...
Hlutdeildarskirteini..
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum..........cccoooveeviieenieens

Adrar eignir
Handbaert fé..........coooiiiiiiiiii
Adrar eignir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Skuldir
Hlutdeildarskirteini......ccccuvveeeeeeeeeeneeennnnnns

Adrar skuldir......cccoeeeeeeciiiiinieeemeseeereeennee

Skuldir samtals

Skyr.
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Fyrirteekja- 30.06.2012 31.12.2011
bréf * Urvalsbréf Eignabréf Samtals Samtals
2.645.072 0 133.041 2.778.113 2.862.647

148.151 3.255.287 0 3.403.437 2.959.004

0 0 107.788 107.788 61.549
170.360 0 0 170.360 280.497
2.963.582 3.255.287 240.829 6.459.698 6.163.697
7.039 11.116 24.492 42.646 180.494

695 90.069 300 91.064 98.089

7.734 101.184 24.791 133.710 278.583
2.971.316 3.356.471 265.621 6.593.408 6.442.280
1.912.214 3.338.293 265.156 5.515.662 5.367.527
1.059.102 18.178 465 1.077.746 1.074.753
2.971.316 3.356.471 265.621 6.593.408 6.442.280

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktdber 2008 og eru i slitamedferd.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni

Skyr.

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur feerdur & hlutdeildarskirteini............cccocoeeeienennnen.

Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirt@ini............cccevveiiiiriiieeeeceeeeen

Innleyst hlutdeildarskirtini..........ccooveeiiiiiiiniiieeec e
Fjarmdégnunarhreyfingar samtals

( Laekkun ) haekkun a hreinni eign.........cccceev....

Hrein eign i arsbyrjun.........cccciceniiicnnncennncenn,

Hrein eign i lok timabilsins..........ccccceeniimnnnncen.
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2012 2011

Fyrirtaekja- 1.1-30.6 1.1-30.6
bref * Urvalsbreéf Eignabréf Samtals Samtals
95.789 393.284 4.768 493.841 194.718

0 1.408.205 114.358 1.522.563 1.633.025

(280.017) (1.585.442) (2.810) (1.868.269) (890.103)
(280.017) (177.237) 111.548 (345.706) 742.922
(184.228) 216.048 116.316 148.135 937.640
2.096.441 3.122.245 148.840 5.367.527 3.914.385
1.912.214 3.338.293 265.156 5.515.662 4.852.026

* Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitameoferd.
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Skyringar
1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
fiarfestingarsjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fiarhaedir birtar i plisundum kréna. Landsbréf
hf. er détturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti Landsbréfa hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sj6dir Landsbréfa hf.
eru ekki hluti af samsteedu Landsbankans hf. sdkum edli starfsemi sjodanna. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum, sem i meginatrioum eru paer sému og arid & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum
og gjéldum. bé svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmaeeti peirra lida sem pannig
eru metnir reynst annad.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vibkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok juni.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 63rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar krénur
4 gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok timabilsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og éfallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok timabilsins.

1.3 Umsyslupéknun

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsbréfa hf. greida A-hluta Landsbréfa hf. umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupéknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupoknun er sem hér segir:

Fyrirtaekjabréf..........cooi 1,00% *
UPVAISOTEL.......ooeeeeeeeeeee e 1,65%
Eignabréf..... ... 1,25%

* Lokad var fyrir vidskipti med Fyrirteekjabréf Landsbankans 6. oktdber 2008. Sj6durinn hefur verid i slitamedferd sidan og er greitt til
hlutdeildarskirteinshafa med reglubundnum heetti. Umsysla er reiknud fyrir arid 2012.

14 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a pvi gengi sem sidast var skrad a timabilinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sjédir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsreekslugjaldmidil annan en islenskar kronur eru birtir i islenskum kronum i reikningsskilum Landsbréfa hf. med pvi ad
nota pad gengi sem sidast var skrad & timabilinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Verdtryggdar
eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun jali 2012. Afallinn gengismunur og verdbaetur &
héfudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

Landsbréf hf. B-hluti
Fjérfestingarsjéoir - Arshlutareikningur 30. juni 2012 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a opinberu
gengi i lok timabilsins. Virdi annarra verdbréfa med fdstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu ftilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahzettu sem
tengist starfseminni. Sértaek nidurfaersla er faerd telji rekstrarfélag pérf a pvi.

Hlutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni 2012, pé ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti @ markadnum 30. juni 2012.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i lok timabilsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og égreidd umsysla. Aodrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
timabilsins.

1.8 Handbeert fé

Handbezert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsbréfa hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sjéds rennur 6skipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn d&udthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradréattarbeerra gjalda 6h&d innlausn.

Sjédirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. 16gum nr. 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti i
peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi félagsins hefur i fér med sér margvislega aheettu svo sem &hrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gialdmidla, greidsluhasfi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzsttustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra pessum
aheettupattum. Sjédstjérar sjédanna leitast vid ad styra dhaettupattum medal annars med virkri styringu fjarmalagerninga
par sem pad & vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega dhaettupeetti mé finna i Utbodslysingum sjédanna a vefsidu félagsins
www.landsbref.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavoxtun en sj6dir med uppgjérsmynt adra en
islenskar kronur eru syndir med nafnavoxtun i vidkomandi mynt. Avoxtun einstakra sj6da og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Heildar-
Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus.kr.

Fyrirtaekjabréf..........coooeie ISK -0,89% 1,70% -1,55% 669.061 *
UNVaISOES.........eeeeeee s ISK -3,10% 7,60% 1,50% 2.336.104
Eignabréf.........cooiii ISK -0,84% -1,55% - 25.323

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:

31.12.10 31.12.11 30.06.12
Bokf. verom. Kaupgengi  Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Fyrirtaekjabréf.........cccovvniienincnnn. 2.790.187 2,637470 * 2.096.441 2,71505 * 1.912.214 2,85805 *
Urvalsbréf.........oevvevevevreeeeerenennen, 1.124.198 1,244 3.122.245 1,283 3.338.293 1,429
Eignabréf........ccoiiiiniiii - - 148.840 10,16 265.156 10,471
Samtals 3.914.385 5.367.527 5.515.662

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd. Ein Utgreidsla atti sér stad i jantar 2012

4. Adrar skuldir

Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi ma hlutfall
skammtimaskulda af eignum fjarfestingarsjods ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sj6dum félagsins i lok
timabilsins. Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Fyrirtaekjabréf 35,64% *
UIPVAISIOEER ..o.vverreeseeseeeseeeseesseeseees st ss s8££ 88888t 0,54%
[S2e 4= o= ST SPPPRSP 0,18%

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd. Skammtimaskuldir Fyrirtaekjabréfa samanstanda af
tapi af afleidusamningum sem hefur verid lokad en eru 6greiddir. Atlunin er ad skuldajafna afleiduskuldinni & méti verdbréfum peirra
lanastofnanna sem afleidusamningarnir voru gerdir vid.
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5.  Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna sjoda

Meofylgjandi er greinargerd um breytingar & samsetningu fjarfestingarsj6danna.

Fyrirteekjabréf

Skuldabréf og vixlar med abyrgd rikissjods ..........cceceevreerueuns
Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf fjarmalafyrirteekja
Skuldabréf annarra fyrirtaekja
Innlan
Fullnustueignir - hlutabréf ..
Afleidur
Laust fé

Urvalsbréf

SKrad hlutabréf ..o
Skuldabréf med breytirétti
Onnur verdbréf
AIEIOUT ...t
Laust fé

Eignabref

Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjodum ...........cccuvvririiniinenenns
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum ............cccocveeenrecnnnns
Verdbréf
Hlutdeildarskirteini annarra sjéda
AIEIOUN ...
1T 1= o
Laust fé
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Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.06.12 31.12.11 Breyting Viomio Lagmark  Hamark
% % % % % %
0 0 0 0 80
0 0 0 0 80
0 0 0 0 80
89 88 1 20 100
6 9 -3 0 80
5 3 2
0 0 0 0 20
0 0 0
100 100 0
98 95 3 70 100
0 0 0 0 20
2 0 2 0 10
0 0 0 0 20
0 5 -5
100 100 0
31 32 -1 30 90
10 9 1 0 60
50 52 -2 0 60
0 0 20
0 0 20
0 0 0 20
9 7 2
100 100 0

Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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6. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjooir

34

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok timabilsins:

Verdbréfaeign:

Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccocceeeeineen.

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum...........cccoeeninneennn
Adrir flarmalagerningar...........cccceveeeeiniieeiiieeeens

Urvalsbréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cceccueeernenen.

Adrir flarmalagerningar...........cccceveieeinieee e

Eignabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccceccueeennennn.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda............ccceeu.....

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Fyrirtaekjabref
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccocveeernenen.

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum..........ccccoeenirneenne
Adrir flarmalagerningar...........ccoceeveieeiniiee e

Urvalsbréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir flarmalagerningar...........ccoceeveeeeiniiee e

Eignabréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccccueeennennn.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
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Riki, sveitarfeldg,
eda alpjédlegar

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2012

Gtg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals

0 0 0 2.001.642 2.001.642

0 0 0 170.360 170.360

0 0 148.151 643.429 791.580

0 0 148.151 2.815.431 2.963.582

0 0 3.199.790 0 3.199.790

0 0 55.496 0 55.496

0 0 3.255.287 0 3.255.287

133.041 0 0 0 133.041

0 107.788 0 0 107.788

133.041 107.788 0 0 240.829
Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2012

utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabref Annad Samtals

Y% % % % Y%

0,0% 0,0% 0,0% 67,5% 67,5%

0,0% 0,0% 0,0% 5,7% 5,7%

0,0% 0,0% 5,0% 21,7% 26,7%

0,0% 0,0% 5,0% 95,0% 100,0%

0,0% 0,0% 98,3% 0,0% 98,3%

0,0% 0,0% 1,7% 0,0% 1,7%

0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

55,2% 0,0% 0,0% 0,0% 55,2%

0,0% 44,8% 0,0% 0,0% 44,8%

55,2% 44.8% 0,0% 0,0% 100,0%

Fjarhaedir eru i puasundum kréna
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7. Adrar upplysingar

Vegna Fyrirteekjabréfa

Vegna adsteedna & fjarmalamérkudum i upphafi oktéber manadar 2008, sem leiddu medal annars til setningar neydarlaga
nr. 125/2008, skapadist mikil évissa um verdlagningu 6markadsheefra skuldabréfa & islensk fyrirteeki. Vegna pessa
reyndist erfitt ad verdleggja steerstan hluta eignasafns Fyrirtaekjabréfa Landsbankans. Pann 6. oktéber 2008 ték stjorn
Landsvaka hf. pa akvordun ad loka fyrir innlausnir og kaup i sjédnum. Var akvordunin tekin i samraemi vid 2. mgr. 53. gr.
laga nr. 30/2003 til ad vernda hagsmuni sj6odfélaga.

Stjérn Landsvaka hf. sampykkti pann 12. jandar 2009 nyjar reglur fyrir Fyrirteekjabréf Landsbankans. Pessar reglur mida
ad pvi ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa pannig ad allir fai greitt hlutfallslega dr sjédnum i samraemi vid
eign sina. | framhaldi af pessu verdur hlutdeildarskirteinishéfum greitt reglulega pad reidufé sem innheimtist inn &
vOrslureikning samhlida vaxtagjalddégum og lokagjalddégum eigna sjodsins, sem og pad reidufé sem feest med sélu &
eignum sjodsins. Um er ad reeda adgerdir sem munu leida til slita & sjodnum pegar 6llum eignum hans hefur verid
radstafad til hlutdeildarskirteinishafa i samreemi vid pad sem ad framan greinir. Ein utgreidsla for fram & arinu 2011 en pa
voru greiddar Gt 800 millj. kr. | janGar arid 2012 voru greiddar Gt 280 millj. kr. Samtals hafa verid greiddir t 6,4 milljardar
kr. fr& lokun sj6dsins. Neesta Utgreidsla er &eetlud i ndévember 2012. Skuldir sjédsins eru tengdar
gjaldmidlaskiptasamningum sem sjédurinn gerdi. Samningarnir voru tengdir skuldabréfum i erlendri mynt og utgefnir af
Kauppingi og Glitni. Vid fall islensku krénunnar haekkadi skuldin samkvaemt gjaldmidlaskiptasamningnum en einnig
haekkadi verdmeeti skuldabréfanna. Lyst hefur verid yfir skuldajéfnun & pessum kréfum en nidurstada liggur ekki fyrir.

Samkveemt fjarfestingarstefnu Fyrirteekjabréfa Landsbankans var meginhlutverk sj6édsins ad fjarfesta i skuldabréfum
fyrirteekja og fjarmalastofnanna. Vid fall bankanna var eign Fyrirtaekjabréfa i skuldabréfum gémlu vidskiptabankanna
priggja, Glitnis hf., Kauppings hf. og Landsbankans hf. , auk Samson hf., um 35% af heildareignum sj6dsins. Ljost er ad
pessar eignir sj6dfélaga hafa ad staerstum hluta tapast, enda vidkomandi félég komin i slitamedferd. Vid pad baetist ad
morg islensk fyrirtaeki standa héllum faeti i peim efnahagserfidleikum sem rikja i samfélaginu og pvi ekki ljést hvernig
heimtur verda & peim fyrirtekjaskuldabréfum sem sjédurinn 4. A arunum 2009 og 2010 ték sjédurinn til sin
fullnustueignir, eda sampykkti endurskipulagningu hja fyrirteekjunum Eglu hf. , Kégun hf., Teymi hf. , FL Group hf. Existu,
Bakkavér og Atorku hf. A arinu 2011 baettust vid hlutabréf i N1 sem sjodurinn fékk i stad skuldabréfsins Esso 05 11.
Sjodurinn hefur selt hlutabréf sin i Teymi, FL Group hf. og i N1, en &tti ennpa bréf i hinum féldgunum pann 30. juni 2012.

Stada & sérteekri nidurfeerslu sjédsins pann 30. juni 2012 er 10,4 milljardar kr.

Eftir ad uppgjorstimabili lauk voru hlutabréf sem félagid atti i Bakkavor seld a heerra verdi en sem nam bokfaerdu virdi
peirra. Hagnadur af peirri s6lu bdkast a pridja arsfjoroungi 2012.

Nyir sjodir

Engir nyir fjarfestingarsjédir hafa verid stofnadir fra aramo6tum.
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