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Skyrsla stjornar

Meginstarfsemi sameignardeildarinnar

Sameignardeild Lifeyrissjods Tannleeknafélags islands var stofnud i névember 1999. Hlutverk sjodsins er ad avaxta
idgjold sjodfélaga og tryggja peim lifeyri samkvaemt sampykktum sj6dsins.

Starfsemin & arinu

Alls greiddu 196 sjoofélagar idgjold til sjodsins & arinu. 18gjold namu alls kr. 36.925.751 og laekkudu um teep 4% fra
fyrra ari. A arinu voru greiddar érorkubaetur til tveggja sj6dfélaga ad fiarhaed kr. 565.242 og makalifeyrir til eins adila
ad fjarhaed kr. 130.389. | arslok 2005 attu 253 sjodfélagar réttindi i sjodnum. Stjérnarlaun namu kr. 1.080.000 & &rinu
en par af voru kr. 116.318 gjaldfeerdar hja sameignardeildinni.

pad er dlit stjérnar sjédsins ad allar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig a stddu hans i arslok,
rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun, komi fram i arsreikningnum.

Fjarmunir lifeyrissjédsins eru i umsjon og vérslu Landsbanka islands hf. og voru um aramét bundnir i skuldabréfum og
innlendum og erlendum verdbréfasjooum.

Framtidaraform
Engar verulegar breytingar eru fyrirhugadar a rekstri sjodsins a naesta ari.
Hrein eign

Hrein eign sjédsins nam i arslok 2005 kr. 245.940.852 og hefur haekkad & arinu Gr kr. 185.941.473 eda um Kkr.
59.999.379.

Fjarhagsleg aheettustjérnun

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags Islands hefur gert samning vid Landsbanka Islands hf, og annast hann umsjén og
eignastyringu sjodsins innan gildandi fiarfestingastefnu stjornar sjédsins hverju sinni. Landsbanki islands hf, annast
avoxtun fjarmuna sjodsins med sem hagkveemustum haetti og virkri eignastyringu. Stjorn sjédsins hefur eftirlit med
radstéfun eigna sjédsins i samraemi vid akveedi laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da i
samraemi vid sampykktir sjédsins og starfsreglur stjérnar.

Stjorn Lifeyrissjods Tannleeknafélags islands stadfestir hér med arsreikning pennan med undirritun sinni.

Reykjavik, 26. april 2006.
[ stjorn Lifeyrissjods Tannleeknafélags islands:

Bjorn Ragnarsson

Sigurgisli Ingimarsson porolfur Olafsson

Jon Bjorn Sigtryggsson Gisli Vilhjamsson



Aritun endurskodenda

Til stjérnar og sjodfélaga i Lifeyrissjodi Tannleeknafélags islands

Vid hoéfum endurskodad arsreikning sameignardeildar Lifeyrissjods Tannlaeknafélags Islands, fyrir arid 2005.
Arsreikningurinn  hefur ad geyma skyrslu stjornar, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris,
efnahagsreikning, sjodstreymi og skyringar. Arsreikningurinn er lagdur fram af stjorn sj6dsins og & abyrgd hennar i
samreemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi &liti sem vid latum i lj6s & arsreikningnum & grundvelli
endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt pvi ber okkur ad skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka. Endurskodunin,
sem tekur mid af mati okkar & mikilveegi einstakra patta og ahaettu, felur i sér greiningaradgerdir, Grtakskannanir og
athuganir & gognum til ad sannreyna fjarhaedir og upplysingar sem koma fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur
einnig i sér athugun & peim reikningsskilaadferoum og matsreglum sem notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat a
framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé neegjanlega traustur grunnur til ad byggja alit okkar a.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu sameignardeildarinnar & arinu 2005, efnahag hennar
31. desember 2005 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2005, i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 26. april 2006.

PricewaterhouseCoopers hf

Stefan Bergsson Olafur Gestsson
I6ggiltur endurskodandi I6ggiltur endurskodandi
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris fyrir ario 2005
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Skyr. 2005 2004
14.618.905 15.375.200
22.306.846 23.075.034
36.925.751 38.450.234

695.631 1.229.422

203.274 392.655

7 149.839 (604.418)
1.048.744 1.017.659

19.581 21.822

3 25.319.440 18.456.322
25.339.021 18.478.144

32.762 23.288

5 1.183.887 926.256
59.999.379 54.961.175
185.941.473 130.980.298
245.940.852 185.941.473




Efnahagsreikningur 31. desember 2005
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2005 2004
204.453.894 153.608.403
16.708.500 10.040.001
221.162.394 163.648.404
5.375.918 22.334.561
20.107.526 641.491
0 88.967
20.107.526 730.458
246.645.838 186.713.423
704.986 771.950
704.986 771.950
245.940.852 185.941.473
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Skyr.

2005 2004
36.333.011 38.450.234
1.634.768 1.124.453
184.187.592 120.787.272
16.499.514 196.452
238.654.886 160.558.412
695.631 1.229.422
399.418 345.126
3.479.847 0
203.274 392.655
4.778.170 1.967.203
233.876.716 158.591.209
209.238.761 158.206.612
5.171.920 0
214.410.681 158.206.612
19.466.035 384.597
641.491 256.894
20.107.526 641.491




Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid l6g um Aarsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um &rsreikninga
lifeyrissjoda. Reglurnar eru settar & grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi

lifeyrissjoda.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. P6 svo mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst énnur en nidurstada samkvaemt matinu.

1.2 16gjold
18gjold sjoofélaga og launagreidenda eru békfeerd pegar pau skapa réttindakréfu a sameignardeildina.
1.3 Fjarfestingatekjur

Vaxtatekjur eru tekjufeerdar midad vio upphaflega avoxtunarkréfu skuldabréfaeignar og afallnar vaxtatekjur vegna
bankainnistaedna og vidskiptakrafna eru tekjufaerdar nema vafi leiki & um innheimtu peirra.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félégum liggur fyrir.

Gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning vegna skilgreindra fjareigna a gangvirdi.

Vidskipti i 60rum myntum en islenskum kréonum eru umreiknud yfir i islenskar krénur & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur
a eignir i arslok.

1.4 Fjarfestingar
Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum og verdbréf med féstum tekjum.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda.
Pau verdbréf med breytilegum tekjum sem skrad eru & skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfeerd a markadsverdi i
arslok. Verdbréf i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i islenskar kronur & gengi i arslok 2005.

Verdbréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum. Hér er att vid bréf
sem t.d. eru bundin vid visitdlu eda gengi gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmiodun.
Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar midad vid avoxtunarkréfu peirra & kaupdegi.

1.5 Handbeert fé

Handbaert fé og jafngildi pess eru feerd i efnahagsreikning a kostnadarverdi. Handbeert fé samkveemt sjodstreymi
samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum i erlendum gjaldmidlum og islenskum krénum.

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags islands, sameignardeild. Arsreikningur 2005.



Skyringar

2.  Fjarhagsleg aheettustjérnun
2.1 Fjarhagslegir aheaettupeettir

Starfsemi sjodsins hefur i fér med sér margvislega ahaettu s.s. ahrif breytinga a gengi hlutabréfa, breytinga a gengi
erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Ahzettustjornun sjodsins beinist ad adgerdum til pess ad draga ar pessum
ahaettupattum.

Eignastyring er i héndum Landsbanka islands hf, samkvaemt samningi um rekstur sj6dsins. Landsbanki islands hf
annast fjarvorslu med virkri eignastyringu innan ramma fjarfestingastefnu sjédsins hverju sinni.

2.2 Gengisahaetta

Sjo6durinn starfar i alpjédlegu umhverfi og hefur fjarfest i erlendum verdbréfasjodum. Par sem hrein eign peirra er
bundin gengisahaettu, notar sjédurinn framvirka samninga i samvinnu vid Landsbanka islands hf, til pess ad verjast
sveiflum & gjaldmidlum.

2.3 Vaxtadheaetta

Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris er ad miklu leyti 6had breytingum a markadsvéxtum. Sjodurinn er med
rimlega 17% eigna sinna vaxtaberandi.

Lifeyrissjodur Tannleeknafélags islands, sameignardeild. Arsreikningur 2005.
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3. Vaxtatekjur og gengismunur greinist pannig

Vaxtatekjur af bankainniStaeOluUM ..........cccceeiiiiiiiiiiiiiee e
Vaxtatekjur og gengismunur VErabréfa ..........ccccvveeiiiiee e
(D= itz 1Y £ (OSSP

4. Fjarfestingar
Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjéoum:

Hlutabréfasjoair:

UrvalSBIrEfad@ild ........c.cvovveveeereeeeceeeeeeeeeee et ettt es s s
Landsbanki Global EQUIty FUNG ........c.cooiviiiiiiiiiiiieceee i
Landsbanki Global Opportunity FUN ...........cooeeiiiiiiiiiiieieee e
Visit6lubréf Landsbankans

Skuldabréfasjéair:

Markadsbréf 1
Markadsbréf 2
Markadsbréf 3
Markadsbréf 4
PeNINGADIET ...

Fyrirteekjabréf Landsbankans .............ccccviiiiiiie i
BanKabréf LI, OVEISIYGOL .....cveeeivieieiieeeieceeeee ettt es ettt

Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum:

Hlutabréfasjoair:

ACM - Global Growth Trends Portfolio ............cccviiiiiiiiiiiiiiiie e
ACM - Global Value Portfolio, USD .........cciiiiiiiiiiiiiiiee i
ACM - European Value POrtfolio .........uuueiiieiiiiiiiiiiiiee i
Ishares Russel 2000 ValUE ING ......uviiiiiiiiiiiiiiiiiiee et

Skuldabréf:

Skuldabréf [ANAStOfNANE .........vvveiiiiiiiicieee e
S Lo Fo oL I Y 1= =Y - PSSR

[ [T Lo F= T =T o | o 1 PP PSRRTRPN
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2005 2004
210.810 33.968
24.623.673 17.646.312
484.957 776.042
25.319.440 18.456.322
13.995.897 13.114.263
4.390.971 3.862.821
6.678.440 0
11.790.119 2.643.000
36.855.427 19.620.084
71.068 25.709.219
312.792 31.615.385
20.476.136 10.890.296
17.171.005 7.854.193
38.783.230 582.344
54.311.578 32.710.552
0 10.040.001
131.125.809 119.401.990
20.411.350 7.753.622
11.355.618 13.052.752
4.705.690 2.229.888
0 1.590.068
36.472.658 24.626.330
11.480.000 0
5.228.500 0
16.708.500 0
221.162.394 163.648.404
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5. Skrifstofukostnadur 2005 2004

Gjaldfeerdur skrifstofu- og stjornunarkostnadur sundurlidast pannig:

10,77% af sameiginlegum kostnadi sameignar- og séreignardeildar .................... 238.669 200.285
Tryggingafrag0ileg ULLEKE ..........veeiiiiie ettt e e sarre e iree e 295.688 317.476
ENAUISKOBUN ..ottt et 103.028 85.542
Arangurstengd POKNUN ........ccoovivieieiececeeeceeeeeee ettt 546.502 322.953

1.183.887 926.256

| sameiginlegum kostnadi er hlutfall sameignardeildar af stjornarlaunum:

BJOrN RAGNAISSON ...cieiiiiiiiiiiieiie ettt e e e e e st e e e e e e s s bbb e e e e e s s s ansabbbaeeeaeeeananes 64.622 55.084
Sigurgisli Ingimarsson 12.924 11.017

POOIUF OIAFSSON ......vviiieieiiieieieiieseie ettt bbb sn e 12.924 11.017
Jén Bjorn Sigtryggsson 12.924 11.017
Gisli VIINJAIMSSON ......uviiiiiiiiie ettt eiae e e 12.924 11.017

116.318 99.152

6. Adrar krofur

Adrar kréfur eru annarsvegar idgjold sem greidd voru i jantar 2006 vegna arsins 2005 og namu kr. 3.831.842 og
hinsvegar krafa a séreignadeildina sem nam kr. 1.544.076.

7. Ororkubotasamkomulag

Sjodurinn er adili ad samkomulagi sem islenski lifeyrissjodurinn, Eftirlaunasjodur FIA, Lifeyrissjédurinn Hlif, Landsbanki
islands hf og Lifeyrissjodur Tannleeknafélags islands gerdu sin & milli & arinu 1999 um skiptingu 6rorkuahaettu
lifeyrissj6da. Skuld sj6dsins vegna pessa er kr. 139.983.

Lifeyrissj6dur Tannlaeknafélags islands, sameignardeild. Arsreikningur 2005.



11

Skyringar

8. Tryggingafraedileg uttekt

[ april 2006 var framkveemd tryggingafraedileg athugun sem midadist vid arslok 2005. Helstu nidurstddur Gttektarinnar,
midad vid ad 3,5% avoxtun naist & eignir sjodsins umfram haekkun visitdlu neysluverds naestu aratugina, voru peer ad
eignir sjédsins neemu 54,3 milljonum umfram skuldbindingu sj6dsins og veromeeti framtidaridgjalda midad vid arslok
2005.

Sundurlidun tryggingafraedilegrar athugunar i milljonum kréna:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris .......cccccvviieiiiee e 246,6 246,6
N Y71 o 10T PSP 9,4 9,4
NUOvirdi framtidariogjalda .........cccevvveeiiiiiiie e 541,7 541,7
Eignir SAMLalS .....cccvvvieiiiiiiicciiie e 256,0 541,7 797,7
Skuldbindingar

EITIEYTIE oot 106,3 283,2 389,5
(01011 (U1 17=17 ] AR 61,5 202,2 263,7
MaKAIIFEYTIT ..vvvvieiiiiie et e 14,9 44,3 59,2
BarNalifeyrir .....veveeiieiiecie e 0,0 5,8 5,8
ReKStrarkoStNadUr ..........ceeveiiiiiiiiiiiic e 3,7 21,6 25,3
Skuldbindingar samtals ...........cccccceeiiiiiiiiii e 186,3 557,1 743,5
Eignir umfram skuldbindingar 69,7 (15,4) 54,3
Eignir i hlutfalli af skuldbindingum 37,4% -2,8% 7,3%

Lifeyrissj6dur Tannlaeknafélags islands, sameignardeild. Arsreikningur 2005.
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8. Fimm ara yfirlit

Hrein raunAVOXEUN .........ooooiviiiiicirirrrrreee e

Medaltal hreinnar raunavoxtunar

LI 10 1 (U - | N

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verobréf med breytilegum tekjum .............cccceeens
Skrad verdbréf med fostum tekjum ........ooooeeeviiieiiien.
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum .............cce.ee...
Oskrad verdbréf med fostum tekjum ........c.cccceveeeevevennen.

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum Kronum ............cccccvieiiiiiiiee e
Eignir i erlendum gjaldmidli ..........ccccoeeoviiviineniee e
SAMEAIS ...

Fjoldi SJOOfélaga .........cveeeiiiiiiieeicciiiee e

Fjoldi lifeyrispega .......ccccovviiiiie i

2005

7,29%

5,19%

87,11
5,19
5,33
2,37

80,49%
19,51%
100,00%

253
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2004 2003 2002 2001

9,37%  12,64% 0,70%  -3,26%

2,00% 0,24%  -3,58%

93,86% 100,00% 96,60% 21,80%
0,00% 0,00% 0,00%  78,20%
6,14% 0,00% 3,40% 0,00%
6,14% 0,00% 3,40% 0,00%

84,95% 91,40% 89,83% 87,77%
15,05% 8,60% 10,17% 12,23%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

249 244 235



