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Skyrsla stjérnar

Sameignardeild Lifeyrissjods Tannlseknafélags islands var stofnud i ndvember 1999. Hiutverk sj6dsins er ad avaxta
i0gjold sjodfélaga og tryggja peim lifeyri samkvaemt sampykktum sjodsins. Alls greiddu 203 sjodfélagar idgjold til
sjodsins 4 arinu. 18gjold namu alls kr. 32.632.430 & arinu og haekkudu um 11,93% fra fyrra ari. A arinu voru greiddar
drorkubaetur til eins sjodsfélaga ad fiarhaed kr. 375.097. | arslok 2003 &ttu 244 sjodfélagar réttindi i sjédnum.
Stjérnarlaun namu kr. 816.000 & arinu en par af voru kr. 61.000 gjaldfaerdar hja sameignardeildinni.

Fé lifeyrissjodsins er i umsja og vérslu Landsbankans hf. og var um aramoét bundid i hlutabréfum, skuldabréfasjodum
og innlendum og erlendum verdbréfasjodum.

Hrein eign sjodsins nam i arslok 2003 kr. 130.980.298 og hefur haekkad a arinu ur kr. 83.136.532 eda um kr.
47.843.766.
Stjérn Lifeyrissjods Tannlaeknafélags islands stadfestir hér med arsreikning pennan med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. april 2004.

i stjorn Lifeyrissj6ds Tannlseknafélags islands:

Bjoérn Ragnarsson

sign
Sigurgisli Ingimarsson porélfur Olafsson
sign sign
Jén Bjorn Sigtryggsson Gisli Vilhjamsson

sign sign



Aritun endurskodenda

Til stjornar og sjodfélaga i Lifeyrissjodi Tannlaeknafélags islands

Vid hofum endurskodad arsreikning sameignardeildar Lifeyrissjods Tannlseknafélags islands, fyrir arid 2003.
Arsreikningurinn  hefur ad geyma skyrslu stjérnar, yfirlit yfir breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris,
efnahagsreikning, sj6dstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og skyringar nr. 1 - 7. Arsreikningurinn er lagdur fram af
stjornendum lifeyrissj6dsins og 4 abyrgd peirra i samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum
i lj6s a arsreikningnum a grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samreemi vid gdda endurskodunarvenju. Samkvaemt pvi ber okkur ad skipuleggja og haga
endurskoduninni pannig ad nzegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka. Endurskodunin,
sem tekur mid af mati okkar & mikilveegi einstakra patta og aheettu, felur i sér greiningaradgerdir, urtakskannanir og
athuganir & gégnum til ad sannreyna fjarhaedir og upplysingar sem koma fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur
einnig i sér athugun a peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat &
framsetningu hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé naegjanlega traustur grunnur til ad byggja alit okkar a.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissjodsins & arinu 2003, efnahag hans 31.
desember 2003 og breytingu & handbaeru fé & arinu 2003, i samraemi vid 16g og goda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 28. april 2004.

PricewaterhouseCoopers hf

Stefan Bergsson Olafur Gestsson
16gg. endursk. 16gg. endursk.
sign sign
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32.632.430 29.153.208
1.015.077 273.577
54.957.482 73.949.766
0 10.636.676
88.604.990 114.013.227
433.796 0
152.250 0
19.024.655 0
86.855 0
19.697.556 0
68.907.434 114.013.227
68.653.667 114.010.597
253.767 2.630
3.127 497
256.894 3.127




Reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um arsreikninga lifeyrissjoda. Gerd er grein
fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og arid a undan
Matsaodferoir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi sem tengjast arsreikningnum. Matsadferdirnar
eiga sér stod i goori reikningsskilavenju. Raunveruleg verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir geta, vid s6lu
eda innlausn, reynst dnnur en nidurstada samkveemt matinu.

Verdbréfaeign

Eignir i erlendum gjaldmidlum eru eignfeerdar a pvi gengi sem sidast var skrad a arinu. Verdtryggdar eignir eru
bokfaerdar midad vid visitélur sem toku gildi i arsbyrjun 2004. Afallinn gengismunur og verdbeetur & héfudstol
eru feerdar i rekstrarreikning.

Eignarhlutir i féldgum og sjédum sem skrad eru 4 adallista og vaxtalista Kauphallar islands eru eignfaerdir 4
markadsverdi.

Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur 6bundnum bankainnistaedum.
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1. Vaxtatekjur og gengismunur greinast pannig:

Vaxtatekjur af bankainnistaedum ...........coooeiiiiiiiiinii e
Vaxtatekjur og gengismunur verdbréfa .........cccooueeeiiiiiiiiiieie e
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Peningabréf ... .o e
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Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum

Hlutabréfasjédir

ACM - Short Maturity DOIAr .......ccoocieiiiiiie e
ACM - Global Growth Trends Portfolio .........ccceveiiiiiieiiiciiecee e
ACM - Global Value Portfolio .........cccoviiieiiiiiieenceeeee e
ACM - European Value Portfolio ........ooooueiiiiiieiiiiee e
Fortuna European Hedge Fund ..o

Nidurfaersla verdbréfa 31/12 .....uuvuvereeieieieieeeeeieeereeeeeeerereeeeerereersersrereeeee——..

Heildareignir ..o e
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2003 2002
11.125 495
14.551.028 3.549.564
1.218.277 0
15.780.430 3.550.059
240.689 109.431
0 (240.689)
240.689 (131.258)
254.666 222.666
15.960.510 7.906.726
3.948.503 2.741.865
19.909.013 10.648.591
18.334.397 14.580.776
25.655.696 16.353.081
12.050.021 11.625.747
7.898.326 12.072.267
282.885 378.941
12.999.637 9.795.991
77.220.962 64.806.803
0 2.727.897
4.841.612 0
4.438.666 0
2.083.172 0
0 2.758.297
11.363.450 5.486.194
0 (240.689)
108.748.091 80.923.565



Skyringar

3. Skrifstofukostnadur

Gjaldfeerdur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur sundurlidast pannig:

7,4% af sameiginlegum kostnadi sameignar- og séreignardeildar ............ccccooieeiiiiieniiiiii e 192.656
Tryggingafraedileg UHEKL .....ccoueiie it e et e e et e e s enneeas 255.225
447.881

4. Framvirkir samningar

Gerdir hafa verd framvirkir gjaldmidlasamningar til ad draga ur gengisahaettu sjodsins & erlendri verdbréfaeign. | arslok
nam heildar umfang eignarhlidar samninganna kr. 7,6 milljonum og skuldahlidar kr. 7,3 millionum. Ahrif samninganna
eru feerd i arsreikninginn.

5. Ororkubétasamkomulag

Sjodurinn er adili ad samkomulagi sem Islenski lifeyrissjédurinn, Eftirlaunasjodur FiA, Lifeyrissjédurinn Hlif, Landsbréf og

skuld vegna pessa er kr. 1,5 milljén.

6. Tryggingafraedileg uttekt

i april 2004 var framkvaemd tryggingafraedileg athugun sem midadist vid arslok 2003. Helstu nidurstddur Gttektarinnar,
midad vid ad 3,5% avdxtun naist & eignir sjédsins umfram haekkun visitélu neysluverds naestu aratugina, voru peer ad
eignir sjédsins naemu 35,9 milljdnum umfram skuldbindingu sj6dsins og verdmeeti framtidaridgjalda midad vid arslok
20083.

Sundurlidun tryggingafreedilegrar athugunar i milljonum kréna:

Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris ... 130,6 130,6
Endurmat ... 6,6 6,6
Leekkun v/nuvirdi fjarfestingakostnadar ..........ccccocceeeevieveennnee. 0,0
NOvirdi framtidaridgjalda ........ooooiiiiiiieieee e 417,2 417,2
Eignir samtals .......oooooiiiie e 137,2 417,2 554.4
Skuldbindingar

EHITQYIIN . 53,3 195,3 248,6
OOTKUITEYIIE .eeecvee ettt ee et eeee et enen e 35,9 156,9 192,8
MaKAIIFRYIIT ... 9,1 37,1 46,2
Barnalifeyrir ... 0,0 7,0 7,0
ReKStrarkoStNadur .........coociviiiiiiee e 2,6 21,4 24,0
Skuldbindingar samtals ..........ccccceiiieeiniie e 100,9 417,7 518,6
Eignir umfram skuldbindingar 36,4 (0,5) 35,9
Eignir i hlutfalli af skuldbindingum 36,1% -0,1% 6,9%
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7. Fjogurra ara yfirlit

2003

[ [ T = TU R F= AV 0 ) 4 11 TR 12,64%
Medaltal hreinnar raunavéxtunar

SIOUSTU 4 A&t e e e et e e e e e e et reeaaeeaan 0,24%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga:

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum.........ccccoeoiviiiiieiiei s 100,00%
Skrad verdbréf med fostum tekjum.........cooveiiiiiiieee 0,00%
Oskrad verdbréf med breytilegum teKjUM.........c.cveveieeeeeeeeeeeee e 0,00%
Hlutfallsleg skipting fjarfest.eftir gjaldmidlum:

Eignir i islenskum Kronum..........ccooiiiiiii e 91,40%
Eignir i erlendum gjaldmidli.............ooeeeiiiiiiiiie e 8,60%
SAMEAIS. ...t a e e araas 100,00%
o (o [IR=] (0 To) (=] =T - VR 244
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