REGLUR UM VERDBREFAVIDSKIPTI
STARFSMANNA LANDSBANKANS

Regla nr. NBICI05-09 | Sampykkt i mars 2009 | Endurskodun i mars 2010 | Regluvarsla

1. TILGANGUR REGLNANNA

Tilgangur reglna um verobréfavioskipti starfsmanna (hér eftir nefndar ,reglur") er ad uppfylla 10. gr.
reglugerdar nr. 995/2007, um fjarfestavernd og vioskiptaheetti fjarmalafyrirteekja og ad standa vord um
ordspor NBI hf. (hér eftir nefndur ,Landsbankinn” eda "bankinn") med pvi ad tryggja ad engin vioskipti
fari fram sem geti gefid tilefni til gagnryni a stjérnarheetti, stjornendur og starfsmenn eda stofni
hagsmunum vidskiptavina i haettu.

2. GILDISSVID

Med verdbréfavidskiptum er i reglum pessum att vid hvers konar vidskipti med fjarmalagerninga skv.
I6gum nr. 108/2007, um verdbréfavioskipti. Reglurnar taka einnig til vidskipta med gjaldeyri (stooutoku)
begar i hlut eiga starfsmenn gjaldeyrismidlunar, afleidumidlunar og fjarstyringar. Reglurnar taka ekki til
vidskipta framangreindra starfsmanna med gjaldeyri pegar tilgangur vidskipta er kaup @ vorum eda
pbjonustu, greidsla lana i erlendri mynt eda ferdaldg til utlanda.

3. ADILAR SEM FALLA UNDIR REGLURNAR

Reglur pessar gilda ad fullu og 6llu leyti um eftirfarandi starfsmenn:

a) Bankastjora, innri endurskodanda, framkvemdastjora, yfirmenn svida, forstodumenn,
umbodsmann vidskiptavina, utibusstjora og stadgengla peirra

b) Alla starfsmenn 4 skrifstofu bankastjora, i innri endurskodun, & vidskiptabankasvioi a0
undanskilinni kortadeild, a fjarmalasvidi, fyrirteekjasvidi, hagfreedideild, rekstrarsvidi ad
undanskilinni midvinnslu og lanasyslu, ahaettustyringu, |6gfreedisvidi og skjalastjornun.

c) ba starfsmenn Gtiblua sem annast radgjof og sélu fjarmalagerninga (verobréfatenglar).
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Reglurnar gilda einnig um maka, sambudaradila, samvistarmaka og 6fjarrada born a heimili starfsmanna.

Reglurnar gilda jafnframt um eignarhaldsfélog framangreindra adila eda dnnur félog sem peir geta med
beinum eda dbeinum heetti, i skjoli eignaraoildar og/eda stjornarsetu, tekid patt i akvorounum um
vidskipti sem reglur pessar taka til.

Allar tilvisanir til starfsmanna i reglunum eiga einnig vid um maka, sambudaradila, samvistarmaka,
ofjarrada born a heimili starfsmanna og eignarhaldsfélog i peirra eigu nema annad sé tekid fram.

Reglurnar gilda ekki um vidskipti bankaradsmanna, sbr. po 20. gr. reglnanna.

Eftirlit regluvardar a grundvelli reglulegra yfirlita taka til verdbréfavidskipta allra starfsmanna bankans.
A grundvelli sliks eftirlits getur regluvorour i samradi vio innri endurskodanda jafnframt akvedio ad
akveedi 4. gr. reglna pessara um feril vidskipta og timabundid bann vid vidskiptum med akvedna
fjarmalagerninga, taki til bankaradsmanna. Tilkynna skal vidkomandi adila um slika akvoérdun skriflega
eda med tolvuposti.

Starfsmenn skulu syna adgeetni i vidskiptum sinum med fjarmalagerninga og geeta pess ad pau rekist a
engan hatt vid hagsmuni vidskiptavina.

4. FERILL VIDSKIPTA

Starfsmenn skulu afla fyrirfram sampykkis regluvardar til vidskipta med fjarmalagerninga, p.m.t. 6skrad
verobréf. | pvi skyni skulu starfsmenn fylla it umsokn a innri vef bankans ,Rafreen umsokn um heimild
til verdbréfavidskipta”. Ekki er heimilt ad eiga vidskipti fyrr en regluvordur hefur veitt heimild til
vidskiptanna. Til ad tryggja ad ekki sé heetta a hagsmunaarekstrum er regluverdi heimilt ad leita alits
naesta yfirmanns starfsmanns adur en heimild er veitt til vidskipta.

Regluvordur hefur heimild til ad banna vidskipti an rokstudnings eda timamarka. Pa kann heimild
regluvardar ad vera bundin skilyrdum. Synjun regluvardar getur talist til verdmotandi upplysinga.
Oheimilt er a0 miola upplysingum um synjun regluvardar eda skilyrdi heimildar til annarra starfsmanna
eda adila utan bankans.

i peim tilvikum sem heimildar regluvardar er ekki aflad aour en vioskipti fara fram getur regluvérour
afturkallad eda latid bakfeera vidskiptin. | slikum tilvikum ber sa starfsmadur sem i hlut @ pann
kostnad/tap sem af kann ad hljotast. Hagnaour af slikum vidskiptum kann ao vera gerdur uppteaekur.

Heimild til vidskipta gildir adeins einn dag i senn - p.e. pann dag sem heimild er veitt. Fari vidskipti ekki
fram pann sama dag purfa starfsmenn ad dska eftir heimild regluvardar ad nyju.

Starfsmenn purfa ekki ad oska eftir fyrirfram sampykki regluvardar fyrir vidskiptum i eftirfarandi
tilfellum:

a) begar um er ad reeda kaup eda sélu verobréfa- og fjarfestingarsjoda enda komi peir ekki ao
rekstri eda uppgjori verdbréfa- og fjarfestingarsjoda i daglegum storfum sinum.

b) begar um er ad raeda flutning lifeyrissparnadar milli avoxtunarleida enda komi starfsmenn ekki
a0 rekstri eda uppgjori lifeyrissjéda hja bankanum.

c) Pegar um er ad raeda tilbod um yfirtoku eda samruna pegar slik tilboo eru ordin, eda hafa verio
lyst, skilyrdislaus.
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Starfsmenn bera abyrgd a eigin vidskiptum pratt fyrir ad regluvordur hafi veitt heimild til peirra t.d. ef i
ljos kemur ad starfsmadur bjo yfir innherjaupplysingum pegar vidskipti foru fram.

5. TAKMARKANIR

Starfsmonnum er oheimilt ad:

a) Afgreioa sjalfir vioskipti sin og adila sem peir eru personulega eda fjarhagslega tengdir. betta a
baedi vid um afgreidslu i vidskiptakerfi Landsbankans og um onnur kerfi.

b) Eiga vidskipti fyrir eigin reikning med pvi ad nyta sér lanstraust og greidslufresti bankans.

¢) Lana vioskiptavinum bankans eda 6drum starfsménnum eigio fé.

d) Taka patt i fjarfestingarhopum (klibbum) eda 60rum hlidsteedum félagsskap sem hefur pann
tilgang ad patttakendur standi sameiginlega ad fjarfestingum.

6. LAGMARKSEIGNARHALDSTIMI / TIDNI VIDSKIPTA

Lagmarkseignarhaldstimi fjarmalagerninga sem starfsmenn kaupa skal vera einn manudur fra
dagsetningu vidskipta. Petta a pé ekki vid um hluti i Landsbankanum hafi bankinn tekid fjarmalagerning
til vidskipta i kaupholl, sbr. 7. gr.

Ekki er heimilt ad gera afleidusamninga til styttri tima en eins manadar

pratt fyrir akvaedi 1. mgr. er starfsmonnum heimilt ad selja fjarmalagerninga innan manadar fra kaupum
i eftirtoldum tilvikum en onnur akveedi reglnanna gilda eftir sem adur um pau vidskipti, s.s. reglur um
feril vidskipta o.fl.:

a) Ef markadsvero fjarmalagerninga er jafnt eda laegra en upphaflegt kaupvero

b) Ef um fjarmalagerninga er ad reeda sem eru skradir & erlendum verdbréfamorkudum og hafa
mikla veltu @ meelikvarda pess markadar. Med veltumiklum fjarmalagerningum er t.d. att vid
fjarmalagerninga sem mynda helstu visit6lur verdbréfa, s.s. S&P500 og FTSE100. Po geta
fjarmalagerningar sem tengjast islenskum hagsmunum ekki fallid undir pessa undantekningu og
gildir pvi 1. mgr. um slika fjarmalagerninga.

c) Efum erad reeda fjarmalagerninga sem starfsmenn hafa fengio vio sélu fjarmuna sinna.

d) Ef um er a0 reeda fjarmalagerninga sem starfsmenn hafa eignast aour en peir hofu storf hja
bankanum eda adur en reglurnar toku gildi gagnvart peim

e) Ef um er reeda hluti i bankanum sem starfsmenn hafa eignast vegna nytingar a kauprétti.

Regluvordur getur einnig veitt undanpagur fra 1. mgr. vegna sérstakra adsteedna eda breytinga @ hogum
starfsmanns eftir ad fjarmalagerningarnir voru keyptir, s.s. vegna veikinda, slyss eda andlats i fjélskyldu
hans, hjonaskilnadar eda hann hefur eignast fjarmalagerningana dveent med 66rum heetti en kaupum,
s.s. a0 arfi eda sem gjof.

Ef um er ad reeda fjarmalagerning sem afhentur er sem hluti af ardgreidslu eda fjarmalagerningur sem
kemur i stad annars sliks gernings t.d. vid samruna eda yfirtéku hlutafélaga par sem greitt er fyrir hluti i
yfirteknu félagi med hlutum i yfirtokufélagi midast eignarhaldstiminn vid upphaflega hlutabréfio i eigu
starfsmanns.

Almennt eru ekki takmarkanir & pvi hversu oft starfsmenn eiga vidskipti fyrir eigin reikning en
regluvordur getur pd sett tiltekin mork ef fjoldi vidskipta er ad hans mati farinn ad hafa ahrif 4 getu
starfsmanns til ad sinna starfi sinu.
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7. VIBSKIPTI MED BREF UTGEFIN AF BANKANUM

Komi til pess ad bankinn skrai hlutabréf sin a markadi gilda eftirtaldar reglur um vidskipti starfsmanna
med hluti i bankanum:

a) Ef um er ad raeda lokud timabil, t.d. ef skammur timi er i ad bankinn birti afkomutdlur er
starfsmanni dheimilt ad eiga vidskipti med hluti i bankanum. Regluvordur metur hverju sinni
hveneer timabil telst lokad.

b) Priggja manada eignarhaldstimi er & fjarmalagerningum sem utgefnir eru af Landsbankanum.

c) Engin vioskipti mega eiga sér stad ef starfsmadur byr yfir veromotandi upplysingum eda
upplysingum sem ekki hafa verid gerdar opinberar.

8. RADGJOF OG GREINING

Starfsménnum sem i storfum sinum eru faglegir radgjafar eda trunadarmenn Utgefenda
fjarmalagerninga mega ekki eiga vidskipti med fjarmalagerninga vidkomandi utgefandi fra pvi ad storfin
hefjast og naestu prja manudi eftir ad storfum peirra fyrir viokomandi lykur, nema peirri vinnu ljuki fyrr
med opinberri utgafu a upplysingum.

Slikir radgjafar teljast innherjar skv. 16gum um verdbréfavidskipti hafi peir timabundid eda ad jafnadi
adgang ad innherjauplysingum og luta peim reglum sem um pa gilda.

Starfsmonnum er o6heimilt ad nyta sér innri greiningu fyrirteekis til ad hagnast personulega i
verdbréfavidskiptum ef nidurstédur greiningar eru ekki adgengilegar vidskiptavinum. Regluvordur getur
timabundid bannad vidskipti starfsmanna med hluti i félagi sem fjallad er um i greiningu og ekki hefur
verid gerd opinber.

9. SKRAD/OSKRAD VERDBREF

Starfsmonnum er heimilt ad eiga vioskipti med fjarmalagerninga sem ekki eru skradir &
verdbréfamarkadi, svo framarlega sem ekki er heetta 8 hagsmunaarekstrum ad mati regluvardar. Akveedi
reglna pessara um feril vidskipta a vid um vidskipti med oskrada fjarmalagerninga sem og 6nnur akveedi
reglnanna.

10. VIDSKIPTI MED AFLEIDUR

Starfsmonnum er dheimilt ad eiga vidskipti med afleidur nema i peim tilgangi ad minnka aheettu sina.
Po er starfsménnum heimilt ad kaupa valrétti enda auki peir @ engan hatt aheettu starfsmanns.
Ahaettustyring leggur mat & ahaettu starfsmanns af afleiousamningum og skal regluvérdur afla alits fra
yfirmanni aheettustyringar adur en starfsmanni er veitt heimild til vidskipta med slikar afleidur.

11. MILLIGANGA BANKANS

Bankinn skal vera milligonguadili um oll vidskipti starfsmanna. Vidskipti peirra er falla undir reglur pessar
eru sérstaklega audkennd i tolvukerfum bankans i peim tilgangi ad audvelda gerd yfirlita yfir vioskiptin. i
peim tilvikum par sem adstedur hamla pvi ad vidskipti geti farid fram fyrir milligéngu bankans getur
regluvordur veitt undanpagu og skal starfsmadur pa gefa skriflegt sampykki sitt fyrir pvi ad regluvordur
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geti aflad upplysinga um oll vidskipti starfsmanns med fjarmalagerninga gegnum pad fjarmalafyrirtaeki
sem um raedir.

Starfsmonnum er einnig heimilt ad eiga vidskipti gegnum einkabanka og E-Trade, en akveedi kafla pessa
um feril vidskipta gildir engu ad sidur um pau vidskipti auk annarra akveeda reglnanna.

Akvaeoi reglna pessara um milligdngu bankans og heimild regluvardar a ekki vid um maka starfsmanna er
starfa hja 6drum fjarmalafyrirteekjum sem ber ad setja sér sambeerilegar reglur um verdbréfavidskipti
starfsmanna.

12. EINKABANKAPJONUSTA

Starfsmadur parf ad tilkynna regluverdi geri hann eignastyringarsamning. Sé starfsmadur i eignastyringu
pegar hann hefur storf hja bankanum, parf ad tilkynna regluverdi um tilvist samningsins og afhenda
yfirlit yfir fjarmalagerninga sem eru eign vidkomandi starfsmanns & eignastyringarsafni. Ekki er krafist
sampykkis regluvardar til vidskipta sem fram fara a grundvelli eignastyringarsamnings ef fjarfest er
samkveemt fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu og starfsmadur kemur ekki neerri  einstékum
fjarfestingarakvorounum. Starfsmadur skal senda regluverdi pau yfirlit  yfir hreyfingar a
eignastyringarsafni sem hann feer send fra bankanum. Allir starfsmenn sem hafa gert
eignastyringarsamninga purfa ad afhenda regluverdi skriflega yfirlysingu pess efnis ad peir heimili
regluverdi ad afla upplysinga fra vidskiptastjora eignastyringarsafns um edli fjarfestinga a safninu. Pa
skal starfsmadur afhenda regluverdi afrit eignastyringarsamnings asamt upplysingum um
fjarfestingarstefnu.

Starfsmadur skal stadfesta ad hann muni ekki reyna ad hafa ahrif a einstakar fjarfestingar a grundvelli
eignastyringarsamnings. Vidskiptastjori eignastyringarsafns skal tilkynna regluverdi ef starfsmadur reynir
a0 hafa ahrif 4 einstakar fjarfestingar. Pa skal starfsmadur jafnframt tilkynna regluverdi um breytingar a
eignastyringarsamningi eda fjarfestingarstefnu.

Ef starfsmadur telst til innherja hja skradum utgefanda a skipuldgdum verdbréfamarkadi pa parf
viokomandi ad fylgja eftir reglum pess félags um vidskipti innherja.

13. EIGN i FJARMALAGERNINGUM VID UPPHAF STARFS

Starfsmenn skulu greina regluverdi fra allri eign sinni i fjarmalagerningum, p.m.t. eign i dskradum
félogum, pegar peir hefja storf hja bankanum. Tilkynna skal regluverdi um allar breytingar sem verda a
eign peirra. Starfsmenn og makar peirra skulu eingéngu vera med VS-reikninga hja bankanum.

14. PATTTAKA i UTBODUM

Starfsménnum er dheimilt ad taka patt i almennum Utbodum & fjarmalagerningum sem bankinn gefur ut
eda almennum utbodum sem bankinn annast fyrir adra utgefendur, nema pvi adeins ad i utbodi sé 6skad
eftir tilbodum um hlut a fostu gengi en ekki tilbodum um verd einstakra bréfa, gengi eda vaxtakjér og ad
peir gangi ekki fyrir sem fyrstir skra sig. | Utbooslysingu vegna almennra Utbooa skal greina fra pbvi hvort
starfsmonnum sé heimilt ad taka patt i utbodum og eftir hvada skilmalum og skulu tilbod starfsmanna
berast vid upphaf fyrsta tilbodsdags.

Starfsmonnum er heimilt ad taka patt i utbodum par sem peir tilheyra hopi sem feer forgang eda sérkjor,
s.s. pegar um er ad reeda forgangsrétt hluthafa vid askrift ad nyju hlutafé.
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Vid patttoku i utbodum gilda dnnur akveedi reglnanna um slik vidskipti eftir pvi sem vid getur att, sbr.
akveedi um feril vidskipta og skraningu.

15. UM FORGANG VIDSKIPTA (,FRONT RUNNING")

Hafi starfsmadur vitneskju um ad bankinn hafi sampykkt pontun fra vidskiptavini eda ad tekin hafi verid
akvoroun um ad eiga vidskipti fyrir hond vidskiptavinar i eignastyringu, er honum dheimilt ad eiga
vidskipti med sama fjarmalagerning fyrir eigin reikning par til vidskipti hafa farid fram eda verid
afturkélluo.

16.  VIDSKIPTI FARA | BAGA VID HAGSMUNI VIDSKIPTAVINA

Starfsmanni er 6heimilt ad eiga vidskipti med fjarmalagerninga ef starfsmadur veit ad vidskiptin hafi
neikveed ahrif eda er likleg til ad hafa neikveed ahrif & hagsmuni vidskiptavina bankans.

17.  PERSONULEGUR AVINNINGUR

Taki vinna starfsmanns Landsbankans til fjarfestingaradgjafar, p.m.t. undirbunings rannsoknarefnis eda
vidskipta fyrir reikning bankans eda adila sem bankinn stundar vidskipti fyrir, skal starfsmadurinn ekki
taka vid eda piggja neins konar avinning, né bjoda eda gefa neinum adila avinning, sem liklegt ma teljast
ad stangist a vid skyldur starfsmannsins vid vidskiptavini bankans. Ef einhvers vafa geetir skulu
starfsmenn radfeera sig vid regluvord.

Avinningur er skilgreindur sem hvers konar abati eda grooi eda vidskipti sem eetlad er ad fordast eda
minnka tap eda kostnad, reidufé eda adrar eignir og hvers konar fyrirgreidsla, asetlun eda upplysingar,
sem telst ekki til hefdbundinna vidskiptahatta.

18.  RADGJOF 0G OFLUN

Ef framangreindar takmarkanir i reglum pessum meina starfsmanni ad taka beinan patt i vidskiptum ma
viokomandi ekki:

a) Raoleggja 60rum eda valda pvi ad annar adili (hvort sem um tengdan adila er ad raeda edur ei)
taki patt i slikum vidskiptum.

b) Miodla upplysingum eda aliti til annars adila ef starfsmadurinn veit, eda hefur asteedu til a0
@®tla, ad vidkomandi muni i kjolfarid taka patt i slikum vidskiptum eda radleggja 60rum eda
valda pvi ad annar adili geri slikt.

petta a ekki vid um adgerdir sem starfsmadur stendur ad fyrir hond vidskiptavina sem edlilegan hluta af
starfi sinu fyrir bankann.

Sem deemi ma nefna ad pott ad eitthvert akveedanna hér ad ofan meini starfsmanni ad stunda vidskipti
med akvedin hlutabréf, pa pydir pad ekki ad starfsmadurinn megi ekki i godri tru radleggja vidskiptavini
ad stunda slik vidskipti, ad pvi tilskyldu ad vidskiptavinurinn tengist ekki starfsmanninum personulega
eda fjarhagslega.

19. SERKJOR

Bankinn veitir starfsmonnum og mokum peirra afsleetti af poknunum vegna verdbréfavidskipta
samkveemt gjaldskra.

Bls. 6 af 7



Sérkjor skulu akvedin af rekstrarnefnd bankans. Frekari ivilnanir en akvednar eru samkveemt pessu skulu
ekki veittar.

20. BANKARAD OG APILAR SEM EIGA VIRKAN EIGNARHLUT

Bankinn skal geeta pess ad vidskipti vid bankaradsmenn, varamenn peirra og adila sem eiga virkan
eignarhlut i bankanum séu ekki @ nokkurn hatt tortryggileg eda til pess fallin ad kasta ryrd a
triverougleika og ordstir peirra og bankans. Oskir pessara adila um ad bankinn annist kaup eda solu
fjarmalagerninga fyrir pa skulu afgreiddar med sama heaetti og oskir annarra vidskiptavina og ekki fa
forgang @ nokkurn hatt. Med virkum eignarhlut er att vid beina eda dbeina eignarhlutdeild i bankanum
sem nemur 10% af utgefnu hlutafé eda atkveedisrétti eda adra hlutdeild sem gerir pad kleift ad hafa
veruleg ahrif & stjornun bankans.

Akvaedi 1. mgr. tekur einnig til ytri endurskodenda bankans og eftir atvikum fastra radgjafa hans.

Um vidskipti innherja med fjarmalagerninga utgefna af bankanum fer samkvaemt reglum um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti innherja.

21. REGLUVORDUR

Regluvordur hefur eftirlit med pvi ad vidskipti starfsmanna séu i samreemi vid reglurnar og upplysingar
um einstok vidskipti kunna ad verda send eftirlitsadilum komi fram krafa um pad. Brot a reglunum geta
leitt til brottrekstrar starfsmanns an fyrirvara.

Regluvorour hefur heimild til ad veita undanpagu fra reglunum i undantekningartilvikum (t.d. vegna
bagrar fjarhagsstodu starfsmanns svo framarlega sem slik undanpaga brytur ekki i baga vid 10g eda
reglur, t.d. um forgangsrédun vidskipta (e. front -running) markadsmisnotkun eda innherjavioskipti.
Senda parf svar og rokstudning fyrir undanpagu skriflega eda med tolvupdsti til starfsmanns.
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