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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og er tilgangur
félagsins ad annast rekstur verdbréfasj6da og annarra sjéda um sameiginlegar fjarfestingar i samreemi vid
starfsleyfi.

Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta A og B-hluta. A-hluti inniheldur arsreikning rekstrarfélagsins sjalfs
fyrir arid 2008 en B-hluti inniheldur arsreikning verdbréfasj6da, fjarfestingasjéda og fagfjarfestasjoda sem voru i
rekstri hja Landsvaka hf. Er pessi framsetning i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil
rekstrarfélaga. Arsreikningurinn i heild er gerdur samkvaemt sému reikningskilareglum og &rid 4 undan.

Arsreikningur Landsvaka hf. A-hluti er hluti af samsteedureikningi NBI hf. frd 8. oktéber 2008 en arsreikningur
Landsvaka B-hluta er ekki hluti af samstaeduarsreikningi NBI hf. vegna edli starfsemi peirra sj6da sem Landsvaki
rekur.

Pezer adsteedur sem skdpudust & islenskum fjarmélamarkada vid fall bankanna i byrjun oktéber 2008 héfou mikil
ahrif & rekstrarumhverfi félagsins og olli mikilli ryrnun & eignum einstakra sjéda i rekstri Landsvaka. Med setningu
svokalladra neydarlaga, nr. 125/2008, var krofurdd breytt og innlan gerd ad forgangskréfum. Vid petta gjdrbreyttust
forsendur um mat skuldabréfa islensku bankanna sem sjodir i rekstri Landsvaka hf. h6fou fijarfest i og verdmeeti
slikra skuldabréfa laekkadi mikid.

[ lok arsins 2008 annadist Landsvaki hf. rekstur 26 sj6da um sameiginlega fjarfestingu samanborid vid 29 sjooi i
arslok 2007 en a arinu voru stofnadir 2 nyijir sjédir og 5 sjédum var slitid. | arslok nam heildarstaerd sjéda i rekstri
Landsvaka 75,5 milljordum kréna samanborid vid 251,4 milljarda i arslok 2007. Fra byrjun ars 2009 hefur umfang
sjoda félagsins minnkad verulega. Par sem umsyslu péknanir vegna reksturs sj6da er megin tekjustofn félagsins ma
gera rad fyrir ad verulega dragi Ur tekjum félagsins & arinu 2009 samanborid vid arid 2008.

[ framhaldi af tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins til rekstrarfélaga pann 17. oktéber 2008 um ad pau skyldu gripa fil
adgerda sem leiddu til slita peningamarkadssjoda tok stjorn Landsvaka hf. akvordun um slit 4 eftirfarandi sjodum:
Peningabréf Landsbankans ISK, Peningabréf Landsbankans EUR, Peningabréf Landsbankans USD, Peningabréf
Landsbankans GBP, Peningabréf Landsbankans DKK. Pa var Peningabréfum Landsbankans CAD slitid a arinu
2009.

Jafnframt var & arinu 2008 tekin akvérdun um ad haetta starfsemi Landsbanki Diversified Yield Fund og Landsbanki
Currency Fund. Soélu a eignum pessara sjéda og utgreidslu til hlutdeildarskirteinishafa er ad mestu lokid en
formlegum slitum er ekki lokid. P& hefur verid tekin akvérdun um pad & arinu 2009 ad slita Fyrirtaekjabréfum
Landsbankans med peim haetti ad eigendum hlutdeildarskirteina verdi greitt Ur sjédnum eftir pvi sem eignir hans
innheimtast eda seljast. Jafnframt hefur verid tekin akvordun um ad slita Visitélubréfum Landsbankans i samraemi
vid tilmeeli Fjarmalaeftirlitsins fra 23. oktdber 2008. Utgreidslu og formlegum slitum er ekki lokid.

Tap vard a rekstri félagsins & arinu ad fjarhaed 274 milljonir krona samkveemt rekstrarreikningi félagsins. Eigid fé
Landsvaka i arslok nam 142 milljonum kréna samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad
er samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki, var 21,5% en petta hlutfall ma ekki vera leegra en 8,0% samkvaemt I6gum.

Landsvaki hf. var samskattadur med Landsbanka islands hf. vid alagningu pinggjalda & arinu 2008. Samkvaemt
[6gum um tekjukskatt bera samskéttud félég sameiginlega abyrgd & alégdum tekjuskatti. | pessu félst ad abyrgd
Landsvaka hf. vegna alagningar gat ordid allt ad 4,6 milljardar kréna. Félagid hefur verid i vidreedum vid
skattayfirvdld vegna malsins og hefur nadst samkomulag um ad félagid inni af hendi greidslu sem nemur 460
millionum kréna og losni jafnframt undan frekari skuldbindingum vegna abyrgdarinnar. Su greidsla hefur pegar verid
innt af hendi og feerd til gjalda i rekstrarreikningi félagsins fyrir arid 2008. | framhaldinu hefur embeetti Tollstjora
stadfest ad Landsvaki hf. beri ekki frekari abyrgd a greidslu vegna pessa. Jafnframt hefur NBI hf. sampykkt ad
leggja félaginu til nytt eigid fé ad fjarhaed 150 milljonum kroéna til ad tryggja ad félagid uppfylli afram akveedi laga um
eigid fé fjarmalafyrirteekja. Hefur jafnframt verid tekid tillit til peirrar hlutafjaraukningar i arsreikningi félagsins fyrir
arid 2008.

Hlutafé Landsvaka nam i arslok 100 milljénum kréna og er allt i eigu NBI hf.

i lok arsins stérfudu 8 starfsmenn hja félaginu en medalfjéldi starfsmanna var 13. Launakostnadur arsins nam 169,2
milljonum kréna.



Yfirlysing stjérnar Landsvaka hf.

Samkveemt bestu vitneskju stjornar er arsreikningur A og B hluta félagsins saminn i samreemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda og akveedi arsreikningslaga nr. 3/2006 og gefur hann ad mati stjérnar
glégga mynd af eignum og skuldum, fjarhagsstddu og rekstrarafkomu A og B hluta félagsins vegna arsins 2008.

Samkvaemt mati stjérnar felst i arsreikningi A og B hluta Landsvaka hf. gldggt yfirlit yfir préun og arangur i rekstri
félagsins og sj6da i rekstri pess, st6du peirra & arinu 2008 dsamt pvi ad gerd er grein fyrir helstu aheettu- og
Ovissupattum sem félagid og sjoodir i rekstri pess standa frammi fyrir.

Stjorn og framkvaemdastjori Landsvaka hf. stadfesta hér med arsreikninga félagsins fyrir arid 2008 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 11. mai 2009

i stjorn félagsins

Helga Melkorka Ottarsdéttir

Périr Orn Ingélfsson Gudmundur Gudmundsson

Framkvaemdastjori

Tryggvi Tryggvason



Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsvaka hf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsvaka hf. fyrir &rid 2008. Arsreikningurinn er i tveimur
hlutum, A-hluta og B-hluta. A-hlutinn neer yfir rekstrarfélagid sjalft en B-hlutinn naer yfir verdbréfasjooi,
fjarfestingasj6di og fagfjarfestasjodi. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning,
yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar fyrir
verdbréfasjooi, fjarfestingasjodi og fagfjarfestasjooi.

Abyrgé stjérnenda & drsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og settar
reikningsskilareglur. Samkvaemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd
og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda nzer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og
reikningshaldslegu mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri heettu ad verulegir
annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatiod er tekid tillit til
pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat & peim reikningsskilaadferoum og matsadferoum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og
mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit
Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna & arinu 2008, efnahag 31.

desember 2008, breytingu & handbaeru fé & arinu 2008 og hreinni eign sjédanna & arinu 2008, i samraemi vid 16g
um arsreikninga og settar reikningsskilareglur.

Abending

An pess ad gera um pad fyrirvara i aliti okkar viljum vid vekja athygli & umfjdllun um mat & fjarfestingum i reikningi
B-hluta Landsvaka hf.

Reykjavik, 11. mai 2009.

PricewaterhouseCoopers hf
Jén H. Sigurdsson

Vignir Rafn Gislason



Rekstrarreikningur arsins 2008

Skyr

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ...
ADBFAT TEKJUT ..ttt

Fjarmagnstekjur (fjarmagnsgjold) .........cooeeoeeiiieniier e
Hreinar rekstrartekjur

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ..........ccceeierieiieieneceee e 2

Sérteek nidurfaersla verdbréfa ..........coceveceiiicee e,

Annar rekstrarkoStNadUI ..........oeeeiiieeiiiie e
Rekstrargjold alls

Hagnadur fyrir skatta
ReikNadir SKatar ..........eeeeveiieeeeee e e e 5

Ahrif abyrgdar vegna samsKOHUNAT ..........cc.vecveceeereeeeeeereieeieeeeneenenns 6

(Tap) hagnadur arsins

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2008

2008 2007
2.120.780 2.062.902
0 51.826
2.120.780 2.114.728
187.483 (1.214)
2.308.263 2.113.513
169.234 261.826
57.301 0
1.863.383 1.673.412
2.089.918 1.935.237
218.344 178.276
(32.752) (32.090)
(460.000) 0
(274.407) 146.186

Fjarheaedir eru i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Eignir Skyr 31.12.2008 31.12.2007
Verobréf
HIutdeildarskirt@ini ...........vveeurereeeeieiiieirieeeeeeeeeeererererereeererereeerereeere——.. 0 57.301

Adrar eignir

o) DT = ] o o 458.471 377.312
Adrar skammtimakrofur ........coeeoiiiiiie e 1 104
Ogreitt hIUtAfJANIOfOrD ........c..veceeeeceeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeee e 150.000 0

608.473 377.416
Handbaert € .......ooueoieee e 857.564 503.920
Eignir samtals 1.466.036 938.637

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2008 Fjarheedir eru i pusundum krona.



Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Eigio fé og skuldir

Eigio fé

HIUTATE ... s
YHIIVEID e
LEgbuNdinn varasjOduT .........coccueeiieeriee et
Oradstafad igid f6 .......ovvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

Skuldir

Skuldir vid tengd fEIOG .......eeeeiiiiiieieee e
Adrar skammtimaskuldir ..o
5] € 11 =T NS

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2008

Skyringar  31.12.2008 31.12.2007
3
100.000 100.000
50.000 0
0 25.000
(8.276) 141.131
141.724 266.131
818.679 579.393
12.882 61.023
492.752 32.090
1.324.312 672.506
1.324.312 672.506
1.466.036 938.637

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Yfirlit um sjédsstreymi arsins 2008

2008 2007
Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri:
(Tap) hagnaduUI &rSiNS ......coceeeieriiie et 3 (274.407) 146.186
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
Vo 4T o USRS 57.301 (51.826)
(217.106) 94.361
Leekkun (haekkun) rekstrartengdra eigna:
Skammtimakrofur .......oooiie (81.057) 152.516
Haekkun (laekkun) rekstrartengdra skulda:
Skammitimaskuldir .........coceeeiiiiii e 651.806 116.107
570.750 268.622
Handbezert fé fra rekstri 353.643 362.983
Fjarfestingahreyfingar 0 0
Fjarmoégnunarhreyfingar
INNbOrgad hlUtafé .........oceoiiiiie e 0 60.000
(CTe=T(o o U= To1 U SRR 0 (60.000)
0 0
Haekkun a handbzeru fé 353.643 362.983
Handbaert f& 1 byrjun arsins .......cc.oooveeiiiiiieeee e 503.920 140.937
Handbeert fé i lok arsins 857.564 503.920

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2008 Fjarheedir eru i pusundum krona.
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir
1.1 Almennar upplysingar

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad annast eignastyringu fyrir
lifeyrissjodi. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti naer til rekstrarfélagsins,
B-hluti neer til verdbréfasj6da, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestingarsjéda Landsvaka hf.

i lok arsins annadist Landsvaki hf. rekstur 26 sj6da. Gengi flestra sjods er reiknad daglega og geta fjarfestar
keypt hluti i sjodunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar a eign sinni. Avdxtun hvers sj60s rennur 6skipt til
vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn duthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

1.2 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn inniheldur A og B hluta Landsvaka hf. Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um
arsreikninga og settar reikningsskilareglur um rekstrarfélég Verdbréfasjéda.

1.3 Ahrif efnahagsumhverfis a rekstrarhaefi félagsins og sj6da pess

Peir erfidleikar sem hafa verid a alpjédlegum og innlendum fjarmalamérkudum hafa haft neikvaed ahrif & rekstur
sjoda Landsvaka hf. eins og annarra fyrirtaekja i landinu. Fra lokum september 2008 hefur efnahagslif islands
gengid i gegnum timabil alvarlegra vandreeda. Medal ahrifa pess er snarpt verdfall islenskra hluta- og
skuldabréfa, alvarlegt gengisfall islensku krénunnar, ahrif l6gbundinnar greidslustddvunar & endurgreidslu
erlendra 1ana og haekkandi vextir a skuldabréfum rikis og fyrirteekja. Stjornendur geta ekki spad fyrir um umfang,
alvarleika eda timalengd yfirstandandi efnahagsvandraeda eda ahrif peirra a framtidarrekstur Landsvaka hf. eda
sj6da i rekstri hans.

Pratt fyrir tilraunir rikisstjérnar islands til ad tryggja naegilegt lausafé i erlendum gjaldeyri haustid 2008 versnadi
astandid til muna og allt fjarmalakerfi landsins vard fyrir bardinu & verstu fijarmalakreppu islandsségunar. Prir
steerstu bankar landsins voru yfirteknir af Fjarmalaeftirlitinu i oktdber, par a medal médurbanki Landsvaka hf.
Landsbanki islands hf.. Sameiginleg markadshlutdeild pessara priggja banka & islandi nam um pad bil 85% af
markadnum, fall peirra lamadi pvi nanast alla bankastarfsemi landsins asamt erlendri greidslumidlun. Stréng
gjaldeyrishoft voru tekin upp, skuldabréfamarkadurinn féll saman og hlutabréfamarkadurinn nanast purrkadist ut
eftir ad hafa falli® um meira en 90% & arinu. islenska krénan féll auk pess um meira en 50% & arinu 2008. |
kjolfar pessa hruns hofu stjérnvéld tilraunir til ad endurreisa krénuna og bankastarfsemi landsins. Nyr banki var
stofnadur i stad hvers hinna félinu og innlendar eignir gémlu bankanna fluttir i pa og skilanefndir voru skipadar il
ad hafa yfirumsjon med eignum gémlu banka. Petta var gert a grundvelli neydarlaga, 16g 125/2008. Landsvaki hf,
A hluti fluttist til eins af nyju bdnkunum, NBI hf.

Vegna flokts & heimsmarkadi jafnt innanlands sem utan hafa eignastyringaradilar purft ad meeta frahvarfi fra
almennum fjarfestingasjodum. Margir hlutdeildarskirteinishafar eru ad feera fjarfestingar sinar ur hlutabréfum og
60rum fjarfestingum yfir i ahzettuminni eignir a bord vid reidufé eda skuldabréf. Slikar kringumstaedur gaetu haft
ahrif & méguleika Landsvaka hf. til ad lada ad nyja fjarfesta eda halda i pa sem fyrir eru. Stjérnendur geta ekki &
areidanlegan hatt lagt mat a ahrif pessa & fjarhag Landsvaka hf. komi til frekari hrérnun a seljanleika a
fjarmalamdérkudum asamt auknu flékti & gjaldeyris- og hlutabréfamdrkudum. Stjérnendur eru peirrar skodunar ad
verid sé ad gripa til naudsynlegra adgerda til ad stydja vid sjalfbeerni og voxt Landsvaka hf. vid pessar
kringumstaedur.

bratt fyrir pessa 6vissu i efnahagsumhverfi félagsins telja stjornendur félagid rekstrarhaeft og er arsreikninginn
lagdur fram & grundvelli pess.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2008 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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1.4 Matsaoferoir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum,
skuldum, tekjum og gj6ldum. P4 svo mat séu framkvaemd samkvaemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg
verdmaeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst énnur en nidurstada samkvamt matinu.

1.5 Samstadureikningur

Arsreikningur Landsvaka hf. A-hluta er hluti af samstaedureikningi NBI hf. Vid fall Landsbanka islands hf i
okétber 2008 fluttist eignarhald félagsins fra Landsbanka islands hf. yfir til NBI hf. og er A-hluti Landsvaki hf. hluti
af samstaedu NBI hf. fra peim tima. Arsreikningur Landsvaka hf. B-hluta er ekki hluti af samstseduarsreikningi
bankans vegna edli starfseminnar.

1.6 Umsyslupdknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjédir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf.
umsyslupdéknun fyrir ad annast daglegan rekstur sj6danna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad,
endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupdknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sjods. A0 auki feer félagid umsyslupdknanir vegna rekstur sjoda erlendis og er hlutdeild A-
hluta Landsvaka i peim sjédum fast hlutfall af reiknadri umsyslu sjédanna. A arinu 2008 var gefin eftir umsysla i
nokkrum sjédum og er finna upplysingar um pad i skyringum med vidkomandi sjédum.

1.7 Verdbreéf
Hlutdeildarskirteini i sj6dunum eru almennt metin & markadsverdi vidbkomandi sjéds i arslok. Vegna 6vissu med

mat a verdmeeti hluta sem A hluti Landsvaka & pa é&kvadu stjornendur ad feera nidur eign félagsins i
hlutdeildarskirteini i O kr. i arslok.

1.8 Kréfur a sjooi
Vidskiptakrdfur eru faerdar a nafnvirdi og eru peer vegna égreiddrar umsyslu sj6da B-hluta Landsvaka i arslok.

1.9 Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnisteedum ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.10 Skattamal

Opinber gjold vegna rekstrararsins 2008 hafa verid reiknud og feerd i arsreikninginn og er félagid ekki
samskattad med 60rum félégum.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2008 Fjarheedir eru i pusundum krona.
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2. Laun og launatengd gjold
Laun og launatengd gjéld greinast pannig: 2008 2007
AU ettt et e e h e nre e r e nre e 147.501 227.033
Launatengd GOl .........oooeeiiiiii e 21.733 34.793
169.234 261.826

Starfsmannafjéldi & arinu var sem hér segir:

Starfsmenn i lok arsins ............... 8 13
Medalfjoldi starfsmanna a arinu

Heildarlaun framkveemdastjéra ndamu samtals 31,9 milljonum kréna & arinu 2008.
Ekki voru greidd laun fyrir setu i stjérn Landsvaka hf. a arinu 2008.

Pann 16. desember 2008 var radinn nyr framkvaemdastjéri til félagsins. Fyrri framkvaemdastjori hafdi kauprétti & hlutabréfum i
Landsbanka Islands hf og vid fall bankans i oktéber 2008 voru peir kaupréttir felldir nidur. Azetladir kaupaukar vegna arsins 2008

sem gjaldfzerdir voru i halfsarsuppgjori Landsvaka hf. hafa einnig verid felldir nidur og bakfeerdir i arslok. | arslok 2008 eru engar
skuldbindingar hja félaginu vegna starfsmanna er 1étu af stérfum & arinu 2008.

3. Eigio fé

Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok arsins kr. 100.000.000 skv. sampykktum félagsins. Allt hlutafé félagsins er Gtistandandi og
fylgir eitt atkveedi hverjum krénuhlut ad nafnverdi.

Yfirlit um breytingar a eiginfjarreikningum:

Légbundinn Oradstafad

Hlutafé Yfirverd varasjoour eigio fé Samtals
Eigid fé 1.1.2007.....cceeiirieieieeceen 40.000 0 10.000 69.945 119.945
Greitt inn nytt hlutafé............ccoccceeeee. 60.000 60.000
Greiddur Gt ardur.........cccceeenneee. . (60.000) (60.000)
Framlag i 16gbundinn varasjéd.... 15.000 (15.000) 0
Hagnadur arsins.........ccccceevuee. . 146.186 146.186
Eigio fé 31.12.2007.........ccesumrurrercennnes 100.000 0 25.000 141.131 266.131
Hiutafé nidurfeert ........ccocoeeveiiiiciennns (100.000) (25.000) 125.000 0
Lagt til nytt hlutafé..........cccoovreeninennn 100.000 50.000 150.000
Framlag i I6gbundinn varasjéo............. 0
Tap ArSiNS...ccceeeieieee e (274.407) (274.407)
Eigio fé 31.12.2008..........ccocururrersensnes 100.000 50.000 0 (8.276) 141.724

4. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, er 21,47% en lagmarks
eiginfjarhlutfall samkveemt I6gunum er 8%.

Hiutfallid reiknast pannig:

Heildar Igi0 f& T ArSIOK........ueei ittt bt e et e e e e e s ne e e e 141.724
Ahaettugrunnur greinist 4 eftirfarandi hatt :

UHANAANGEA. ... .o cee ettt es sttt 659.984

Markadséaheetta..... 0

Rekstraraheaetta * -

Samtals aheaettugrunnur 659.984

Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall 21,47%

* Samkveemt 2. mgr. 84. greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarféldg verdbréfasjéda undanpegin mati & rekstrardhaettu vid
utreikning & eiginfjargrunni.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2008 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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5. Skattar
Tekjuskattur arsins greinist pannig: 2008 2007
Reiknadir skattar Arsins..........ooo i 32.752 32.090

6. Aodrar upplysingar

Eignir i eignastyringu

Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu B-hluta Landsvaka hf. var i arslok 75,5 milljardar kréna samanborid vid
251,4 milljarda i arslok 2007.

Abyrgodarkrafa vegna samskéttunar

Rekstrarhaefi félagsins var i 6vissu vid fall Landsbanka islands hf. i oktober 2008. Astaedur dvissu liggja i ad Landsvaki hf. var
samskattadur med Landsbanka fslands hf. vid alagningu pinggjalda & arinu 2008. | samraemi vid 16g um tekjuskatt 90/2003 bera
samskottud féldg sameiginlega abyrgd & alégdum tekjuskatti. | pessu felst ad abyrgd Landsvaka hf. vegna alagningar gat verid allt
ad 4,6 milljardar krona. Félagid hefur verid i vidraedum vid skattayfirvdld um ad félagid inni af hendi greidslu sem nemur azetludu
eigin fé félagsins i arslok ad fjarhaed 460 milljonum kréna sem fullnadargreidslu fyrir sinn part i abyrgd vegna samskéttunnar.

Framangreind stada og radstéfun leiddi til ad i lok reikningsarsins purfti médurfélag Landsvaka hf. NBI hf., ad leggja félaginu til
nytt eigid fé til ad tryggja rekstrarhaefi félagsins. Formlegt sampykki bankarads NBI hf. atti sér stad pann 30. april sl. um ad leggja
félaginu til eigin fé ao fjarhaed 150 milljonir kréna.

Tekid hefur verid tillit til pessara adgerda i reikningsskilum félagsins fyrir arid 2008.

Pann 7. mai 2009 félst Tollstjéri a malaleitan Landsvaka hf. um ad greida 460 milljonir kréna vegna samabyrgdarinnar og hefur
Landsvaki hf. pegar greitt viokomandi skuld. Tollstjéri hefur gefid Gt yfirlysingu pess efnis ad ekki verdi gengid frekar a Landsvaka
hf vegna alagningar pinggjalda fra 1. névember 2008 & Landsbanka Islands hf.

Stjérnendur Landsvaka hf. telja félagid ad fullu rekstrarhaeft par sem abyrgdarskuldbinding vegna samskéttunar hefur verid leyst
0g uppgerd vid yfirvold.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2008 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Rekstrarreikningur arsins 2008

Fjarmunatekjur og fiarmagnsgjéld
Vextir, verdbaetur og gengismunur............c..c......

Hreinar fjarmunatekjur
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN. ..o

béknanir og bankakostnadur...........c.cceceeeneneenne
Rekstrargjold alls

Sértaek nidurfeersia fiarfestinga

Hagnadour (tap) arsins faerour a
hlutdeildarskirteini

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjédir - Arsreikningur 2008
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Landbanki
Markadsbreéf Markadsbreéf Markadsbreéf Skuldabr. Sparibréf Visitolubreéf Global Eq. Landsbanki 2008 2007
Stutt Medalléng Léng Sjoour Fund Nordic 40 Samtals Samtals
1.242.558 747.622 1.498.884 301.941 978.048 (1.262.111) 898.572 (930.079) 3.475.435 898.246
0 0 0 0 0 42.669 20.101 63.721 126.490 124.074
0 0 0 (41) (7.117) (59.105) 0 0 (66.263) (2.313)
1.242.558 747.622 1.498.884 301.901 970.931 (1.278.548) 918.673 (866.358) 3.535.662 1.020.006
46.823 24.420 42.509 14.126 58.699 12.721 76.988 15.577 291.863 299.116
26.623 9.523 20.451 8.737 77.613 5.467 6.440 2.456 157.309 115.395
73.446 33.942 62.960 22.863 136.312 18.188 83.427 18.034 449.172 414.511
882.145 709.420 1.085.308 0 0 6.083 0 0 2.682.956 0
286.967 4.259 350.616 279.038 834.619 (1.302.819) 835.246 (884.392) 403.534 605.496

Fjarhzedir eru i pusundum kréna.
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Markaosbréf Markaosbréf Markaosbréf Skuldabr. Sparibréf Visitolubréf Landbanki Glob Landsbanki 31.12.2008 31.12.2007
Skyr. Stutt Medalléng Léng Sjoodur Eq. Fund Nordic 40 Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med féstum tekjum...........ccoeeee 5.990.130 6.465.312 4.530.320 1.291.023 8.492.384 0 0 0 26.769.169 14.023.293
Verdbréf med breytilegum tekjum.... 0 0 0 0 0 36.349 3.723.597 763.444 4.523.391 9.004.570
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 331.865 602.394 467.848 50.344 749.172 0 0 0 2.201.623 1.398.342
Afleidusamningar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.246
Fjarfestingar alls 6.321.995 7.067.705 4.998.169 1.341.367 9.241.556 36.349 3.723.597 763.444 33.494.182 24.433.452
Adrar eignir
Handbaert fé........cccovniiiiininnicece 2 2 10 60 20 15.020 918.698 5.952 939.763 44.924
Adrar eignir 543.346 14.659 19.073 973 7.593 508 0 50 586.201 176.344
Adrar eignir alls 543.348 14.661 19.082 1.033 7.613 15.528 918.698 6.001 1.525.964 221.268
Eignir alls 6.865.343 7.082.366 5.017.251 1.342.400 9.249.169 51.878 4.642.295 769.445 35.020.146 24.654.721

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2008

Fjarhaedir eru i pusundum Krona.
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Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Skuldabr. Landbanki Glob Landsbanki 31.12.2008 31.12.2007
Skyr. Stutt Medalléng Léng Sjoodur Sparibréf Visitélubréf Eq. Fund Nordic 40 Samtals Samtals
Skuldir

Hlutdeildarskirteini.........cceeeee.. 3 6.849.031 7.054.511 4.989.969 1.338.614 9.187.155 41.248 4.375.311 756.808 34.592.647 24.356.317

Aorar skuldir
Afleidusamningar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7.275
ABFAr SKUIAIT ... 4 16.312 27.855 27.282 3.786 62.013 10.630 266.984 12.638 427.500 291.128
Adrar skuldir alls 16.312 27.855 27.282 3.786 62.013 10.630 266.984 12.638 427.500 298.403
Skuldir alls 6.865.343 7.082.366 5.017.251 1.342.400 9.249.169 51.878 4.642.295 769.445 35.020.146 24.654.721

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2008
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign arsins 2008

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) arsins faerdur & hlutdeildarskirteini

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini

18

Innleyst hlutdeildarskirteini

Gjaldeyrisgengisahrif

Haekkun (lzekkun) a hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i lok arsins

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2008

Landbanki
Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Skuldabr. Sparibréf Visitolubref Global Eq. Landsbanki 2008 2007
Stutt Medallong Léng Sjoour Fund Nordic 40 Samtals Samtals
286.967 4.259 350.616 279.038 834.619 (1.302.819) 835.246 (884.392) 403.534 605.496
4.731.172 9.249.848 4.384.984 576.231 12.897.656 140.923 579.336 184.185 32.744.335 28.585.419
(2.927.434) (2.454.086) (3.846.484) (629.641) (9.678.783) (1.615.561) (2.178.616) (456.934) (23.787.539) (87.567.052)
0 0 0 0 0 0 0 876.000 876.000 0
1.803.738 6.795.762 538.500 (53.409) 3.218.873 (1.474.638) (1.599.279) 603.250 9.832.796 (8.981.634)
2.090.705 6.800.021 889.115 225.628 4.053.493 (2.777.457) (764.034) (281.142) 10.236.330 (8.376.138)
4.758.325 254.490 4.100.853 1.112.986 5.133.663 2.818.705 5.139.345 1.037.950 24.356.317 32.732.455
6.849.031 7.054.511 4.989.969 1.338.614 9.187.155 41.248 4.375.311 756.808 34.592.647 24.356.317

Fjarhaedir eru i pusundum Krona.
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir
1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsvaki hf. er détturfélag
NBI hf. og er A hluti Landsvaka hf. hluti af samsteedu NBI hf. frd 08.10.2008 en sj0dir Landsvaka hf. eru ekki hluti af
samstaedu NBI hf. s6kum edli starfssemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i
meginatridum eru paer sému og timabilin & undan.

i lok arsins annadist Landsvaki hf. rekstur 8 Verdbréfasjéda. Gengi flestra sjoda er reiknad daglega og geta fjarfestar
keypt hluti i sjédunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar a eign sinni. Avdxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til
vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6uthlutadur hagnadur fyrir i verdbréfasjédunum.

1.2 Anrif efnahagsumhverfis 4 umhverfi verdbréfasjoda

Peir erfidleikar sem hafa verid & alpjédlegum og innlendum fjarmalamdérkudum hafa haft neikveed ahrif & rekstur sjéda
Landsvaka hf. eins og annarra fyrirteekja i landinu. Fra lokum september 2008 hefur efnahagslif islands gengid i
gegnum timabil alvarlegra vandreeda. Medal ahrifa pess er snarpt verdfall islenskra hluta- og skuldabréfa, alvarlegt
gengisfall islensku kronunnar, ahrif I6gbundinnar greidslustédvunar a endurgreidslu erlendra lana og haekkandi vextir a
skuldabréfum rikis og fyrirtaekja. Stjérnendur geta ekki spad fyrir um umfang, alvarleika eda timalengd yfirstandandi
efnahagsvandraeda eda ahrif peirra & framtidarrekstur Landsvaka eda sjoda i rekstri hans.

Pratt fyrir tilraunir rikisstjornar islands til ad tryggja neegilegt lausafé i erlendum gjaldeyri hausti® 2008 versnadi astandid
til muna og allt fiarmalakerfi landsins vard fyrir bardinu & verstu fjarmalakreppu islandsségunar. brir steerstu bankar
landsins voru yfirteknir af Fjarmalaeftirlitinu i oktdber, par 4 medal médurbanki Landsvaka Landsbanki islands hf..
Sameiginleg markadshlutdeild pessara priggja banka & islandi nam um pad bil 85% af markadnum, fall peirra lamadi pvi
nénast alla bankastarfsemi landsins &samt erlendri greidslumidlun. Strong gjaldeyrishéft voru tekin upp,
skuldabréfamarkadurinn féll saman og hlutabréfamarkadurinn nanast purrkadist ut eftir ad hafa fallid um meira en 90%
& arinu. Islenska krénan féll auk pess um meira en 50% 4 arinu 2008. | kjdlfar pessa hruns héfu stjornvéld tilraunir til ad
endurreisa krénuna og bankastarfsemi landsins. Nyr banki var stofnadur i stad hvers hinna f6linu og innlendar eignir
gdmlu bankanna fluttir i pa og skilanefndir voru skipadar til ad hafa yfirumsjon med eignum gémlu banka. betta var gert
a grundvelli neydarlaga, 16g 125/2008.

1.3 Matsaoferoir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum,
tekjum og gj6ldum. P4 svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst annad.

1.4  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi arsins 2008.

i sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 8drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

Landsvaki hf. B-hluti
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15 Umsyslupéknun

Verdbréfasjédir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupdknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjéds i peirri mynt sem hann er.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Markadsbréf Stutt.........ccoooiiiiiiee e 0,80%
Markadsbréf Medalldng ..........cccceeeeeveercceeeeeiieenn. 0,80%
Markadsbréf LONg .......c.cooviieieinieniiieeeeeee e 0,80%
Skuldabréfasjoour..........cocceeevieeeeeee e 1,00%
SPArDreT....cooie e 0,80%
VISHOIUDIES ..., 1,10%
Landsbankinn Global Equity Fund ...............c....... 1,50%
Landsbanki Nordic 40.........ccoooevieeiieieeeeeeieeeieeens 1,10%

1.6 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrdd a arinu
samkveemt myntskraningu NBI hf. Sj6dir sem eru med rekstur i erlendri mynt og starfsraekslugjaldmidil annan en isk
eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad nota pad gengi sem sidast var skrad a arinu
samkvaemt myntskraningu NBI hf. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i
byrjun jantar 2009. Afallinn gengismunur og verdbaetur & héfudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

1.7 Fjarfestingar

Vegna ahrifa fjarmalakreppunar i heiminum eru visbendingar um ad markadir hafa ordid évirkir og égegnseei hefur oft a
tibum skapast med fjarfestingar utan reglubundinna markada. Afleiding af flokti fjarmalamarkada er minnkun og feekkun
reglubundinna vidskipta milli 6tengdra adila fyrir suma fjarmalagerninga og er ad mati stjérnar i sumum tilvikum ekki
lengur um virka markadi til verdmyndunar ad raeda. Par af leidir ad hluti verdmats i arslok 2008 fer fram med 66rum
matsadferdum. Markmid peirra er ad meta hvert virdi i vidskiptum hefdi verid vid lok timabilsins i vidskiptum milli
6tengdra adila byggdum a edlilegum vidskiptahvotum. Verdmat felur pvi i sér ad tekid sé tillit til ndverandi
markadsadstaedna, par & medal lausafjarsstédu & markadi og ndverandi dreifingu avéxtunarkréfu. Vid matid er ad
takmorkudu leiti tekid tillit til atburda sem attu sér stad eftir arslok 2008. Fra dramétum hafa fjarmalamarkadir haldid
afram ad laekka og stada margra fyrirtaekja versnad sem hefur haft neikveed ahrif & eignastdédu sj6danna.

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & opinberu gengi i lok
desember 2008. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti il
markadsadstaedna hverju sinni samanber hér ad ofan. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid
af almennri dhaettu sem tengist starfseminni. Sérteek nidurfeersla er feerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og adrir fjarmalagerningar med breytilegum tekjum.
Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok desember 2008, pd
ad teknu tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna, samkvaemt hér
ad ofan. Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31.
desember 2008.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok desember 2008.

Afleidusamningar eru almennt feerdir & gangvirdi i efnahagsreikningi midad lok desember 2008. Samningar med
jakveeda stddu eru feerdir til eignar en samningar med neikveeda stédu eru feerdir til skuldar. Breyting & gangvirdi
afleidusamninga eru faerd jafnédum i rekstrarreikning sj¢danna. Ollum afleidusamningum verdbréfasjéda var lokad fyrir
arslok, i einhverjum tilfella var skuldajafnad vid Landsbanka islands hf. og byggdi st skuldajpfnun m.a. & l6gfraedilegri
alitsgerd um heimild til skuldajafnadar. Verdi nidurstadan frabrugdin fyrri adgerd og mati rekstrarfélagsins er mat
pessarra fjareigna annad.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2008 Fjarhaedir eru i pasundum kréna



21
Skyringar

1.8 Adrar eignir

Adrar eignir eru éframkomin vidskipti, vidskiptakrofur og fravik fra birtu gengi. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i
arslok.

1.9 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og fravik fra birtu gengi. Adrar skuldir eru metnar a nafnvirdi i
arslok.

1.10 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.1 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn O4uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vio innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv.ldgum 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti
peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagour a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahattustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi félagsins hefur i f6r med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gialdmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjédsstjdrar sjodanna leitast vid ad styra ahaettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2008 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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Sj6oir med ISK sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavéxtun & arsgrundvelli en sjodir med uppgjérsmynt adra en ISK
eru syndir med nafnavdxtun & arsgrundvelli i vidkomandi mynt. Avdxtun einstakra sjéda og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Uppgjérs Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd
Markadsbréf Stutt............cociiiiiiiiiiii e ISK -38,69% -15,30% -4,95% 2.700.722
Markadsbréf Medallong..........c.coeeevveeveeeeereeienns ISK -35,97% -10,31% 3,94% 2.632.280
Markadsbréf Long.........coocvvereiiiiiiiiee e ISK -47,19% -16,51% -1,65% 2.099.272
Skuldabréfasjoour...........ooueeiiiieeinieeeeee e ISK -24,00% -0,13% 5,16% 243.917
SPArDIéf....ccooiiiii e ISK -17,19% 2,56% 2,91% 4.160.849
VISHOIUDIES ... ISK -99,99% -99,51% -95,41% 458.767 *
Landsb. Global Equity Fund...........ccccccevinenieenen. ISK -36,15% -10,38% -0,42% 3.841
Landsbanki Nordic 40 ..........ccccceeevveeeieeiecienns EUR -68,48% -59,97% -50,56% 88
Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjéda sem hér segir:
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
Bokf. verom. Kaupgengi  BOkf. verdm. Kaupgengi Békf. verom.  Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Markadsbreéf Stutt.................... 953.553 2,059 4.758.325 2,293 6.849.031 2,536
Markadsbréf Medalléng............ 273.454 1,826 254.490 2,216 7.054.511 2,680
Markadsbréf Long........cccc.u..... 5.268.897 2,026 4.100.853 2,077 4.989.969 2,377
Skuldabréfasjodur.................... 2.025.687 4,312 1.112.986 4,485 1.338.614 5,488
Sparibréf........ccoooiiiiiiii 9.333.166 1,741 5.133.663 1,844 9.187.155 2,208
Visitolubréf.........ooocveviiiieennen. 3.132.890 1,692 2.818.705 1,6839 41.248 0,0899 *
Landsb.Global Eq. Fund.......... 6.632.693 1.057,19 5.139.345 983,14 4.375.311 1.139,19
Landsbanki Nordic 40.............. - - 1.037.950 102,95 ** 756.808 50,90 **
Samtals 27.620.340 26.733.905 34.592.647

Markadsbréf stutt, Markadsbréf Medalldng, Markadsbréf 16ng og Skuldabréfasjédur eru skrad i Kauphdll islands.
* Visitélubréf hafa verid lokud fra 3. oktober 2008 og eru nu i slitamedferd.

** Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2008
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4. Adrar skuldir

Samkveemt 40. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjédi og fjarfestingarsj6di ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjodum félagsins i lok desember
2008.

MArKAOSDIEE STUL ... e et e e e e e et e e e e e e e seabeeeeeeeeeassaaeeeaeesasssseeeeeeaaassseeseaeesassrsneeaeaaanns 0,24%
[ =T = Yo T o= 1Y =To =1 o] s o PSP R TSPRPPPPN 0,39%
[ =T = Yo 1] o T4= e g o PRSP OURRUPURRN 0,54%
ST o =L o (=] 7= o To LU PP OUPPRRPPP 0,28%
S ToF- T4 o 4= PSR PRUURRURPRRIN 0,67%
Y2571 (o 10 = USSR PRO 20,49%
Landsbankinn GIobal EQUItY FUNG ..........iiiiiii ettt ettt et et e eae et e e s e neeenes 5,75%
LandSDanki NOFGIC 40 .........ooouiiieiiiie et e s e e r e e s e e n e ser e e ae e e e e e smeeemneeameeesneesaeeeneesmeeenneenaneenne 1,64%

* Vegna lokunar sj6dsins er petta adallega vegna 6uppgerdra vidskipta fra peim tima.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2008 Fjarheedir eru i pusundum krona.
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5. Fjarfestingar - Verobréfasjooir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok
desember 2008:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarféldg,
eda alpjodlegar
stofnanir Hiutdeildar- 31.12.2008
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Markadsbréf Stutt
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrdd a skipulegum verdbréfamarkadi....... 4.961.582 0 0 1.000.087 5.961.669
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum................... 0 0 0 331.865 331.865
Adrir fjarmalagerningar...........ccoceeveeriieenne 23.020 0 0 5.441 28.461
4.984.602 0 0 1.337.393 6.321.995
Markadsbréf Meodallong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi....... 5.570.784 0 0 862.677 6.433.461
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum................... 0 0 0 602.394 602.394
Adrir fjarmalagerningar...........coccvveeeeennnen. 31.851 0 0 0 31.851
5.602.635 0 0 1.465.071 7.067.706
Markadsbréf Long
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrdd a skipulegum verdbréfamarkadi....... 4.471.129 0 0 59.192 4.530.321
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum................... 0 0 0 467.848 467.848
4.471.129 0 0 527.040 4.998.169
Skuldabréfasjoour
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrdd a skipulegum verdbréfamarkadi....... 1.291.023 0 0 0 1.291.023
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum................... 0 0 0 50.344 50.344
1.291.023 0 0 50.344 1.341.367
Sparibreéf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 8.492.384 0 0 0 8.492.384
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum.................. 0 0 0 749.172 749.172
8.492.384 0 0 749.172 9.241.556
Visitélubréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrdd a skipulegum verdbréfamarkadi....... 0 0 36.349 0 36.349
0 0 36.349 0 36.349
Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi....... 0 0 7.343 0 7.343
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda............ 0 3.716.254 0 0 3.716.254
0 3.716.254 7.343 0 3.723.597
Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 0 0 763.444 0 763.444
0 0 763.444 0 763.444

Landsvaki hf. B-hluti
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Hlutfallsleg skipting Riki, sveitarféldg,
verdbréfaeignar : eda alpjddlegar
stofnanir Hiutdeildar- 31.12.2008
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Y% Y% Y% Y% Y%
Markadsbréf Stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 78,5% 0,0% 0,0% 15,8% 94,3%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum................... 0,0% 0,0% 0,0% 5,2% 5,2%
Adrir fjarmalagerningar...........ccoceeeeerieenne 0,4% 0,0% 0,0% 0,1% 0,5%
78,8% 0,0% 0,0% 21,2% 100,0%
Markadsbréf Meodallong
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrdd a skipulegum verdbréfamarkadi....... 78,8% 0,0% 0,0% 12,2% 91,0%
Innlan hja fijarmalafyrirteekjum................... 0,0% 0,0% 0,0% 8,5% 8,5%
Adrir fjarmalagerningar 0,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,5%
79,3% 0,0% 0,0% 20,7% 100,0%
Markadsbréf Long
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 89,5% 0,0% 0,0% 1,2% 90,6%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum................... 0,0% 0,0% 0,0% 9,4% 9,4%
89,5% 0,0% 0,0% 10,5% 100,0%
Skuldabréfasjodur
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 96,2% 0,0% 0,0% 0,0% 96,2%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum................... 0,0% 0,0% 0,0% 3,8% 3,8%
96,2% 0,0% 0,0% 3,8% 100,0%
Sparibréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 91,9% 0,0% 0,0% 0,0% 91,9%
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum................... 0,0% 0,0% 0,0% 8,1% 8,1%
91,9% 0,0% 0,0% 8,1% 100,0%
Visitolubréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi....... 0,0% 0,0% 0,2% 0,0% 0,2%
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda............ 0,0% 99,8% 0,0% 0,0% 99,8%
0,0% 99,8% 0,2% 0,0% 100,0%
Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrdd a skipulegum verdbréfamarkadi....... 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Landsvaki hf. B-h/yti
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6. Adrar upplysingar

Vegna Markadsbréfa Stuttra, Markadsbréfa Medallangra og Markadsbréfa Langra

HIuti eigna sjodanna eru krofur a islensk fyrirtaeki og fijarmalastofnanir i samraemi vid fjarfestingastefnu. Vegna
adsteedna a fjarmalamdérkudum hefur skapast 6vissa um verdmeeti slikra bréfa og hefur stjérn Landsvaka hf. pvi
lagt mat & verdmeeti bréfanna i ljési adstaedna i hverju tilviki fyrir sig og feert verdmeeti peirra nidur i samraemi vid
slikt mat a hverjum tima. Sérstdk nidurfeersla verdbréfa i eigu sjodanna um aramét var sem hér segir:
Markadsbref stutt 882,1 milljonir, Markadsbréf Medalldng 709,4 milljénir og Markadsbréf Léng 1.085,3 milljonir.
Fra aramétum hefur stada nokkura fyrirteekja breyst til hins verra og hefur verdmeeti verdbréfa i eigu sjodanna
verio feert frekar nidur.

Visitélubréf
Akvérdun um slit. Vegna adstaedna & fijarmalamérkudum &kvad stjérn Landsvaka hf. ad slita Visitdlubréfum og er

bad gert i samraemi vid tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins fra 23. oktdber 2008. Utgreidslu og formlegum slitum er ekki
ao fullu lokio.

Landsvaki hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur arsins 2008

Landsbanki
Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirteekja- Urvalsbréf Diversified Peningabréf *  Peningabréf *  Peningabréf *  Peningabréf *  Peningabréf ~ Peningabréf * 2008 2007
Varfeerin Blondud Framsaekin bréf Yield Fund ISK EUR GBP usb CAD DKK Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fiarmagnsgjold
Vextir, verdbastur og gengismunur.......................... (274.676) (146.724) (93.886) 5.541.962  (5.220.986) (113.082) (11.109.144) (3.666.162) (181.069) (1.822.822) 10.873 (39.348) (17.115.065) 21.169.484
ATBU ...t 14 19 107 0 147.055 0 0 0 0 0 0 0 147.195 219.555
Vaxtagjéld (944) (630) (30) (124) (165.322) (131) (83) (2.617) (35) (698) (387) (140) (171.140) (3.175)
Hreinar fiarmunatekjur (gjéld) (275.607) (147.334) (93.809) 5.541.838  (5.239.252) (113.213) (11.109.227) (3.668.779) (181.104) (1.823.520) 10.486 (39.488) (17.139.010) 21.385.864
Rekstrargjéld
Umsyslupéknun 6.662 2.853 1.067 143.107 70.521 15.951 911.330 10.116 2.936 0 688 2.205 1.167.437 1.430.312
Poéknanir og bankakostnadur... . 7 3 2 15.912 43.003 0 4.299 1.742 2.063 5 11 2 64.988 153.721
Rekstrargjold alls 6.669 2.856 1.068 159.019 113.524 15.951 915.630 11.858 2.938 5 699 2.207 1.232.425 1.584.033
Sértaek nidurfaersla fiarfestinga 0 0 0 17.331.279 136.444 0 0 0 0 0 13.424 0 17.344.840 0
Tap arsins feert a hlutdeildarskirteini (282.276) (150.190) (94.877) (11.948.461)  (5.352.913) (129.164) (12.024.857) (3.680.637) (184.043) (1.823.525) (3.638) (41.695) (35.716.275) 19.801.831

* Rekstri peningamarkadssjéoda var heett 03.10.2008.

Landsvaki hf. B-hluti
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Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum............
Verdbréf med breytilegum tekjum.....
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum...........

AflEIdUN.......cviiiiiii
Fjarfestingar alls
Adrar eignir
Handbaert fé.......ccoooveininiiiiie
ADBrar €ignir.......cceeceereereereeneeieneeee
Adrar eignir alls
Eignir alls
Skuldir
Hlutdeildarskirteini
Adrar skuldir
Afleidur
Adrar skuldir..
Adrar skuldir alls
Skuldir alls
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Landsbanki
Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirteekja- Urvalsbréf Diversified Peningabréf *  Peningabréf *  Peningabréf *  Peningabréf *  Peningabréf ~ Peningabréf * 31.12.2008 31.12.2007
Varfeerin Bléndud Framsaekin bréf Yield Fund ISK EUR GBP Usb CAD DKK Samtals Samtals
59.199 530 0 7.567.961 0 0 0 0 0 0 0 0 7.627.690 173.447.834
444.370 229.808 93.915 0 533.981 0 0 0 0 0 0 0 1.302.073 9.780.736
0 0 0 312.142 0 29.440 0 0 0 0 0 0 341.583 22.368.617
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4.093
503.569 230.338 93.915 7.880.103 533.981 29.440 0 0 0 0 0 0 9.271.345 205.601.279
173.456 130.148 32.033 168.794 163.272 31.167 0 0 0 0 94.493 0 793.363 2.563.278
60 59 0 1.212 1.685 11.081 0 0 0 0 167 0 14.264 764.873
173.515 130.207 32.033 170.005 164.957 42.249 0 0 0 0 94.660 0 807.627 3.328.151
677.084 360.545 125.948 8.050.109 698.938 71.689 0 0 0 0 94.660 0 10.078.972 208.929.430
675.531 359.927 125.744 6.687.118 676.749 28.871 0 0 0 0 94.660 0 8.648.600 205.356.238
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.416.890
1.553 618 203 1.362.991 22.190 42.817 0 0 0 0 0 0 1.430.372 156.302
1.553 618 203 1.362.991 22.190 42.817 0 0 0 0 0 0 1.430.372 3.573.192
677.084 360.545 125.948 8.050.109 698.938 71.689 0 0 0 0 94.660 0 10.078.972 208.929.430

* Rekstri peningamarkadssjéda var heett 03.10.2008.

Landsvaki hf. B-hluti
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign arsins 2008

Landsbanki

Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirtaekja- Urvalsbréf Diversified Peningabréf * Peningabréf * Peningabréf * Peningabréf * Peningabréf ~ Peningabréf * 2008 2007

Varfeerin Bl6ndud Framsaekin bréf Yield Fund ISK EUR GBP usD CAD DKK Samtals Samtals
Rekstrarhreyfingar
Tap arsins
feert & hlutdeildaskirteini (282.276) (150.190) (94.877)  (11.948.461)  (5.352.913) (129.164) (12.024.857) (3.680.637) (184.043) (1.823.525) (3.638) (41.695) (35.716.275) 19.801.831
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini.............ccccooeviieiiiniens 140.252 67.412 38.774 7.595.145 5.073.473 70.005 666.072.614 71.400.016 5.233.332 35.317.137 10.193 3.371.653 794.390.006 866.899.744
Innleyst hlutdeildarskirteini. . (670.146) (297.745) (79.146) (2.071.763) (6.842.265) (3.904.634) (803.222.001) (100.165.325) (7.071.471) (47.419.733) (653.962) (3.998.651) (976.396.842) (797.831.802)
Gjaldeyrisgengisahrif 0 0 0 0 0 18.186 0 13.065.922 730.756 6.667.129 263.684 269.797 21.015.472 (475.090)

Fjarmégnunarhreyfingar all (529.894) (230.334) (40.372) 5.523.382  (1.768.793) (3.816.443)  (137.149.387) (15.699.388) (1.107.383) (5.435.467) (380.085) (357.201) (160.991.363) 68.592.851

Laekkun a hreinni eign (812.170) (380.524) (135.249)  (6.425.079) (7.121.706)  (3.945.606)  (149.174.244) (19.380.024) (1.291.425) (7.258.992) (383.723) (398.896) (196.707.638) 88.394.682
Hrein eign ia’rsbyriun 1.487.701 740.451 260.993 13.112.197 7.798.454 3.974.478 149.174.244 19.380.024 1.291.425 7.258.992 478.383 398.896 205.356.238 116.961.555
Hrein eign i lok arsins 675.531 359.927 125.744 6.687.118 676.749 28.871 0 0 0 0 94.660 0 8.648.600 205.356.238

* Rekstri peningamarkadssjéda lauk pann 03.10.2008.

Landsvaki hf. B-hluti
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga fjarfestingasjoda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i ptsundum kréna. Landsvaki hf. er détturfélag NBI
hf. og er A hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu NBI hf. fr4& 08.10.2008 en sj6dir Landsvaka hf. eru ekki hluti af
samstaedu NBI hf. s6kum edli starfssemi sjodanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum
eru paer sdbmu og timabilin & undan.

i lok arsins annadist Landsvaki hf. rekstur 7 Fjarfestingasjoda. Gengi flestra sjoda er reiknad daglega og geta fjarfestar
keypt hluti i sjédunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar a eign sinni. Avdxtun hvers sjéds rennur éskipt til
vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i fjarfestingasjodunum.

1.2 Anrif efnahagsumhverfis 4 umhverfi verdbréfasjoda

Peir erfidleikar sem hafa verid & alpjédlegum og innlendum fjarmalamérkudum hafa haft neikvaed ahrif & rekstur sj6da
Landsvaka hf. eins og annarra fyrirtaekja i landinu. Fra lokum september 2008 hefur efnahagslif islands gengid i gegnum
timabil alvarlegra vandraeda. Medal ahrifa pess er snarpt verdfall islenskra hluta- og skuldabréfa, alvarlegt gengisfall
islensku kronunnar, ahrif légbundinnar greidslustédvunar & endurgreidslu erlendra lana og heekkandi vextir &
skuldabréfum rikis og fyrirteekja. Stjornendur geta ekki spad fyrir um umfang, alvarleika eda timalengd yfirstandandi
efnahagsvandraeda eda ahrif peirra & framtidarrekstur Landsvaka eda sjoda i rekstri hans.

Pratt fyrir tilraunir rikisstjornar islands til ad tryggja neegilegt lausafé i erlendum gjaldeyri haustid 2008 versnadi astandid til
muna og allt fjarmalakerfi landsins vard fyrir bardinu & verstu fjarmalakreppu islandsségunar. Prir steerstu bankar landsins
voru yfirteknir af Fjarmalaeftirlitinu i oktober, par & medal médurbanki Landsvaka Landsbanki islands hf.. Sameiginleg
markadshlutdeild pessara priggja banka & islandi nam um pad bil 85% af markadnum, fall peirra lamadi pvi nanast alla
bankastarfsemi landsins asamt erlendri greidslumidlun. Stréng gjaldeyrishéft voru tekin upp, skuldabréfamarkadurinn féll
saman og hlutabréfamarkadurinn nanast purrkadist Gt eftir ad hafa falli® um meira en 90% 4 arinu. islenska krénan féll
auk pess um meira en 50% & arinu 2008. | kjolfar pessa hruns héfu stjornvold tilraunir til ad endurreisa krénuna og
bankastarfsemi landsins. Nyr banki var stofnadur i stad hvers hinna f6linu og innlendar eignir gdmlu bankanna fluttir i pa
og skilanefndir voru skipadar til ad hafa yfirumsjon med eignum gémlu banka. Petta var gert & grundvelli neydarlaga, 16g
125/2008.

1.3 Matsaoferoir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjéornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum
og gjéldum. P svo ad mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad.

1.4 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi arsins 2008.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.
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15 Umsyslupéknun

Fjarfestingasjédir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupdknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjéds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Safnbréf Varfeerin.........ooceeeiiieiiiicec e 1,25%
Safnbréf Bléndud 1,25%
Safnbréf Framsaekin.........coccueeiiiieiiiiieene e 1,25%
Fyrirtaekjabréf...... ..o 1,00% *
UNVAISDIES. .. ..o 1,65%
Landsbanki Diversified Yield Fund.............ccccoeiinaninnn. 1,00%
Peningabréf ISK..........coiiiiiie e 0,70%
Peningabréf EUR..........ccooviee e 0,40% **
Peningabréf GBP..........ccoociiiiiiieeee e 0,40%
Peningabréf USD.........ccooviueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0,40% ***
Peningabréf CAD ........c.cooiiiiiiiiie e 0,40%
Peningabréf DKK ... 0,40%

* Lokad var fyrir vidskipti med Fyrirtaekjabréf Landsbankans 06.10.2008. Umsysla var reiknud fyrir timabilid januar -
september 2008.

** Samkveemt akvordun stjérnar Landsvaka hf. var ekki reiknud umsysla i Peningabréfum EUR timabilid jandar -

agust 2008.

*** Samkvaemt akvoroun stjérnar Landsvaka hf. var engin umsysila reiknud i Peningabréfum USD a arinu 2008.

1.6 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrdd a arinu
samkvaemt myntskraningu NBI hf. Sjédir sem eru med rekstur i erlendri mynt og starfsreekslugjaldmidil annan en isk eru
birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad nota pad gengi sem sidast var skrad a arinu
samkvaemt myntskraningu NBI hf. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i

1.7 Fjarfestingar

Vegna éhrifa fjarmalakreppunar i heiminum eru visbendingar um ad markadir hafa ordid oOvirkir og 6gegnsaei hefur oft a
tibum skapast med fjarfestingar utan reglubundinna markada. Afleiding af flokti fjarmalamarkada er minnkun og feekkun
reglubundinna vidskipta milli étengdra adila fyrir suma fjarmalagerninga og er ad mati stjérnar i sumum tilvikum ekki
lengur um virka markadi til verdmyndunar ad reeda. Par af leidir ad hluti verdmats i arslok 2008 fer fram med 60rum
matsadferdum. Markmid peirra er ad meta hvert virdi i vidskiptum hefdi verid vid lok timabilsins i vidskiptum milli 6tengdra
adila byggdum & edlilegum vidskiptahvoétum. Verdmat felur pvi i sér ad tekid sé tillit til nGverandi markadsadstaedna, par a
medal lausafjarsstddu & markadi og nuverandi dreifingu avOxtunarkréfu. Vid matid er ad takmoérkudu leiti tekid Hillit til
atburda sem attu sér stad eftir arslok 2008. Fra dramétum hafa fijarmalamarkadir haldid afram ad laekka og stada margra
fyrirteekja versnad sem hefur haft neikvaed ahrif & eignastédu sjddanna.

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & opinberu gengi i lok
desember 2008. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu Hilliti il
markadsadstaedna hverju sinni samanber hér ad ofan. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid af
almennri dhaettu sem tengist starfseminni. Sérteek nidurfeersla er faerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutabréf, hlutdeildarskirteini og adrir fjarmalagerningar med breytilegum tekjum.
Hilutabréf sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok desember 2008, p6 ad
teknu tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 6drum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i fjarfestingasjodum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2008.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med afélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok desember 2008.
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Afleidusamningar eru almennt feerdir & gangvirdi i efnahagsreikningi midad lok desember 2008. Samningar me0 jakveaeda
st6du eru feerdir til eignar en samningar med neikvaeda stdédu eru faerdir til skuldar. Breyting & gangvirdi afleidusamninga
eru ferd jafnédum i rekstrarreikning sjédanna. Ollum afleidusamningum fjarfestingasjéda var lokad fyrir arslok, i
einhverjum tilfella var skuldajafnad vid Landsbanka islands hf. og byggdi st skuldajéfnun m.a. 4 1dgfraedilegri alitsgerd um
heimild til skuldajafnadar. Verdi nidurstadan frabrugdin fyrri adgerd og mati rekstrarfélagsins er mat pessarra fjareigna
annad.

1.8 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptakrofur og fravik fra birtu gengi. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i arslok.

1.9 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og fravik fra birtu gengi. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i
arslok.

1.10 Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.1 Skattamal

Fjarfestingasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6éuthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv.ldgum 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti i
peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tvisk6ttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahattustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i f6r med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gialdmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjéosstjérar sjddanna leitast vid ad styra dhaettupattum ma. med virkri styringu fjarmalagerninga
par sem pad a vid.
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Sj6oir med ISK sem uppgjorsmynt eru syndir med raunavéxtun & arsgrundvelli en sjodir med uppgjérsmynt adra en
ISK eru syndir med nafnavoxtun a arsgrundvelli i vidkomandi mynt. Avoxtun einstakra sjé0a og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Uppgjérs Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd
Safnbréf Varfaerin ..........cccceeeeveeiivececeeeeee e ISK -86,18% -59,79% -38,14% 9.094
Safnbréf BIONAUD .........oeeiiiiiieiiieeiiiee e ISK -87,97% -61,55% -40,76% 5.051
Safnbréf Framsaekin .........cccceevvveeevieeieeeeeeceeie e ISK -90,90% -71,28% -51,19% 2.190
Fyrirtaekjabréf..... ..o ISK -99,17% -90,54% -69,23% 4.144.451 *
UNVaISDIEf. .. ..., ISK -99,33% -94,20% -84,03% 674.725
Landsbanki Diversified Yield Fund..............cccec...... ISK -22,78% -25,28% -19,98% 272 **
Peningbabréf CAD...........cccvevevevereeeeereeeeeeeseeeenenens CAD - - 1,68% 10 ***
*Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 06.10.2008 og eru i slitamedferd.
**Landsbanki Diversified Yield Fund hefur verid lokadur sidan 03.10.2008 og er nu i slitamedferd.
***Peningabréf CAD hefur verid lokadur fra 03.10.2008 og er i slitamedferd.
Sidastlidin prju ar var békfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjéda sem hér segir:
31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
Bokf. verdom. Kaupgengi  BOokf. verdm. Kaupgengi  Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Safnbréf Varfeerin...........cccceeieeens - - 1.487.701 107,51 675.531 77,38
Safnbréf BIondud............cceveveeeennee - - 740.451 102,98 359.927 70,98
Safnbréf Framsaekin ...........ccc........ - - 260.993 100,07 125.744 56,83
Fyrirteekjabréf.........ccooviiniiinnen. 18.272.302 4,214 13.112.197 4,507 6.687.118 1,615311 **
UrvalSbréf.........ooveeeeeeeeeeeereeen, 7.469.026 5,183 7.798.454 5,399 676.749 1,003
Landsb.Diversif.Yield Fund ............ 1.693.804 102,518 3.974.478 114,143 28.871 106,276749
Peningabréf..........ccooviiiiiiiiiiees 80.137.126 24,460 149.174.244 27,976 0
Peningabréf EUR ........ccccccevevenee. 4.186.399 102,679 * 19.380.024 107,1968 * bl
Peningabréf GBP ............cccceuenev.. 1.207.089 104,030 * 1.291.425 110,6056 * e
Peningabréf USD ........c.cccoevevenee. 1.926.633 104,196 * 7.258.992 109,9808 * bl
Peningabréf CAD ........cccccoevvenen.. - - 478.383 103,1830 * 94.660 hHx
Peningabréf DKK ............ccccvevurunen. - - 398.896 103,1881 * bl
Samtals 114.892.379 205.356.238 8.648.600

* Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

**Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 06.10.2008 og eru i slitamedferd.
***Peningabréfasjédum Landsbankans var lokad i samraemi vid bréf FME dags. 17.10.2008 og var sjodunum slitid 29.10.2009 fyrir

utan Peningabréf CAD.

****Peningabréf CAD hefur verid lokadur fra 03.10.2008 og er i slitamedferd.
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4.  Adrar skuldir

Samkveemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fjarfestingarsjods ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjodum félagsins i lok arsins.

R F= 101 o1 0< IV <Ta 7= <Y o [ O P U RRR OO PPSPSPRRRRRIR 0,23%
STl o (=1 =1 o] oo W o H N PSPPSRSO PPROPI 0,17%
SafNDIET FrAMSEEKIN ..eeeiiiiieeie ettt ettt e e e e e ettt e e e e e e e easaeeeeeeeeassbeaeeeeeaaassseeeeaeesassesseaeeaaansssaneeaeesanees 0,16%
[T =T = o 1= PRSPPI 16,93%
UIVAISDIE <...oovovee ettt s e s bbb s s e s s s s s s s 3,17%
Landsbanki DIVersifield Yield FUNG .........oooiiiee ettt e it e e eab e e sne e e aannee s 59,73%

Peningabréf CAD 0,00%

*Stada skammtimaskulda i Landsbanki Diversified Yield Fund skyrist af skuldastédu a USD bankareikningi sem orsakadist af lokun
4 gjaldmidlasamningum sjédsins vid hrun bankanna.
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjoda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok desember

2008:
Verdbréfaeign: Riki, sveitarféldg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2008
Gtg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Safnbréf Varfeerin
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccocoeereveieennnn. 0 96.875 653 59.200 156.728
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda...........cccceeeuvennn. 0 346.841 0 0 346.841
0 443.716 653 59.200 503.569
Safnbréf Blondud
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccoeeeeeiieeenns 0 0 1.232 530 1.762
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda.............cccceueenee. 0 167.100 0 0 167.100
Adrir flarmalagerningar...........cccceeeeeeeeneeeeiiee e, 0 61.476 0 0 61.476
0 228.576 1.232 530 230.338
Safnbréf Framsaekin
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccccoeervienneennnn. 0 0 650 0 650
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda...........cccceevveeenn. 0 33.229 0 0 33.229
Adrir flarmalagerningar..........cccoceereeeieesiennee e 0 60.036 0 0 60.036
0 93.265 650 0 93.915
Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccocoeervveceennen. 1.852 0 0 7.394.205 7.396.057
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum..........cccocoeeiiiiiennenne 0 0 0 312.142 312.142
Adrir flarmalagerningar...........cccceeveeee e, 0 0 0 171.904 171.904
1.852 0 0 7.878.251 7.880.103
Urvalsbréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccccceervieneennnn. 0 0 533.981 0 533.981
Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada............. 0 0 0 0 0
0 0 533.981 0 533.981
Landsbanki Diversified Yield Fund
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccceervieneennn. 0 0 0 0 0
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum..........cccocoeviiineennnen. 0 0 0 29.440 29.440
0 0 0 29.440 29.440
Peningabréf CAD
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi...........coceeieiiiiiie e 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
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Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Safnbréf Varfeerin
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..........

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Safnbréf Blondud
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..........

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
Adrir flarmalagerningar...........cccceeveeeeeniieeesiee e

Safnbréf Framsaekin

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccecoeeeeniieeennne

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda...........cccceevveeenn.
Adrir fjarmalagerningar

Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccoeeeeiiieeenns

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum...........ccoceeiiiiinnnenn.
Adrir flarmalagerningar...........cccceeveeeeenieeisiee e

Urvalsbréf

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccceeceereniieeennne

Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada.............

Landsbanki Diversified Yield Fund

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccceeeeeeeiiieeennns

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum..........cccocoeviiiieennnen.

Peningabréf CAD

Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi...........coceeieiiiiiie e
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stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2008
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabref Annad Samtals
Y% Yo Yo Yo Y%
0,0% 19,2% 0,1% 11,8% 31,1%
0,0% 68,9% 0,0% 0,0% 68,9%
0,00% 88,11% 0,13% 11,76% 100,00%
0,0% 0,0% 0,5% 0,2% 0,8%
0,0% 72,5% 0,0% 0,0% 72,5%
0,0% 26,7% 0,0% 0,0% 26,7%
0,0% 99,2% 0,5% 0,2% 100,0%
0,0% 0,0% 0,7% 0,0% 0,7%
0,0% 35,4% 0,0% 0,0% 35,4%
0,0% 63,9% 0,0% 0,0% 63,9%
0,0% 99,3% 0,7% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 93,8% 93,8%
0,0% 0,0% 0,0% 4,0% 4,0%
0,0% 0,0% 0,0% 2,2% 2,2%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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Vegna Safnbréfa Varfeerinna

Pann 9. mars 2009 akvad Fjarmaleftirlitid ad gripa inn i rekstur Straums-Burdarass fjarfestingarbanka hf. a
grundvelli laga nr. 125/2008, sem sett voru i oktéber 2008 vegna sérstakra adstedna a fjarmalamarkadi ofl.
Fjarmalaeftirlitid skipadi i kjolfarid skilanefnd sem tok vid 6llum heimildum stjornar bankans. Pann 17. mars 2009
tok Fjarmalaeftirlitid pa akvordun ad fela islandsbanka hf. ad yfirtaka innlanaskuldbindingar Straums-Burdarass
Fjarfestingarbanka hf., adrar en paer sem stofnad hafi verio til med peim heetti ad skuldbindingum bankans sem
adur voru i formi skuldabréfa og sambeerilegra skuldavidurkenninga hafi verid breytt i innlan med peim haetti ad
skuldabréfin hafi verid greidd upp og innlan stofnud i stadinn. | akvorduninni kom fram ad Fjarmalaeftirlitid telur
ad innlan sem stofnad hafi verid til med framangreindum heetti skuli medhdndladar sérstaklega par sem
gerningarnir kunni ad vera riftanlegir par sem umraeddar skuldbindingar hafi verid greiddar fyrir gjalddaga og/eda
rikari trygging veitt fyrir eldri skuld. Verulegur hluti eigna sjédsins er i innlanum hja Straumi-Burdaras sem adur
voru skuldabréf. Vid ofangreinda atburdi skapadist veruleg dvissa um st6du og verdmaeti peirra innldna og i ljosi
peirrar dvissu hafa pau pvi verid feerd nidur um 75% & arinu 2009.

Safnbréf varfeerin - frestun vidskipta. Pann 18. mars 2009 t6k sjérn Landsvaka akvordun i samraemi vid 2. mgr.
53. gr. laga nr. 30/2003 um ad fresta vidskiptum med Safnbréf varfeerin par sem 6dvissa rikti um verdmat a
innlanum  sj6dins i Straumi-Burdarasi fijarfestingabanka. Akvordunin var tekin med hagsmuni eigenda
hlutdeildarskirteina ad leidarljési og byggdi & pvi ad Fjarmalaeftirlitid gaf pann 17. mars 2009 Gt akvordun pess
efnis ad pau innlan Straums-Burdarass fjarfestingabanka sem stofnad var til med peim heetti ad skuldabréf voru
greidd upp fyrir gjalddaga bréfanna og andvirdi peirra breytt i innlan skyldu medhdndlud sérstaklega sbr.
skyringu sja hér ad ofan.

Vegna Fyrirtaekjabréfa

Akvordun um slit. Vegna adstaedna & fiarmalamérkudum i upphafi oktober manadar 2008, sem leiddu m.a. til
setningar neydarlaga nr. 125/2008, skapadist mikil évissa um verdlagningu émarkadsheefra skuldabréfa &
islensk fyrirtaeki. Vegna pessa reyndist erfitt ad verdleggja steerstan hluta eignasafns Fyrirtaekjabréfa
Landsbankans. Pann 6. oktober ték stjorn Landsvaka hf. pa akvérdun ad loka fyrir innlausnir og kaup i sj6dnum.
Var akvordunin tekin i samraemi vid 2. mgr. 53. gr. laga nr. 30/20083 til ad vernda hagsmuni sjédfélaga.

Stjérn Landsvaka hf. sampykkti pann 12. jandar 2009 nyjar reglur fyrir Fyrirteekjabréf Landsbankans. Pessar
reglur mida ad pvi ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa pannig ad allir fai greitt hlutfallslega ur
sjédnum i samraemi vid eign sina. | framhaldi af pessu verdur hlutdeildarskirteinishéfum greitt reglulega pad
reidufé sem innheimtist inn & voérslureikning samhlida vaxtagjalddégum og lokagjalddégum eigna sj6dsins, sem
og pad reidufé sem feest med sblu a eignum sjodsins. Um er ad reeda adgerdir sem munu leida til slita &
sjodnum pegar 6llum eignum hans hefur verid radstafad til hlutdeildarskirteinishafa i samreemi vid pad sem ad
framan greinir.

Samkveemt fjarfestingarstefnu Fyrirteekjabréfa Landsbankans var meginhlutverk sjédsins ad fjarfesta i
skuldabréfum fyrirteekja og fjarmalastofnana. Vid fall bankanna var eign Fyrirtaekjabréfa i skuldabréfum gémlu
vidskiptabankana priggja, Glitnis, Kauppings og Landsbankans, auk Samson, um 35% af heildareignum
sjodsins. Ljost er ad pessar eignir sjédfélaga hafa ad steerstum hluta tapast, enda vidkomandi félég komin i
greidslustédvun. Vid pad beetist ad morg islensk fyrirtaeki standa héllum faeti i peim efnhagserfidleikum sem rikja
i samfélaginu og pvi ekki ljést hvernig heimtur verda & peim fyrirteekjaskuldabréfum sem sj6durinn a.

Um aramétin var sértaek nidurfeersla verdbréfa sj6dsins 17,3 milljardar kréna. Fra peim tima hafa til vidbotar
gerst atburdir sem kalla & meiri 6vissu i mati a verdbréfasafni sj6dsins.

Landsvaki hf. B-hluti
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Vegna Peningamarkadssjoda

Pann 17.10.2009 beindi Fjarmalaeftirlitid peim tilmaelum til rekstrarfélaga verdbréfasjoda ad gripa til adgerda
sem leida myndu til pess ad peningamarkadssjodum félaganna yrdi slitid. Peim tilmaelum var beint til
rekstrarfélaganna ad ekki yrdi opnad fyrir innlausnir i sj¢dunum, heldur yrdi sjédsfélégum greitt Gr peim. I ljési
pessa tilmeaela leitadi stjorn Landsvaka hf. allra leida til ad finna peer lausnir sem veeru hagstaedastar fyrir
hlutdeildarskirteinishafa til pess ad eyda allri dvissu peirra og koma fijarmunum i avéxtun i formi éruggra innlana.
Stjorn Landsvaka hf. ték pvi akvérdun um ad selja allar eignir sj6danna og ad 6llum peningamarkadssjédum i
rekstri félagsins fyrir utan einn yrdi slitid. Peir sjédir sem voru lagdir nidur samkvaemt tilmeelum voru
peningamarkadssjodir sem héfou verid reknir i fimm myntum: ISK, EUR, USD, GBP og DKK.

Utgreidsluhlutféll pann 28. oktéber 2009 fyrir Peningamarkadssjédi voru sem hér segir:

Peningabréf i ISK: 68,8%
Peningabréf i EUR: 67,3%
Peningabréf i USD: 60,0%
Peningabréf i GBP: 74,1%
Peningabréf i DKK: 70,1%

i o6llum tilvikum var um fullnadargreidslu ad rseda i mynt vidkomandi sjods. Allt laust fé hvers
peningamarkadssjods var greitt inn & innlansreikninga sjodsfélaga i hlutfalli vid eign peirra pann 29, oktéber
2008.

Landsvaki hf. B-hluti
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Rekstrarreikningur arsins 2008

2008 2007
Skyr.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
VeXtir 0g geNGISMUINUI.......ooiuiiiiiiiiee ettt e e eieee e 3 456.983 890.049
Vaxtagjold, poknanir og afgreidsiugjold.........coceeveiniiiiieiiiciieee (195.437) (140.784)
Hreinar fjarmunatekjur 261.546 749.265

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN. ..ottt 42.116 34.611
Annar rekstrarkoStNadUT...........cccviiiieiiie i 2 1.750
Rekstrargjold alls 42117 36.361
Hagnaour arsins 219.428 712.904

Landsvaki hf. B-hluti
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Eignir 31.12.2008 31.12.2007
Skyr.
Fjarfestingar 5
Verdbréf med breytilegum tekjum........ccooiiiiiiiii s 0 569.345
ADBrar fJAMESHINGAr.......ocueiiii e s 3.515.951 2.827.365
N =Y o T T OSSR 0 127.507
Fjarfestingar alls 3.515.951 3.524.218
ASKIFAIIOTOID ... 2.010.000 2.010.000
Askriftarloford alls 2.010.000 2.010.000
Aorar eignir
HaNdDaart ... ..oeeeeceeee e 644.374 6
P Xo L= L =T o o1 SRR 276 219
Adrar eignir alls 644.650 225
Eignir alls 6.170.601 5.534.442
Skuldir
Hlutdeildarskirteini......c.cccceeercerrssscmrrescceres s es s e e e e sceenas 68.272 57.301
Skuldabréfattgafa.........cccccrerrerrrsserrrsscer e sceeeas 4 5.115.116 5.442.530
Aorar skuldir
Skuld vid Landsbanka is1ands hf...........c.ooeecccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 944.493 0
ADIAr SKUIIN.....eeeeeeieie e e 42.721 34.611
Adrar skuldir alls 987.214 34.611
Skuldir alls 6.170.601 5.534.442

Landsvaki hf. B-hluti
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Sjédsstreymi 1. januar - 31. desember 2008

Rekstrarhreyfingar

Hreint veltufé fra rekstri:

HagNadUur ArSiNS ......oioiiiii i
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

LT oo IS 14 18] 1O P SPSIN

Leaekkun rekstrartengdra eigna:

Skammtimakrofur .......eoo i
Haekkun (laekkun) rekstrartengdra skulda:

Skammtimaskuldir .......cocueiiiii

Handbaert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar
Breytingar vegna kaupa og sélu verdbréfa ..........cccoeveeiniieieiiieennn.

Fjarmoégnunarhreyfingar
Breytingar vegna skuldabréfa ...........ccooviiiiiiii

Heekkun (laekkun) a handbaeru fé

Handbaert f& 1 DYrjun ....ooiie e
Handbeert fé i lok arsins

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity |
Arsreikningur 2008

2008 2007
219.428 712.904
1.377.519 (688.326)
1.596.948 24578
0 600

952.545 (69.209)
952.545 (68.609)
2.549.493 (44.031)
(1.339.872) (115.275)
(565.252) 0
644.368 (159.307)

5 159.312

644.374 5
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsvaki hf. er détturfélag
NBI hf. og er A hluti Landsvaka hf. hluti af samsteedu NBI hf. en sj6dir Landsvaka hf. eru ekki hluti af samsteedu NBI
hf. sékum edli starfssemi sjodanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer
sOmu og arid a4 undan.

Fagfjarfestasjédir Landsvaka hf. eru sj6dir sem eingdgnu eru aetladir fyrir fagfjarfesta. Fjarfestar i sjodnum verda ad
uppfylla skilyrdi laga og reglna er gilda um fagfjarfesta.

1.2 Anrif efnahagsumhverfis a umhverfi verdbréfasjoda

Peir erfidleikar sem hafa verid & alpjodlegum og innlendum fjarmalamérkudum hafa haft neikvaed ahrif & rekstur sj6da
Landsvaka hf. eins og annarra fyrirtaekja i landinu. Fra lokum september 2008 hefur efnahagslif islands gengid i
gegnum timabil alvarlegra vandreeda. Medal ahrifa pess er snarpt verdfall islenskra hluta- og skuldabréfa, alvarlegt
gengisfall islensku krénunnar, ahrif Idgbundinnar greidslustédvunar a endurgreidslu erlendra lana og haekkandi vextir a
skuldabréfum rikis og fyrirteekja. Stjérnendur geta ekki spad fyrir um umfang, alvarleika eda timalengd yfirstandandi
efnahagsvandraeda eda ahrif peirra & framtidarrekstur Landsvaka eda sjoda i rekstri hans.

1.3 Matsaoferoir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. P svo mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst annad. Eignastada annarra fjarfestinga 31.12.2008 hja Landbanka Private Equity 1 er
samkvaemt stoduyfirliti fra erlendum fjarfestum a eignum 31.12. 2008. Allur uppreikningur a gjaldmidlagengi midast vid
gengisbirtingu NBI hf. i lok ars.

14 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoid

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ar0stekjur eru tekjufaerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna eda gjalda midad vid sidasta skrada kaupgengi arsins.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6d3rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i ISK &
gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok ars. Gengismunur
sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og é&fallinn gengismunur & eignir
og skuldir i lok ars i tilfelli sj6da feerdum i islenskum krénum.

1.5 Umsyslupdknun

Landsbanki Private Equity 1 greidir A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédanna
svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vérslupoknun og umsyslu.

i eftirfarandi sj6d reiknast umsyslupoknunin daglega sem fast hlutfall af hreinni eign sj6dsins:

Landsbanki Private Equity Fund 1...........ccooooiiiiiiiiie 0,75%

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjoodir - Landsbanki Private Equity |
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1.6 Gengistryggodar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrad i
desember samkveemt myntskraningu NBI hf. Afallinn gengismunur a hdéfudstél eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning.

1.7 Fjarfestingar

Vegna éhrifa fjarmalakreppunar i heiminum eru visbendingar um ad markadir hafa ordid ovirkir og égegnseei hefur oft
a tidum skapast med fjarfestingar utan reglubundinna markada. Afleiding af floékti fjarmalamarkada er minnkun og
feekkun reglubundinna vidskipta milli 6tengdra adila fyrir suma fjarmalagerninga og er ad mati stjornar i sumum
tilvikum ekki lengur um virka markadi til verdmyndunar ad reeda. bar af leidir ad hluti verdmats vid arslok 2008 fer fram
med 60rum matsadferdum. Markmid peirra er ad meta hvert virdi i vidskiptum hefdi verid vid lok timabilsins i
vidskiptum milli 6tengdra adila byggdum a edlilegum vidskiptahvétum. Verdmat felur pvi i sér ad tekid sé tillit il
nuverandi markadsadsteeOna, par & meodal lausafjarsstédu & markadi og nuverandi dreifingu avéxtunarkréfu. Vid
matid er ad takmorkudu leiti tekid tillit til atburda sem attu sér stad eftir arslok 2008. Fra aramoétum hafa
fjarmalamarkadir haldid afram ad laekka og stada margra fyrirteekja versnad sem hefur haft neikvaed ahrif a eignastédu
sjédanna.

Verdbréf med breytilegum tekjum eru hlutdeildarskirteini i sj6dum sem metin eru samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti a
markadnum i lok ars eda sidasta birta innra virdi vibkomandi sj6ds.

Adrar fijarfestingar eru metnar & kaupverdi, markadsvirdi ef pad er til eda aaetludu matsvirdi samanber hér ad ofan.

1.8 Adrar eignir

Adrar eignir eru krafa a Rikissj0d. Krafan er feerd a nafnvirdi.

1.9 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6greidd umsysla vegna 2008. Skuldin er feerd a nafnvirdi.

1.10 Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta.

1.1 Skattamal

Fagfjarfestasjédir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar.

Sj6durinn eru undanpegn fjarmagnstekjuskatti vegna hlutdeildarskirteina skv.ldgum 94/1996. beir eru p6 ekki
undanpegnir fiarmagnstekjuskatti i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki
eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2.  Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahsettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjédsstjérar sjodanna leitast vid ad styra aheettupattum ma. med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti
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3. Vextir, gengismunur og ardur 2008 2007
Y2 =N ] 41U SO P PP PPR 569 535
GENGISMUNUE AF MYNE.. .ttt b et se et e e e b e e et e e naneeaneesanes 1.328.540 183.081
Gengismunur & 60rum fJArFESTINGUIM.......oiiiiiii e (872.126) 706.433
456.983 890.049
2008 2007
4. Skuldabréfautgafa 31.des 31.des
LPE 1 A fIOKKUI 2005.......ceiiitiie ittt e ettt e e et e e e eane e sne e e e ennes 0 351.034
LPE 1 B flOKKUI 2005........ciiiiiiee ittt ettt ettt ettt e ettt e e et e e e sabe e e e nbeeeansbeaeanbeeeanreeaannnas 0 350.548
LPE 1 C fIOKKUF 2005....... ettt ettt sttt e e st e et e e e st e e sbeeeeanteeeeas 1.087.341 993.697
LPE 1 D fIOKKUE 2005....... ittt ettt ettt e bt e et e e e aab e e e s aeeeaanseeeeanseeeeneeaaanseaaans 824.628 752.562
LPE 1 E flokkur - 0Utgefin sKuldabréf.............ooi i 670.000 670.000
2.581.969 3.117.840
LPE 1 EPN flokkur - 6Utgefin skuldabréf.......... ..o 1.340.000 1.340.000
Virdisaukning/minnkun EPN V/afKOmMU......coouuiiiiiiiiii e 1.193.147 984.690
5.115.115 5.442.530
5. Fjarfestingar - Fagfjarfestasjoour
Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar Landsbanka Private Equity 1 og hlutfallsleg skipting i lok ars:
Verdbréfaeign: Riki, sveitarféldg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2008
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Landsbanki Private Equity 1
Adrir fjarmalagerningar ..........cccoceeveeniieeneens 0 0 0 3.515.951 3.515.951
3.515.951 3.515.951
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:
Riki, sveitarféeldg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hiutdeildar- 31.12.2008
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
Landsbanki Private Equity 1
Adrir fjarmalagerningar ..........cccoceeveeiiieeneens 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Landsvaki hf. B-hluti
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6.  Adrar upplysingar

Askriftarloford

Veruleg évissa er um stédu askriftaloforda i sjodnum. Fjarmalaeftirlitid tok yfir rekstur staerstu vidskiptabanka landsins,
par & medal Landsbankann og Glitni, sidastlidid haust og tvisynt er stddu einstakra fyrirtaekja sem attu beina hagsmuna
ad geeta i peim. Eftir aramét tok svo Fjarmalaeftirlitid yfir rekstur Straums Burdaras hf. og Sparisjédabankans. Eftirtaldir
adilar eru medal peirra sem hafa skrad sig fyrir askriftarlofordum og vafi leikur & ad pau muni innheimtast :

LaNASDANKI ISIANAS Nf. ...ttt ettt ee et es e e e st en e et e s en s e en s e s eneneee e s eenen 480.000
RS (oo o1 PSPPSR 225.000
SHrAUMUI BUIDAIAS N ...ttt ettt ettt e e e bt e e ettt e e e sb e e e aabeeeeaneeeeaanbeeesabeeeaanseeeansseaesnneeaaanseaeann 495.000
SPAFSIOOADANKI NT ...ttt ettt et e b e e e Rt b e e e he e e e e n bt e e s ne e e e anreeeaae 45.000

1.245.000

Samhlida pessu geetu skuldbindingar sjédsins verid i uppnami en heildaratistandandi skuldbindingar sj6dsins nema € 11
milljonum.

Atburdir eftir lok reikningsars

Landsvaki hf. hefur hafid vidraedur vid pridja adila vardandi sélu eigna sjodsins asamt yfirtéku a framtidar skuldbindingum
sj60sins. Sjéonum yrdi mjog liklega slitid i framhaldi af slikri s6lu. Verdi slikur samningur ad veruleika mun pad hafa i fér
med sér verulega leekkun & mati eigna sjodsins eins og pad er birt hér. Yfirgnaefandi likur eru & ad séluvirdid muni naegja
til pess ad sjodurinn geti gert upp allar sinar skuldir og endurgreitt dtistandandi skuldabréfaflokka med véxtum. Hinsvegar
er liklegt ad virdi LPE1 EPN flokks sé ekkert og eins ad hlutdeildarskirteini sjodsins séu verdlaus.

Landsvaki hf. B-hluti
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