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KB banki HALDA

Afkoma pridja arsfjoroungs undir veentingum

Hagnadur KB banka & pridja arsfjordungi var 5,4 ma.kr. og er hagnadur FIH
pa medtalinn. Hagnadur bankans an FIH var 4,1 ma.kr. og var pad litillega
undir veentingum okkar. Afkoma bankans a prigja arsfjoréungi einkenndist af [ ERINIIN Ul RILA 450,5
miklum gengishagnadi eins og afkoma undanfarinna ara. Okkur reiknast til ad Eignarhlutur Landsbankans i KB banka
gengishagnadur fjérdungsins hafi numid samtals um 6,3 mé.kr. eda um 83%
af hagnadi timabilsins og skyrist hann adallega af eignarhlutum i
Vatryggingafélagi Islands (um 2,1 ma.kr.) og breska bankanum Singer & Greininguna vann:

Friedlander (um 2,2 ma.kr.). Rekstur bankans, ad undanskildum Markis Arnason markus.h.arnason@landsbanki.is
gengishagnadi, var undir okkar veentingum og er pad annan arsfjérdunginn i

r6d sem ad pad gerist. Mestu munar um minni péknunartekjur en veentingar  EUSIUCENSERENLERI RS EHEY (RS

stédu til. Ad sgn stjérnenda er helsta skyringin su ad tekjur af storum

Verdmat 303,6 ma.kr.

Verdmatsgengi 460,9

var 2,22% skv. hluthafalista pann 12. név.

verkefnum fyrirtaekjaradgjafar koma ekki til greidslu fyrr en & fj6roa 8.000 1
arsfjoroungi. 7.000 |
Sterkt eiginfjarhlutfall, teekifzeri til frekari vaxtar G0 4
Eiginfjarhlutfall KB banka var 9,6% i niu manada uppgjorinu en pad er talsvert | ¢ o9 |
laegra en markmid bankans sem kvedur & um 11% eiginfjarhlutfall. [ oktéber
sidastlionum seldi KB banki nytt hlutafé fyrir 52,8 ma.kr. og samkvaemt 4.000 +
stjornendum KB banka verdur nyja hlutaféd notad baedi til pess ad styrkja I

S . . . - ; 3.000
eiginfjiarhlutfall bankans sem og til frekari vaxtar. Eftir hlutafjaraukninguna er
eiginfjarhlutfall KB banka rétt um 14% og pvi er ljést ad bankinn hefur mikla 2.000 - I
fijarmuni til frekari vaxtar. Fram hefur komid i mali stjérnenda bankans ad peir
hyggist styrkja starfsemi sina i Finnlandi, Bretlandi og Noregi & naestu arum. SECCh|

0

Veegi gengishagnadar minnkar med tilkomu FIH 2003 4F 2004 1F 2004 2F 2004 3F
Med kaupunum & FIH breytist tekjugrundvéllur KB-banka. Hreinar vaxtatekjur
FIH eru naleegt 95% af hreinum rekstrartekjum og fyrir vikid verdur rekstur Hagnadur a undanskildum gengishagnadi M Gengishagnadur

samstaedunnar mun stédugri en adur. Bankinn hefur p6 aukid verulega vid Britt6 stodutaka (m.kr.)

hlutabréfaeign sina & milli ara. Pad sem af er ari er medalstada

hlutabréfaeignar, ad fradregnum framvirkum samningum fyrir hénd 80.000 -

vidskiptavina, 52 ma.kr. en til samanburdar var medalstadan 27 ma.kr. & W Oskrad

sama timabili f fyrra. Aukin stddutaka er adallega tilkomin vegna skradra 70000 1 Onnur skrad

erlendra bréfa, m.a. vegna eignarhlutarins i Singer & Friedlander og vegna 60.000 1 W Skrad i Kaupholl I I
kaupanna a finnska fjarfestingarfélaginu Norvestia, en einnig hefur stédutaka i ey

6skradum bréfum aukist um 4 ma.kr. Stodutaka i skradum hlutabréfum i

Kauphdll islands hefur ekki aukist nema um 5 ma.kr. og ef tekid er tillit til 40.000 I

ad minnka vid stodu sina i innlendum skradum bréfum. Margt bendir p6 til ad
stada KB banka i innlendum hlutabréfum muni aukast nokkud & nzestunni. Til
ad mynda var bankinn umsjénaradili hlutafjaratbods hja Flugleidum i 10.000 -

névember og er nu fimmti steersti hluthafinn i félaginu. Hlutur KB banka er o) I I I

3,6% og er virdi hans 880 m.kr. Jafnframt sér KB banki um hlutafjaritbod hja

SIF i névember, en  tilkynningu fra SIF kemur fram ad KB banki sé tilbGinn

ao fjarfesta i félaginu fyrir allt ad 5,2 ma.kr. Ad lokum er rétt ad benda & ad

KB banki a breytanlegt skuldabref i Bakkavor. Virdi bréfsins er um 2 ma.kr. og [N L L

getur KB banki breytt bréfinu i hlutafé & naestu tveimur &rum & genginu 5,56.

haekkana & innlendum hlutabréfamarkadi pa litur Gt fyrir ad bankinn hafi verid | 34 gg0 | l I

20.000 +

2003 2004

Geeti hlutur bankans i Bakkavor pvi ordid 23% eftir breytingu. Markadsgengi L%
hlutabréfa Bakkavarar er ni 24,0 og hefur téluverdur gengishagnadur verid 1.600.000 1 m— Heildareignir T 200%
bokfeerdur vegna skuldabréfsins. Vegna breytanlega skuldabréfsins i 1.400.000 —&— Vaxtamunur T 1.95%
Bakkavor er KB banki naemari fyrir gengissveiflum & innlendum | 1,00%
hlutabréfamarkadi, en virdist i fyrstu. 1.200.000 ~

+1,85%
Verdmatsadferd 1.000000 7 - 1,80%
KB banki er metinn med sjodstreymisgreiningu Gt fra rekstrardaetlunum fyrir 800.000 1 L 1,75%

KB banka annars vegar og FIH hins vegar. Auk pess aesetlum vid duldar eignir

i 6skradu félogunum Meidi og Baug og dulda eign sem felst { afskriftareikningi | 600:000
Gtlana hja FIH. Einnig baetum vid fjarbindingunni vegna eignarhlutarins i
breska bankanum Singer & Friedlander vid verdmatid. Nanar er fjallad um
medhondlun dulinna eigna og afskriftareikning FIH i sidustu greiningu & KB 200.000 -
banka dagsettri 24.06.2004. Ein af meginforsendum i verdmatslikaninu er ad
samsetning efnahags breytist ekki i framtidinni og er &haettugrunnurinn pvi
fast hlutfall af heildareignum.

r 1,70%
r 1,65%
400.000 -
r 1,60%
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Rekstrarforsendur KB banka

Nokkrar breytingar hafa verid gerdar a rekstrarforsendum KB
banka fra sidasta verdmati. Gert er rad fyrir ad tekjuvoxtur verdi
ad medaltali 6% a naestu premur arum samanborid vid 4,3% i
sidustu greiningu. Pa vaxarekstrargjold ad medaltali um 5,4% a
naestu premur arum en voxtur peirra var 4,3% i sidustu
greiningu. Voxtur tekna og gjalda fra og med 2008 er dbreyttur
fra sidustu greiningu.

Fasteignavedlan breyta mjog stodunni a innlendum
markadi

i lok agust 2004 kynnti KB banki, fyrstur islenskra banka,
verdtryggd fasteignalan til einstaklinga a laegri voxtum en
ibudalanasjodur. Adrir bankar fylgdu i kjdlfari® og ma gera rad
fyrir ad a naestu arum verdi grundvallar breytingar a
fiarmalamarkadi. Rikid er i dag steersti lanadrottinn islenskra
heimila, med um 60% markadshlutdeild i gegnum
ibudalanasjod og Lanasjod islenskra namsmanna. Vié eigum
von a ad innkoma bankanna a fasteignaldnamarkad saxi hratt &
hlutdeild rikisins. Vid gerum pannig rad fyrir ad fasteignalan KB
banka nemi riflega 80 md.kr. i lok neesta ars.

Vid gerum pvi rad fyrir ad vaxtamunur KB banka laekki téluvert
a naestu arum. Vidskiptavinir bankans munu i einhverjum mezeli
endurfjarmagna dyr lan, sem skila bankanum haum vaxtamun,
med fasteignavedlanum. Vid gerum rad fyrir ad vaxtamunur
sem hlutfall af medalst6du efnahags nai lagmarki arid 2006 er
hann verdur 1,67%. Fra peim tima haekkar vaxtamunurinn aftur
og verdur 1,82% til framtidar. Framlog i afskriftareikning
bankans hafa verid mikil undanfarna fjéréunga en pad var
jakvaett ad sja i uppgjori pridja arsfjordungs ad framldg i
afskriftareikning minnkudu a milli fjéréunga. Pad litur pvi ut fyrir
ad bankinn sé ad mestu leyti buinn ad taka til i lanasafni sinu
og ma reikna med laegri framlégum i afskriftareikning a naestu
arum.

Liklegast ad fasteignalanin verdi verdbréfud

Vid gerum rad fyrir ad KB banki verdbréfi fasteignalanin.
Pannig safnar bankinn lanunum saman bar til lanasafni® hefur
nad akvedinni steerd, sem haegt er ad selja langtimafjarfestum.
Reynslan erlendis fra synir ad slik lanaséfn fa afar hatt
lanshaefismat og pvi ma gera rad fyrir ad peir seljist & svipudum
kjorum og skuldabréf islenska rikisins. Pegar um verdbréfun er
ad reeda koma fasteignalanin ekki fram i efnahagsreikningi
bankans og eiginfjarbinding verdur ekki naudsynleg. Bankinn
hefur tekjur af vaxtamun vid sélu fasteignalananna og gerum
vid rad fyrir ad vaxtamunurinn verdi heldur laegri en sa sem
ibtidalanasjodur innheimtir. Auk vaxtatekna feer bankinn tekjur i
formi lantokugjalda en a méti tekjum fellur toluverdur
umsyslukostnadur.

Rekstrarforsendur FIH

Forsendur vardandi FIH eru litid breyttar fra pvi i sidasta
verdmati. Vié gerum po rad fyrir ad efnahagsreikningur bankans
staekki um 5% a neestu arum i stad 4,5%, en ad sogn
stjérnenda FIH vex danski markadurinn um 4%-6% a ari. Til
framtidar gerum vid rad fyrir ad efnahagsreikningurinn steekki
um 4% og er pad dbreytt fra fyrri greiningu. Vid gerum rad fyrir
ad vaxtamunur bankans sé 1,4% i ar og haldist 6breyttur ut
spatimann. Framlog i afskriftareikning eru asetlud sem 0,1% af
medalstddu efnahags og er pad einnig ébreytt fra fyrri
greiningu. Afskriftareikningur utlana hja FIH er ansi digur

enda hafa danskir bankar i gegnum tidina lagt mun meira il
hlidar a afskriftareikning utlana heldur en porf hefur verid a. Nyjar
reglur alpjoda reikningsskilaradsins taka gildi & neesta ari og ad
sogn stjornenda KB banka verdur haegt ad minnka
afskriftareikninginn verulega. Hversu hratt pad getur gerst er ekki
haegt ad fullyréa um par sem nidurstadan veltur a akvéréun
fiarmalaeftirlitsins i Danmorku. Vié asetlum ad dulin eign i
afskriftareikningi utlana sé 3,5 ma.kr. eftir skatta.

Eins og fjallad var um i sidustu greiningu hefur FIH naer eingéngu
stundad hreina utlanastarfsemi. Vidskiptavinir bankans eru morg
litil og medalstor fyrirtaeki og pvi liggja mikil taekifeeri i auknu
pjonustuframbodi. Vié gerum rad fyrir ad pad verdi mikill voxtur i
6drum rekstrartekjum & naestu arum en @ méti kemur ad
rekstrargjold aukast einnig par sem bankinn parf ad baeta vid sig
starfsfolki vegna pessa. A naestu arum mun FIH pvi ekki
eingdngu treysta a hreinar vaxtatekjur i starfsemi sinni heldur
munu adrar rekstrartekjur fa aukid vaegi. Eins og i fyrri greiningu
gerum vid rad fyrir ad vaegi annarra rekstrartekna sem hlutfall af
hreinum rekstrartekjum verdi taep 15% til framtidar en til
samanburdar var petta hlutfall 6% a sidasta rekstrarari.

Nidurstédur verdmats

Midad vid 10,4% avoxtunarkréfu og 4,9% framtidarvoxt metum
vid verdmeeti KB banka a 303,6 ma.kr. en par af metum vid FIH a
87,2 ma.kr. Gert er rad fyrir ad fasteignalanastarfsemin sé 4,5
ma.kr. virdi, en pegar tekid hefur verid tillit til tapadra vaxtatekna
vegna uppgreidsina a lanum med haerri vaxtamun er nidurstadan
um 3 ma.kr. Utistandandi hlutafé er 6.587 milljénir hluta en pad
gefur verdmatsgengid 460,9. Sidasta verdmat a bankanum var
223,7 ma.kr. og pvi hefur verdmaeti bankans aukist um 79,9
ma.kr. samkvaemt verdmatsgreiningu okkar. betta er mikil
haekkun & verdmati KB banka en taka verdur tillit til pess ad
bankinn afladi 52,8 ma.kr. i hlutafjarutbodi i oktéber og kemur
paéd til beinnar heekkunar verdmatsins.

Anrif breyttra forsenda einstakra lida a
verdmatsgengio
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Verdmatsgengi bréfanna haekkar ur 407,9 i 460,9 eda um 13%.
Haekkun verdmatsgengisins skyrist adallega af lsegri
ahaettugrunni, laekkun avéxtunarkréfu og breyttum
rekstrarforsendum KB banka. Eiginfijarhlutfall bankans (CAD) var
9,6% i lok september, en par sem markmid bankans hljédar upp
a 11% pa parf bankinn ad binda hagnad fjérda arsfjéroungs og
hluta af hlutafjaraukningunni til ad na pessu markmidi. Bankinn
getur pvi ekki notad allt nyja hlutaféd til vaxtar.

Lokagengi bréfa KB banka i geer var 450,5 og pvi maelum vid
med ad fjarfestar haldi bréfum sinum.
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I seensku kauphdllinni

Meidur ehf. 16,98%
Egla hf. 10,88%
Arion hf. Safnreikningur 10,81%
Lifeyrissjédur verslunarmanna 3,84%
Vatryggingafélag islands 3,80%
Eignarhaldsfélagidé Sveipur 3,75%
Arion - safnr. seensk bréf 3,47%
Landsbanki Islands 2,22%
Lifeyrissjodir Bankastreeti 7 2,20%
Lifeyrissjédur sjomanna 1,59%
12.11.2004 59,54%

Avéxtunarkrafa (nafnavéxtun’

Sl. 6 manudi Sl. 12 manudi Sl. 6 manudi Sl. 12 manudi
Fjoldi vidskipta 8.066 13.004 2.283 3.588 Ahzettulaus avéxtun (rf) 5,6%
Velta - nafnverd 169,2 m.kr. 417,1 m.kr. 4,3 m.SEK 17,3 m.SEK Markadsalag (rm) 4,8%
Velta - markadsv. 74.313 m.kr. 131.298 m.kr. 193,3 m.SEK 523,3 m.SEK Beta (B) 0,90
Veltuhradi (arsgrundv.)* 0,51 0,63 0,13 0,25 Fyrirteekjadlag (FRT) 0,0%
Smaedaralag (SC) 0,5%
*velta nafnvirdi/hlutafé
I SEK
Medalgengi 449,2 383,9 45,5 37,3 Avoxtunarkrafa eigin fjar 10,4%
Heesta gengi 508,0 508,0 52,3 52,3 Framtidarvoxtur 4,90%
Leegsta gengi 336,0 206,5 35,0 21,0
i m.ISK 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Medalstada efnahagsreiknings 495493 670.283  805.456 853.784  905.011  956.983 1.009.617 1.065.146 1.123.729 1.185.534 1.250.739 1.319.529
breyting milli &ra ..o 35,3% 20,2% 6,0% 6,0% 5,7% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
Hreinar vaxtatekjur 10.124 12.735 15.605 14.260 15.999 17.396 18.352 19.362 20.427 21.550 22.735 23.986
breyting milli &ra ............ccoooiiiiii 25,8% 22,5% -8,6% 12,2% 8,7% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
sem hlutfall af medalstédu efnahagsreiknings ................. 2,0% 1,9% 1,9% 1,7% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8% 1,8%
Hreinar rekstrartekjur 31.780 39.402 36.554 36.135 39.172 41.861 44.165 46.596 49.160 51.865 54.719 57.730
breyting milli &ra ..........c.ccooiiiiiii e 24,0% -7,2% -1,1% 8,4% 6,9% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
Onnur rekstrargjéld (an afskriftar vidskiptavildar) 17.965 20.390 21.652 22.709 23.819 24.817 25.857 26.941 28.072 29.250 30.479 31.760
breyting milli &ra ..o 13,5% 6,2% 4,9% 4,9% 4,2% 4,2% 4,2% 4,2% 4,2% 4,2% 4,2%
Framlag i afskriftareikning utlana 3.894 3.950 4.188 4.013 3.982 4.019 4.089 4.314 4.551 4.801 5.065 5.344
breyting milli &ra ..o 1,4% 6,0% -4,2% -0,8% 0,9% 1,7% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
sem hlutfall af medalst6du efnahagsreiknings ... 0,8% 0,6% 0,5% 0,5% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%
sem hlutfall af Gtldnum og veittum abyrgéum .... 1,1% 0,9% 0,9% 0,8% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7%
Hagnadur 7.520 11.055 8.785 7.718 9.324 10.681 11.660 12.579 13.560 14.607 15.723 16.914
breyting milli &ra ............ccooiiiii 47,0% -20,5% -12,1% 20,8% 14,6% 9,2% 7,9% 7,8% 7.7% 7,6% 7,6%
Kostnadarhlutfall ... 56,5% 51,7% 59,2% 62,8% 60,8% 59,3% 58,5% 57,8% 57,1% 56,4% 55,7% 55,0%
Forsendur FIH
i m.ISK 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Medalstada efnahagsreiknings 782.549 792.627 828.373 869.791  913.281  958.945 1.006.892 1.052.079 1.094.163 1.137.929 1.183.446 1.230.784
breyting milli &ra ... 1,3% 4,5% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 4,5% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%
Hreinar vaxtatekjur 13.420 11.097 11.597 12177 12.786 13.425 14.096 14.729 15.318 15.931 16.568 17.231
breyting milli &ra ... -17,3% 4,5% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 4,5% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%
sem hlutfall af medalstédu efnahagsreiknings ................. 1,7% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4%
Hreinar rekstrartekjur 11.845 12.360 12.601 13.521 14.672 15.756 16.773 17.565 18.286 19.037 19.798 20.590
breyting milli &ra ... 4,3% 2,0% 7,3% 8,5% 7,4% 6,5% 4,7% 4,1% 4,1% 4,0% 4,0%
Onnur rekstrargjéld 2.542 2.724 3.045 3.259 3.399 3.544 3.696 3.807 3.921 4.039 4.160 4.285
breyting milli &ra ............ccooiiiii e 7.2% 11,8% 7,0% 4,3% 4,3% 4,3% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Framlag i afskriftareikning dtlana 795 0 828 870 913 959 1.007 1.052 1.094 1.138 1.183 1.231
breyting milli &ra ............ccooiiiii e - - 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 4,5% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%
sem hlutfall af medalstédu efnahagsreiknings ... 0,1% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
sem hlutfall af Gtldnum og veittum abyrgdum ... 0,1% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Hagnadur 6.678 7.195 6.463 6.946 7.642 8.287 8.880 9.346 9.764 10.200 10.641 11.101
breyting milli &ra ...........cccooiiiiiiiin 7.7% -10,2% 7.5% 10,0% 8,4% 7.2% 5,3% 4,5% 4,5% 4,3% 4,3%
Kostnadarhlutfall . 21,5% 22,0% 24,2% 24,1% 23,2% 22,5% 22,0% 21,7% 21,4% 21,2% 21,0% 20,8%
Neemni verédmats fyrir breytingum & avéxtunarkréfu og framtidarvext Tolur ar arsreikningum KB banka
i m.ISK 2000 2001 2002 2003 2004 3Q
= Avoxtunarkrafa Rekstrarreikningur
§ 9,9% 10,4% 10,9% 11,4% Hreinar vaxtatekjur 4.089 5.811 6.998 10.124 5.523
2 453,2 423,9 398,8 3771 Adrar rekstrartekjur 5.112 8.039 14.414 21.656 8.818
< 4741 440,9 412,8 388,7 Hreinar rekstrartekjur 9.201 13.850 21.412 31.780 14.341
“?. 499,1 460,9 429,0 402,1 Onnur rekstrargjéld 7.030 10.565 12.486 18.493 6.172
S 529,7 484,9 448,2 417,7 Framlag i afskriftareikning utlana 815 1.691 2.794 3.894 582
(L 568,0 514,2 471,2 436,1 Hagnadur eftir skatta 1.013 1.915 5.363 7.520 5.547
G eroma bre g avo a 0g a Efnahagsreikningur
Eignir 207.620 317.563 432412 558.569 1.521.539
Avéxtunarkrafa Utlan 126.823  204.552 269.333  350.995 1.054.088
< 9,9% 10,4% 10,9% 11,4% Eigid fé 12.616 22.154 33.379 45.929 95.888
= 434,0 402,5 376,3 354,1 Lykiltélur
5 466,6 431,7 402,7 378,1 Eiginfjarhlutfall 6,1% 7,0% 7.7% 8,2% 9,6%
% 499,1 460,9 429,0 402,1 Kostnadarhlutfall 76,4% 76,3% 58,2% 58,2% 43,0%
% 531,7 490,0 455,4 426,0 Framlag i afskriftar./atlan 0,6% 0,8% 1,0% 1,1% 0,1%
> 564,2 519,2 481,7 450,0 Afskriftareikningur/atlan 1,7% 2,0% 2,1% 2,4% 1,7%

Fyrirvari

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsfélki Greiningardeildar Landsbanka islands hf. og byggist 4 adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat & peim
upplysingum endurspeglar skodanir starfsmanna Greiningadeildar Landsbankans & peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbanki Islands hf. og starfsfélk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru & peim upplysingum og skodunum sem hér eru settar fram. Bent skal 4 a8 Landsbanki islands hf. getur & hverjum
tima haft beinna eda ébeinna hagsmuna ad geeta i einstokum félogum, ymist sjalfur, détturféldg hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru

engu ad sidur unnar sjalfsteett af Greiningardeild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar & vef bankans.

Greiningadeild Landsbanka Islands hf. minnir 4 a8 fijarfesting i verdbréfum er i edli sinu ahsettusém og maelist til ad veentanlegir fiarfestar leiti radgjafar hja fleiri en einum adila 48ur en akvordun er tekin.






