Reglur Kjalar lifeyrissjéds um skuldbreytingar og skilmalabreytingar fyrir fyrirtaeki

1. Inngangur

Reglur pessar eru settar i samraemi vid 3. gr. laga nr. 107/2009 um adgerdir i pagu einstaklinga, heimila
og fyrirtaekja vegna banka- og gjaldeyrishrunsins og skulu gilda til jafnlengdar pvi akveedi laganna.

Reglurnar eiga vid logmaetar kréfur Kjalar lifeyrissjods (hér eftir nefndur lifeyrissjédur) , b.e. krofur sem
nj6ta réttarverndar ad islenskum eda alpjédlega vidurkenndum logum. Telji skuldari kréfu lifeyrissjods
6logmaeta eda 6réttmaeta skal hann gera vidkomandi lifeyrissjodi, med vel rokstuddum heetti, grein fyrir
&staedum pess ad hann telji krofu lifeyrissjédsins Gréttmaeta. Sé nidurstada lifeyrissjédsins ad krafan sé
oréttmaet eda 6légmaet skal fella krofuna nidur ad pvi leyti sem vid &.

Reglur pessar eru til vidmidunar vid fjdrhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja. Markmid peirra er ad
tryggja sem best samraemi i vinnubrogdum vid drvinnslu méla.

Lifeyrissjodir eiga i mdrgum tilvikum kréfur & somu fyrirtaeki og fjarmdlafyrirtaeki eiga krofu a. Reglur
bessar taka pvi mid af beim reglum sem fjidrmalafyrirtaeki hafa sett sér fyrir milligongu Samtaka
fijarmalafyrirtaekja. bannig taka reglurnar mid af peim sjénarmidum sem fram koma i athugasemdum
med frumvarpi til laga nr. 107/2009 um samraemi, jafnraedi og gagnsaei vid medferd einstakra mala, auk
bess ad taka tillit til hinnar almennu kréfu um heilbrigda og géda vidskiptahaetti.

Markmid vinnu vid endurskipulagningu fyrirtaekja er ad hamarka endurheimtur lifeyrissjéds ad teknu
tilliti til peirra skilyrda og sjénarmida sem lyst er i reglum pessum og l6gum nr. 107/2009. Ennfremur
gilda i pessu tilliti eftir bvi sem vid eiga dkveedi annarra laga, svo sem laga nr. 129/1997, um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj68a, med sidari breytingum, laga nr. 87/1998 um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, samkeppnislaga, nr. 44/2005, laga nr. 77/2003, um
persénuvernd og medferd persénuupplysinga og laga nr. 64/2006, um adgerdir gegn peningapvaetti og
fjarmognun hrydjuverka.
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2. Skilyrdi fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu

Me3 fjarhagslegri endurskipulagningu er hér 4tt vid pad pegar endurskipulagning kann ag leida til
eftirgjafar skulda eda annarra ivilnana fra gerdum samningum.

A3 nedan eru talin pau skilyrdi sem fyrirtaeki parf almennt ad uppfylla til ad eiga kost 4 fjarhagslegri

endurskipulagningu.:

2.1.

2.2.

23,

2.4,

2.5,

2.6.

2.7.

Endurheimtur krafna lifeyrissjods verdi betri eftir endurskipulagningu & skuldum fyrirtaekis en
vid upplausn pess a0 mati lifeyrissj6ds

Fyrirtaeki geti synt fram & ad sj6dstreymi standi undir greidslu & skuldum eftir
endurskipulagningu. Vid mat 4 fjdrhaed skulda eftir endurskipulagningu verdi hof hlidsjon af
veentri greidslugetu, heildarvirdi og eignavirdi fyrirtaekis .

Traust og trinadur parf ad rikja i vidskiptasambandi fyrirtaekis og lifeyrissjéds. i pvi sambandi
er m.a. horft & vidskiptasogu fyrirtaekisins, eigenda bess og stjérnenda.

Fyrirtaekid syni vilja til samvinnu og veiti lifeyrissjodi allar naudsynlegar upplysingar til ad
meta grundvall fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu.

Fyrirtaeki veiti lifeyrissjédi heimild til ad vinna fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekis i
samvinnu vid adra krofuhafa, pegar vio a.

Fyrirtaeki veiti lifeyrissj6di heimild til ad framkvama areidanleikakénnun a fyrirteekinu ef
astaeda pykir til.

Ekki pyki liklegt ad adrir kréfuhafar muni krefjast gjaldprotaskipta & fyrirtaekinu .
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3. Mat a fyrirtaeki

pegar kannad er hvort skilyrdi fjdrhagslegrar endurskipulagningar séu uppfylit leggur lifeyrissjédur mat a
ymsa paetti sem snta ad rekstri, stjérnun, efnahag og rekstrarumhverf fyrirtaekisins m.a.:

3.1. Eignir og skuldir par sem m.a. er lagt mat a:
3.1.1. Verdmaeti trygginga og helstu eigna fyrirtaekis.
3.1.2. Moguleika a hagraedingu, t.d. hvort selja megi 6ar8bzerar eignir
3.1.3. Skuldir og skuldbindingar fyrirtaekisins, p.m.t. dbyrgdir

3.1.4. Tryggingastddu lifeyrissjods, par sem m.a. er lagt mat 4 liftima eigna og veda sem
standa ad baki skuldum

3.2. Greidslugetu par sem m.a. er lagt mat a:

3.2.1. Rekstraraaetlun, sjédsstreymi og lykilforsendur.

3.2.2. Azetlun um hagraedingu, t.d. hvort draga megi ur rekstrar kostnadi.
3.3. Verdmaeti fyrirtaekis med hlidsjon af aeetludu sjodstreymi.
3.4. Ordsporsahaettu fyrirtaekis og lifeyrissjods af fjarhagslegri endurskipulagningu.

3.5. Tengdir adilar eru metnir heildstaett eftir pvi sem vid a.
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4, Mat 4 aframhaldandi patttéku eigenda og stjérnenda fyrirtaekis

Vid mat lifeyrissjods & aframhaldandi patttoku eigenda og stjérnenda i rekstri fyrirtaekja eftir
fjarhagslega endurskipulagningu er einkum horft til vidskiptasdgu peirra, samstarfsvilja vid hina
fjarhagslegu endurskipulagningu og bydingu peirra fyrir framtid fyrirteekja. Vid mat & pessum pattum er
m.a. horft til eftirfarandi atrida:

4.1. Vid mat & vidskiptasogu eigenda og stjornenda er m.a. horft til eftirfarandi patta:
4.1.1. Hefur almennt verid stadid vid samninga vidskiptavinar og lifeyrissj6ds?
4.1.2. Hefur upplysingagjof almennt verid g6d?
4.1.3. Hafa ardgreidslur og launagreidslur verid i takt vid rekstrarforsendur?
4.1.4. Errekstrarsaga fyrirtaekisins god pratt fyrir fjarhagslega erfidleika?
4.1.5. Hefur samningum og légum verid fylgt vid medferd og s6lu eigna fyrirtaekis?

4.2. Vid mat & samstarfsvilja vid framkvaemd endurskipulagningar er m.a. horft til eftirfarandi
patta:

4.2.1. Hafa allar naudsynlegar upplysingar verid veittar?
4.2.2. Hefur fyrirtaekid studlad ad samstarfi krofuhafa par sem vid 4?
4.2.3. Rikir almennt traust milli adila?

4.3. Vi3 mat a pvi hvort péatttaka eigenda og stjérnenda baetir endurheimtur skulda er m.a. horft
til eftirfarandi patta:

4.3.1. Hafa peir feerni og / eda pekkingu sem er verdmeet vidkomandi rekstri?
4.3.2. Hafa peir vidskiptasambdnd sem eru rekstrinum dyrmaet?
4.3.3. Eru peir handhafar leyfa sem eru rekstrinum ver6maet?

4.3.4. Erstada peirra samkvaemt samningum slik ad endurheimtur lifeyrissj6ds verdi lakari
an peirra?
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5. Skilmdlar samninga vid endurskipulagningu

{ tengslum vid samninga um fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekis kann lifeyrissjodur ad gera krofur
um frekari skilmala og kvadir & fyrirtaeki eftir pvi sem vid 3. bessir skilmélar geta t.a.m. verid:

5.1. Krafa um eiginfjarframlag eigenda til rekstursins og / eda til nidurgreidslu 4 skuldum
fyrirtaekis vid lifeyrissjod.

5.2. Ardgreidslubann og takmarkanir & Gttektum eigenda.
5.3. Takmarkanir & launagreidslum og 68rum hlunnindum eigenda og stjérnenda.
5.4. Takmarkanir & breytingu & stjérn fyrirtaekis eda tilgangi pbess an sampykkis lifeyrissjods.

5.5. Krafa um auknar tryggingar fyrir skuldum fyrirtaekisins, m.a. i eignum félagsins og sjédstreymi
og/eda eignarhlut eigenda i fyrirtaeki.

5.6. Heimild til ad skipa fyrirtaeki tilsjénarman, radgjafa og/eda 6hddan stjérnarmann.
5.7. Krafa um reglulega upplysingagjof um rekstur, efnahag og sjédstreymi.

5.8. Krafa um ad skuldum sé breytt i eigid fé og/eda fjdrmalagerningar gefnir Gt med breytirétti i
hlutafé.
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6. Adferdarfraedi og sjonarmid

Adferdafraedi vid endurskipulagningu skulda mun 63dru fremur taka mid af vidskiptalegum og

samkeppnislegum sjonarmidum dsamt kréfum um gegnsaei.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5:

Taka skal tillit til samkeppnislegra ahrifa endurskipulagningar fyrirtaekis samkvaemt aliti
Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2008 fra 12. névember 2008. i pvi sambandi skal m.a. leitast vid
ad velja pa leid vid endurskipulagningu sem eflir samkeppni eda raskar henni minnst. Ekki
skal vikid til hlidar augljéosum hagsmunum lifeyrissjéds af pvi ad hamarka verdmeeti, tryggja
hagsmuni lifeyrissjéds og vinna hratt ad urlausn méla.

Medan & vinnu vid lausn & skuldavanda fyrirtaekja stendur kann ad reynast naudsynlegt ad
halda &fram innheimtu skulda til ad gaeta hagsmuna lifeyrissjods. Med innheimtu er att vid
innheimtu samkvaemt innheimtulégum nr. 95/2008 eda l6ginnheimtu samkvaemt
réttarfarslogum.

Ekki er gert rad fyrir pvi ad nidurfelling skulda breyti neikvaedri eiginfjarstodu fyrirtaekja i
jakvaeda. A hinn béginn er henni tlad ad styrkja efnahag fyrirtaekja til lengri tima.

Lifeyrissjé8ur leitast vid ad hafa verklag eins gegnsaett og vél er 4. [ pvi felst ad allar
akvardanir um skuldbreytingar og breytingar a skilmalum skulu fara i gegnum nakvaemlega
skilgreint ferli hja kréfueigendum og skal bokad sérstaklega um allar dkvardanir og peer
vardveittar hja kréfueiganda. Fara verdur eftir sambeerilegu ferli og gildir um lanveitingar og
tryggja parf hlutlaegni vid akvardanatoku.

bar sem fyrirsjaanlegt er ad greidslugeta sé engin eda mjog takmorkud verdur pannig ekki séd
ad énnur Urreedi séu taek en ad leita fullnustu i eignum skuldara.

Reglur Kjalar lifeyrissjéds um skuldbreytingar og skilmdlabreytingar fyrir fyrirtaeki



7. Helstu gdgn vid mat og urvinnslu mala

Adur en fjarhagsleg endurskipulagning & sér stad getur lifeyrissjédur gert kréfu um eftirfarandi

upplysingar og gogn eftir pvi sem vid a:

7.1.

7.2,

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

T

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

7.13.

7.14.

£:15:

Stadfestar og/eda endurskodadar upplysingar um rekstur, efnahag og sjodstreymi fyrirtaekis
sidustu ara med skyringum.

Fjarhagsaeetlun fyrir naestu 3-5 arin sem synir daetladan rekstrar- og efnahagsreikning og
sj6dstreymi, dsamt ségulegum rekstrartolum. Einnig yfirlit yfir helstu ahrifapaetti og
forsendur daetlana.

Sundurlidad yfirlit yfir skuldbindingar fyrirtaekisins, p.m.t. skuldir vig lifeyrissj6d, adra
lanadrottna og opinbera adila, eignarleigusamninga og dbyrgdir fyrirtaekis og eiganda pess.

Fjarfestingadaetlun par sem skilgreindar eru peer fjarfestingar sem eru fyrirtakinu
naudsynlegar til ad vidhalda aframhaldandi starfsemi og né daetludum arangri.

Upplysingar um vidskiptasamninga, vidskiptasambond og tekjuskiptingu, einkum sérpekkingu
eda einkaleyfi.

Skipurit fyrirtaekisins og upplysingar um stjérnendur.
Upplysingar um tengd félég/fyrirtaeki og vidskipti vid tengda adila, par medtaldar abyrgdir.
Yfirlit yfir helstu rekstrartengdar eignir.

Aldursgreindan lista yfir vidskiptakrofur og vidskiptaskuldir, 4samt mati @ endurheimtum og
stodu innheimtu.

Aldursgreindar birgdir og endurmetid virdi peirra.
Vedbdkarvottord eigna, fastafjarmuna og lausafjdrmuna og uppreiknud stada allra vedskulda.
Upplysingar um breytingar & framsetningu reikningsskila.

Akvardanir um vidskiptasamninga og tryggingar sem hafa verid teknar & sidustu tveimur
arum.

Upplysingar um hvort fyrirteekid standi i malaferlum.

Adrar upplysingar sem ad mati lifeyrissjods eru taldar skipta mali vié mat & grundvelli
fiarhagslegrar endurskipulagningar.
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8. Soluferli eigna

Lifeyrissjédur getur pegar sérstaklega stendur & purft ad taka yfir eignarhlut i fyrirtaeki ad hluta eda 6llu
leyti i peim tilgangi ad tryggja fullnustu eigna sjédsins eda sem patt i fjarhagslegri endurskipulagningu
fyrirtaekis. Avallt er b6 stefnt ad fiarhagslegri endurskipulagningu an yfirtéku. Komi til yfirtoku hefur
lifeyrissjédur hlidsjon af eftirfarandi sjonarmidum vid sélu yfirtekinna eigna, eftir pvi sem vid a:

8.1

8.2.

8.3.

8.4,

8.5.

Stefnt er ad pvi ad selja eignarhluti i fyrirtaekjum eins fljott og hagkveemt er.
Stefnt skal ad opnu og gagnsaeju soluferli og jafnraedis medal fjarfesta.

{ einhverjum tilvikum kunna hagsmunir fyrirtzekis og lifeyrissjéds ad kalla & lokad (tbod eda
annars konar fyrirkomulag a sélu eigna, t.d. vegna dkvaeda hluthafasamkomulags eda
sampykkta um forkaupsrétt, sjonarmifa annarra eigenda, kréfuhafa eda eigenda
vidskiptaleyfa, pegar daetlad sdluverdmeeti réttleetir ekki kostnad vid opid (tbod eda vegna
annarra augljosra hagsmuna fyrirtaekis eda fjarmalafyrirtaekis.

Akvordun um sélu a eignarhlut lifeyrissjods og adferd vid solu skal rokstudd og skrad eins og
adrar radstafanir tengdar fjarhagslegri endurskipulagningu fyrirtaekja.

Vid solu eigna verdur hofd hlidsjon af aliti Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2008 fra 12. névember
2008 og umraeduskjali Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2009 um banka og endurskipulagningu
fyrirteekja, sbr. 1id 6.1 i pessum reglum.

Reykjavik, 21. September 2010
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