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Tryggingafraedileg stada

Samkvaemt tryggingafraedilegri Uttekt arsins 2009 pa var hofudstoll sjédsins og ndvirdi
greidsluflaedis verdbréfa hans neikvaedur um 2.330 millj. kr. eda -21,8% i hlutfalli af
heildarskuldbindingum. Skv. légum var lifeyrissjédi einungis heimilt ad vera med -15%
tryggingafraedilega stédu & arinu 2010. bvi voru &unnin lifeyrisréttindi skert um 19,0% og
faerdi pad tryggingafraedilega stodu sjédsins i -3,6%. A eftirfarandi mynd ma sja préun
tryggingafraedilegrar stédu lifeyrissjodsins & sidustu arum m.v. vegid medaltal peirra sjéda
sem sameinudust & arinu 2007.
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Tryggingarfraedileg stada sameinads sjods hafdi batnad undanfarin ar og haféi sameining
sjédanna ein og sér géd ahrif & tryggingafraedilega stodu par sem framtidarkostnadur sjédsins
minnkadi umtalsvert. Vid sameiningu var hlutfall milli eigna og skulda alira sjéda samreemt
og komu pvi allir sjédir jafnir ad bordi. Réttindi sjodfélaga meirihluta peirra sjéda sem komu
ad sameiningunni voru aukin vid pad.

Vid fall vidskiptabankanna priggja i oktdber 2008 og peer efnahagshremmingar sem fylgdu i
kj6lfarid versnadi stada sjodsins toluvert.

Réttindakerfi

Sjédurinn er lokadur og tekur pvi ekki lengur vid idgjoldum. Réttindi 68ludust sjodfélagar
med greidslu idgjalda sem gafu akvedin nafnverdsstig sem eru grundvéliur lifeyrisréttinda
hans. Stig reiknast at frd dkvedinni grunnfjdrhaed og samsofnudum idgjdldum. Réttindi
sjédfélagans reiknast svo midad vid reglur sjédsins a hverjum tima.
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Framtidargreidslufleedi og lifeyrisbyrdi

Forsendur Utreikninga framtidargreidslufleedis eru byggdar & tryggingafreedilegri Gttekt arsins
2007 hja Kili lifeyrissjodi.
A eftirfarandi mynd md sja &aetlada bréun lifeyris, vaxta og kostnadar sjodsins naestu 60 &r.

Forsendur gera rad fyrir préun lifeyris (t frd likindatoflum Félags tryggingasteerdfraedinga og
3,5% raunavoxtun.

bréun vaxtatekna, lifeyrisbyrdar og kostnadar Kjalar lifeyrissj6ds
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A myndinni ma sja ad sjddurinn er pegar byrjadur ad ganga & héfudstdl sinn til pess ad greida
lifeyrisskuldbindingar sinar, par sem lifeyrisgreidslur eru haerri en vaxtatekjur. Sjédurinn mun
ganga hradar & hoéfudstdl sinn fram til arsins 2018 & medan fjélgun lifeyrisbega naer hamarki.
Eftir 2020 mun lifeyrisbyrdi sjédsins byrja ad dragast saman par sem fleiri sjodfélagar & lifeyri
falla fra en hefja toku lifeyris. Vaxtatekjur sjodsins dragast saman samhlida minnkun
hofudstdls sjodsins.

Fjarfestingastefna sjodsins tekur mid af pessari proun. Logd er ahersla & ad meirihluti eigna
sjodsins sé i traustum skuldabréfum sem gefi af sér reglulegar vaxtatekjur til pess ad maeta
lffeyrisgreidslum sjédsins. Liftimi skuldabréfasafns sjodsins er svo stilltur af pannig ad hann
midist vid pyngstu lifeyrisbyrdi sjédsins sem er a timabilinu 2016 — 2019, eda 7 — 9 ar. L6gd
er dhersla & ad fjarfesta i 6ruggum verdbréfum sem tryggja hofudstdl sjédsins sem best, &
méti verdur sjédurinn pvi ad saetta sig vid leegri veenta avoxtun. Nuverandi eignarsamsetning
endurspeglar petta og ekki eru pvi gerdar miklar breytingar & stefnunni milli ara.
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Helstu breytingar a fjarfestingarstefnu og azetlun um hvenaer
markmidum stefnunnar verdi nad

Fjarfestingarstefna arsins 2011 er dbreytt fra 2010. Fyrir arid 2010 voru gerdar nokkrar
breytingar a stefnunni par sem m.a. var dregid Gr innlanum og hlutfall rikisskuldabréfa aukid.
Vikmork voru einnig prengd i flestum eignaflokkum.

Sjodurinn er nu a stefnu eda mjog naleegt stefnu i 6llum eignaflokkum. Litid hefur breyst i
fjarfestingaumhverfi sjodsins og pvi er ekki astaeda til pess ad breyta stefnunni milli ara.

Breytingar & stefnu sjédsins arid 2011 eru:

v' Vidmid hlutabréfaeigna sjédsins var breytt (r Heimsvisitdlu hlutabréfa i
hlutabréfavisitlu Kauphallar Islands — ICEX-6

v 1 nénari sundurlidun & innldnum var setningin ,Ef sjodurinn & meira en 10% af
eignum | innldnum verdi ad minnsta kosti helmingur peirra verdtryggd innlan." tekin
at.
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Markmid um eignasamsetningu og viomid

Vid métum fjarfestingarstefnu fyrir arid 2011 er vikid frd hefbundnum fraedum um samval
verdbréfa, Eftir breytingar & virkni islenska hagkerfisins er med 6llu dmdgulegt ad meta
framfall mogulegra fjarfestingakosta alpjédamarkada, m.a. vegna gjaldeyrishafta.

Vidmid sjédsins midast vid ad markmid fjarfestingarstefnu Kjalar lifeyrissjéds sé ad na 4,0%

raundvoéxtun til lengri tima.

Vidmid eignaflokka og markmid um binditima skuldabréfa

Eftirfarandi er vidmid eignaflokka sjédsins og markmid um binditima skuldabréfasafns.

Viomid Visitala
Overdtryggd 3 man Overdtryggd 3 méan
Overdtryggd 1 4rs Overdtryggd 1 érs
Verdtryggd 5 ara Verdtryggd 5 ara
Verdtryggd 10 ara Verdtryggd 10 dra
Hiutabréf ICEX 6 visitalan

Framsaknar fjarfestingar Libor + 5%
Samtals

Fjarfestingarstefna 2011

Vagi Binditimi
15,0% 0,25
10,0% 1,00
42,0% 5,00
25,0% 10,00

3,0%

5,0%

100,0% 6,8 ar

Fjarfestingastefna sjodsins arid 2011 og vikmdrk hennar verda:

Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Stefna
Innlan 0% 30% 15,0%
Innlend skuldabréf 40% 90% 77,0%

abyrgd rikis 40% 70% 55,0%

fjarmalastofnanir 0% 10% 3,0%

sveitarfélog 0% 10% 5,0%

onnur verdbreéf 0% 20% 13,0%

Sjodfélagalan 0% 5% 1,0%
Erlend rikisskuldabréf 0% 10% 0,0%
Hlutabréf 0% 10% 3,0%
Framszknar fjarfestingar 0% 10% 5,0% _

Innlend 14%
skuldabréf;
77,0%
Hlutabréf;
,  3,0%
: Framsaeknar ?
fjarfestingar;
5,0%
Innléan; 15,0%
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Veent avoxtun og ahaetta fjarfestingarstefnunnar

Vegna oskilvirkni innlends hiutabréfamarkadar, gjaldeyrishafta og kaupavoxtunarkrofu
skuldabréfasafns sjodsins verdur ekki notad hefébundid framfall vid Gtreikning & vaentri
avoxtun og ahaettu sjédsins.

Vaent avoxtun eignaflokka sjodsins verdur fundin Gt fra skilgreindum forsendum um
verdbdlgu, gengisvisitolu, styrivexti og raunvexti. Forsendur byggja a spdm Sedlabanka
Islands, Fjarmalaraduneytis, og markadsadilla.

Forsendur vaentrar avoxtunar eignaflokka eru:

2011 naestu 5 ar
Verdbolga 2,0% 3,0%
Gengisvisitala 0% 0%
Styrivextir 5,00% 5,5%
Raunwvextir 3,30% 3,0%

Vaent avoxtun sjodsins arid 2011 og til lengri tima Ut fra pessum forsendum verdur pa

Vant nafndvoxtun

2011 2011 langtima
Fjarfestingarstefna lzegri mork haerri mork legri mork haerri mork
Innlan 3,5% 5,0% 4,0% 5,0%
Innlend skuldabréf
abyrgd rikis 6,0% 7,0% 7,0% 8,0%
fjarmalastofnanir 5,0% 7,0% 7,5% 9,5%
sveitarfélog 7,0% 8,5% 8,0% 9,0%
énnur verdbréf 8,0% 10,0% 9,0% 11,0%
Sjodfélagalan 6,5% 7,0% 7,0% 7,5%
Erlend rikisskuldabréf 0,0% 2,5% 0,0% 2,5%
Hlutabréf 5,0% 15,0% 5,0% 15,0%
Framsazeknar
fiarfestingar 5,0% 15,0% 8,0% 18,0%
Nafndvoxtun 5,8% 7,8% 6,9% 8,7%
Raundvoxtun 3,8% 5,8% 3,9% 5,7%
Verdbolga 2% 3%

Ahzetta fjarfestingastefnunnar er fundin med pvi ad flokka eignaflokka hennar nidur {
ahaettuflokka.

‘ ahaettuflokkun |eignaﬂokkar

litil ahastta 1 Innlan og skuldabréf med dbyrgd rikisins
2 Sj6dfélagalan og skuldabréf sveitarfélaga og banka
3 Onnur verdbréf
Erlend rikisskulabréf
mikil ahaetta Hlutabréf og framsaeknar fjarfestingar

e

, e P
Ut fré fyrrgreindri ahaettuflokkun er nidurstadan ad reiknadur ahaettustudull sjédsins er 1,67 % &

og breytist hann ekkert milli ara.
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Nanari upplysingar um einstaka lidi fjarfestingastefnu

a) Grunnmarkmid Kjalar lifeyrissjods er ad na forsendum tryggingafraedilegrar
raunavoxtunar 3,5%. Engu ad sidur er fjarfestingarstefna 2011 sett fram med
markmid um 4% raundvoxtun til lengri tima. Sjodurinn er langtimafjarfestir sem
setur markmid um avoxtun fjarmuna sinna til lengri tima.

b) Samkvaemt I6gum um gjaldeyrishoft er sjédinum ekki heimilt ad nota afleidur til pess
ad draga Ur gjaldmidladhaettu sjodsins. An gjaldeyrishafta er sjédinum heimilt ad
verja med afleidum alit ad 50% af gjaldmidladhaettu erlendra verdbréfaeignar.

c) Hamarksfjarfesting i verdbréfum Gtgefnum af sama adila, tengdum adilum eda adilum
sem tilheyra sému samstzedunni skal ekki vera meira en 10% af hreinni eign
sjodsins skv. 5. mgr 36. gr. laga nr. 129/1997.

Fjarfesting i verdbréfum Utgefanda par sem starfsemi Utgefanda er bundin i 16g, er
med l6gbundna eda dbeina abyrgd rikis og sveitarfélaga ma ekki vera meiri en 2% af
heildareignum sjédsins.

Hamarks fjarfesting i einum Gtgefanda, par sem starfsemi er ekki bundin i l6g eda
med Obeina abyrgd rikis eda sveitarfélaga skal vera 1% af heildareignum.

Fyrir pa Utgefendur skulu einnig vera til stadar strangar fijarmalakvadir, medalliftimi
skal ekki vera lengri en 5 ar og skuldabréfin skuli ad jafnadi hafa reglulegar
afborganir.

Fjarfestingar i skuldabréfum med abyrgd sveitarfélaga skulu ad jafnadi vera i gegnum
Lanasjod sveitarfélaga eda staerstu sveitarfélogum landsins.

d) Hamarkshlutdeild sjodsins i einstoku hlutafélagi skal vera 15%
e) Hamarkshlutdeild i hlutdeildarskirteinum sama verdbréfasjods skal vera 25%

f) Hamarkshlutdeild i verdbréfasjodum eda fjarfestingasjédum innan sama
rekstrarfélags skal vera 25%

) Sjédurinn er heettur ad fjarfesta i nyjum fasteignavedstryggdum skuldabréfum.
Hlutfall fasteignatryggdra skuldabréfa skv. fjarfestingastefnu er 1%.

h) Hlutfall eigna i fyrirteekjum sem eingbngu sinna pjénustuverkefnum fyrir
lifeyrissjodinn er i dag 49.430 kr. sem svarar til < 0,001% af heildareignum sjodsins.
Hlutfalli® skal ekki fara yfir hamarkshlutfall i dskradum hlutabréfum sem er 2%.

)] Hlutfall eigna i virkri styringu er um 55% og er stefnan ad pad hlutfall haldist 6breytt.
j) Markmi® um medalliftima skuldabréfa er 6,8 ar.
k) Markmid um gjaldmidlasamsetningu er ad 90% af safni sjédsins sé 1 islenskum

kronum. 10% af sjédinum sé pa skipt milli EUR, USD og GBP.

)] Markmi® um atvinnugreinaskiptingu byggir & ad fjarfestingar | hlutabréfum,
hlutdeildarskirteinum og skuldabréfum fyrirteekja sé vel dreift milli helstu
atvinnugreina. Engin ein atvinnugrein skal hafa meira en 50% veegi i fyrrgreindum
eignaflokkum.

m) Hlutfall innlana hja sama fjarmalafyrirtaeki ma ekki vera haerra en 150/7/ /14{_/ )
A ‘,‘- 7 s )
n) Hamarkshlutdeild dskradra hlutabréfa skal vera 2%. c"f ' gfq.,/—, )¢
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Stadfest med undirritun stjérnar og framkveemdastjora Kjalar lifeyrissjods

Reykjavik, 18. névember 2010
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