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Skyrsla og yfirlysing stjérnar sjodsins

Kjolur lifeyrissjodur er samtryggingarsjodur. Arid 2007 sameinudust fimm lifeyrissjodir, Lifeyrissjodur
Mjolkursamsélunnar, Eftirlaunasjodur Oliuverslunar Islands, Lifeyrissjodur flugvirkja, Lifeyrissjodur starfsmanna
aburdarverksmidjunnar og Lifeyrissjodur Eimskipafélags Islands, deild I, i einn sj6d sem fékk nafnid Kjolur
lifeyrissjodur. Stadfesting fra Fjarmalaraduneytinu fékkst a midju ari 2007 og voru réttindi sjédfélaga aukin midad vid
stédu sjodanna pa.

Arsreikningur sjodsins er gerdur i samraemi vid reglur um arsreikninga lifeyrissjoda. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arid adur.

Lifeyrisgreidslur sjodsins & arinu namu 494 milljonum kréna, sem er 14,0% laekkun fra fyrra ari, en réttindi sjoéfélaga
voru leekkud um 19% fra og med jani 2010. A arinu fékk 831 sj6dfélagi greiddan lifeyri. Sjodurinn er lokadur og bvi
voru engar idgjaldagreidslur fra sj6dfélogum a arinu.

Engir starffsmenn voru hja sjédnum arid 2010. NBI hf. annadist rekstur hans og er framkvamdastjéri sj6dsins
starfsmadur bankans. Kostnadur vid rekstur sjédsins samkveemt rekstrarsamningi vid NBI hf. & arinu var 5,4 milljonir
kréna.

Hrein eign sjodsins til greidslu lifeyris nam 8.069 milljonum kréna i arslok 2010. A arinu jokst hun um 33 milljénir
kréna eda um 0,4%. Hrein raunavéxtun a eignum lifeyrissjédsins midad vid visitdlu neysluverds var 4,0%. Samkvaemt
utreikningum tryggingafreedings 4 aunnum réttindum sjodfélaga i arslok namu skuldbindingar sjédsins 8.666
milljénum krona midad vid 3,5% vexti. Séu eignir sjédsins metnar med sama haetti nema baer 8.494 milljonum kréna,
eda 2,0% laegri fjarhaed en skuldbindingar sjodsins.

Steerstur hluti eigna sjodsins er nu i rikistryggdum innlanum og skuldabréfum me®6 rikisabyrgd. Nokkur évissa er um
mat nokkurra verdbréfa i eigu sjodsins og er gerd grein fyrir henni i skyringu 12.

Stjérn og framkvaemdastjori Kjalar lifeyrissjods stadfesta hér med arsreikning sj6dsins fyrir arid 2010 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 15. april 2011.
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Aritun 6h&ds endurskodanda

Til stjérnar og sjodfélaga Kjalar lifeyrissjéds.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Kjalar lifeyrissjods fyrir 4rid 2010. Arsreikningurinn hefur ad geyma
yfirlit um breytingar ar hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru &byrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu 4rsreikningsins i samraemi vid 16g um érsreikninga.
Stjérnendur eru einnig abyrgir fyrir bvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst f bvi aliti sem vid latum T ljés & arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var f
samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni bannig ad naegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur { sér adgerdir til stadfestingar & fjdrhaedum og 6drum upplysingum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri heettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dheettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til bess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki
til pess ad gefa &lit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvf hvort reikningsskilaadferdir
og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat & framsetningu hans f heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vio aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja 4lit okkar &.

Alit

Ppad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjédsins 4 érinu 2010, fjdrhagsstédu hans 31.
desember 2010 og breytingu & handbaeru fé 4 arinu 2010, i samraemi vid |6g um arsreikninga og reglur um érsreikninga
lifeyrissjéda.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

| samraemi vid akveedi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um é&rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad f skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi bessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita { samraemi
vid 16g um érsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 15. april 2011.

KPMG ehf.

Wit
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til
greidslu lifeyris fyrir ario 2010

16gjold
Réttindaflutningur .........ccccccooeiiinn.

Framlag rikisins til jofnunar & ororkubyrdi .........ccoooviiiiii

Lifeyrir

LIfeyrin o
Umsjonarnefnd eftirlauna ......................

Fjarfestingartekjur

Tekjur af eignarhlutum ................ccee
Vaxtatekjur og gengismunur ................
Nidurfeersla verobréfa ...........................

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .......
\_(axtagjéld ..............................................
Onnur fjarfestingargjold .............ccc..e..

Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur .......

Haekkun & hreinni eign & arinu ..............
Hrein eign fra fyrra dri ...

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

2010 2009

324) 540)

5.076 7.073
4.752 6.533
494.262 574.706
477) | 497)
493.786 574.209
4 668

578.025 682.874
43.574) | 66.975)
534.455 616.566
7.925 10.775

199 182

619 1.517

8.744 12.474
3.903 5.307
32.775 31.109
8.036.097 8.004.988
8.068.872 8.036.097
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Fjarfestingar

Skyr.

Verdbréf med breytilegum tekjum ...

Verdbréf med fostum tekjum ..
Vedlan til sj¢ofélaga ................
Bundininnlan ........ccccceiiiis

Krofur
Ymsar KrOFUr oo

Adrar eignir
Sjédur og veltiinnlan ...............

Skuldir
Fyrirfram innheimtar tekjur ......

Ymsar skuldir .o.oovooeeeeeeeeee

Hrein eign til greidslu lifeyris

10,17-21

2010 2009
1.438.554 1.571.598
5.079.399 4.666.896

45.130 51.464
1.496.425 1.644.962
8.059.508 7.934.921

10.151 35.730

19.388 82.598
8.089.048 8.053.248

4.958 5.250

15.218 11.901

20.176 17.151
8.068.872 8.036.097
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Sj6dstreymisyfirlit ario 2010

Skyr. 2010 2009

Inngreidslur
Flarfestingartekjur .........oooiiiiiiie e 267.099 368.274
Afborganir verobréfa .........cccooiiiiii 290.589 248.376
Seld verdbréf med breytilegum tekjum ..o 618.869 3.309.117
Seld verdbréf med fostum tekjum ..o 194.444 359.592
BUNGIN INNTEN oo aesnnnaes 250.000 535.734
1.621.000 4.821.092

Utgreidslur
I3V T ST 495.380 570.058
FJarfestingargjold ..........oooiiiiiii e 199 182
ReKStrarkoStNaBUI .....oiiiiiiii i 7.860 17.418
503.439 587.658
Radstofunarfé til kaupa & verobréfum og annarri fjarfestingu ................. 1.117.561 4.233.434
Kaup & verdbréfum med breytilegum tekjum ... 440.297 468.051
Kaup & verdbréfum med fostum tekjum ..o 740.473 3.741.956
1.180.770 4.210.007
(Laekkun) haekkun a sjodi og veltiinnlanum ..................................... ( 63.209) 23.426
Sjoodur og veltiinnlan i arsbyrjun ... 82.598 59.171
Sjodur og veltiinnlaniarslok ... 19.388 82.598
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Upplysingar um lifeyrissjédinn
Kiolur lifeyrissjédur er samtryggingarsjodur sem vard til 4 arinu 2007 vid samruna fimm lifeyrissjoda, p.e.
Lifeyrissjods Mijolkursamsolunnar, Eftirlaunasjoéds Oliuverslunar islands, Lifeyrissjods flugvirkja, Lifeyrissjéds
starfsmanna aburdarverksmidjunnar og Lifeyrissjods Eimskipafélags Islands, deild |. Stadfesting fra
Fjarmalardduneytinu fékkst 4 midju ari 2007 og voru réttindi sjddfélaga aukin midad vid stodu sjdédanna pa.

Sjodurinn er lokadur fyrir nyjum sjodfélogum og tekur ekki vid idgjoldum.

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Hann er
byggdur & kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skrad hlutabréf og hlutdeildarskirteini eru feerd &
markadsverdi. Arsreikningurinn er i islenskum kronum og fjarhaedir eru syndar i pus. kr.

Stjorn og framkvaemdastjori sampykktu arsreikninginn pann 12. april 2011.

2. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif 4 beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarheedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstdédur kunna ad verda
frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum fzerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur &hrif & pau.

3. Mikilvaegar reikningsskilaadferoir
Reikningsskilaadferdir sem settar eru fram hér & eftir hefur verid beitt med samreemdum hzetti & peim timabilum
sem birt eru i arsreikningnum.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok. Rekstrartekjur og
rekstrargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

5. ldgjold
Framlag rikisins til jofnunar & 6rorkubyrdi er hluti af tryggingagjaldi vegna launa og rennur til laekkunar og j6fnunar &
ororkubyrdi milli lifeyrissjéda.

6. Lifeyrir
Undir lifeyri falla lifeyrisgreidslur sjédsins, p.e. ellilifeyrir, makalifeyrir, érorkulifeyrir og barnalifeyrir og greidslur fra
Umsjénarnefnd eftirlauna, en nefndin annast greidslur til peirra sem faeddir eru fyrir 1914 og eiga pvi mjog litil
réttindi i almenna lifeyrissjédakerfinu.

7. Tekjur af eignarhlutum
Undir tekjur af eignarhlutum fellur ardur af hlutabréfum, séluhagnadur og éinnleystur gengismunur af hlutabréfum,
baedi vegna breytinga i gengi bréfanna og gengi erlendra gjaldmidla.

8. Vaxtatekjur og gengismunur
Undir vaxtatekjur og gengismun falla vaxtatekjur af verdbréfum med fostum tekjum, vedlanum, bundnum
bankainnstaedum, auk vaxtatekna af veltiinnldanum. b3 fellur undir pennan lid gengismunur af verdbréfum med
féstum tekjum 1 erlendum gjaldmidlum og breytingar & verdi innlendra og erlendra hlutdeildarskirteina.
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Skyringar, frh.:

9. Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadi sjodsins er skipt & fjarfestingargjold og rekstrarkostnad eftir pvi hvort um er ad raeda kostnad vid
eignaumsyslu eda annan rekstur sjoédsins.

10. Verobréfaeign
Verdbréfum i eigu sjodsins er skipt i verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum og vedlan.
Til verobréfa med breytilegum tekjum teljast hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. Til verdbréfa med
fostum tekjum teljast skuldabréf og onnur verdbréf med fostum voxtum eda med tiltekna vaxtavidomioun. Til
vedlana teljast skuldabréfalan med vedi i fasteignum og lausafé.

Skrad verdbréf med breytilegum tekjum eru eignfaerd 4 markadsverdi i arslok, en 6skrad bréf & kostnadarverdi eda
daetludu markadsverdi sé pad lsegra. Hlutdeildarskirteini og adrir eignarhlutar i sjodum um sameiginlegar
fjarfestingar eru faerdar & markadsvirdi hvort sem um er ad reeda skrdd eda éskrad bréf.

Verobréf med fostum tekjum eru eignfeerd midad vio dvoxtunarkrofu vid kaup.
Vedlan eru eignfaerd midad vid pa vaxtaviomioun sem fram kemur & vidkomandi skuldabréfalani.

Verdbréfasafn sjodsins er yfirfarid reglulega til ad meta hvort virdi 6skréddra eigna hafi ryrnad. Vid matid eru
sérstakar dhaettur metnar jafnframt pvi sem reiknud er almenn nidurfeersla. Hér er ekki um endanlega afskrift ad
reeda heldur er myndadur afskriftareikningur til ad maeta peim eignum sem kunna ad tapast. Adur en akvordun er
tekin um feerslu virdisryrnunar parf ad meta hvort hlutleeg goégn gefi til kynna maelanlega leekkun & veentu
framtidarsjédstreymi fra einstokum verdbréfum eda safni verdbréfa &our en leekkunin verdur merkjanleg 4
einstoku lani i safninu. betta geta verid visbendingar um breytingar 4 greidslugetu lantakanda eda efnahagséastandi.
Stjérnendur nota mat sem byggir & sdgulegri reynslu af eignum med svipud dhaettueinkenni og hlutleeg merki
virdisryrnunar pegar meta skal framtidar sjédstreymi.

11. Styring fjarhagslegrar ahzettu
Yfirlit
Stjorn og stjornendur Kjalar lifeyrissjéds standa frammi fyrir ymsum tegundum &haettu i daglegri starfsemi
sjodsins. Helstu dhaettupeettir sem fylgja eignum og tekjum sjédsins eru eftirfarandi:

* Motadiladheetta

* Lausafjarédheetta

* Markadséhzaetta

* Vaxtadheetta

* Gjaldeyrisdhaetta

Hér & eftir eru veittar upplysingar um framangreindar dhaettur sjédsins, markmid, stefnu og adferdir hans vid ad
meta og styra dhaettunni. Ad auki eru veittar upplysingar vida i arsreikningnum.

Markmid sjoédsins med dhaettustyringu er ad setja viomid um ahaettutoku, ad uppgdtva og greina dheettu sem
sjédurinn byr vid, hafa eftirlit med henni og bregdast vid ef aheettan verdur meiri en heimilt er. Skilvirk
aheettustjornun felur i sér greiningu verulegra dhaettupatta, meelingu ahaettunnar og sifellt eftirlit med henni.
Grundvéllur dhaettustyringar sjodsins felst i fiarfestingarstefnu hans hverju sinni. [ 16gum um starfsemi lifeyrissjoda
eru skilgreindar heimildir sjoédsins til fjarfestinga og hamark fjarfestinga i einstdkum eignaflokkum.
Fjarfestingarstefnan verdur ad vera innan peirra marka sem sett eru i [ld6gunum. Stjérn lifeyrissjédsins ber abyrgd &
henni gagnvart sjodfélogum. Framkvaemdastjori ber abyrgd & &hasettustyringu gagnvart stjérn. Hann skilgreinir
ahaettuvidmid, innan beirra marka sem stiorn setur, eftir bvi sem porf krefur.

Pad er stefna stjérnar sjodsins ad fylgst skuli med og reynt ad styra dhaettu sem getur haft ahrif 4 afkomu sjédsins
og hreina eign til greidslu lifeyris.
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Skyringar, frh.:

11. Styring fjarhagslegrar ahaettu, frh.:
Motadiladheetta
Métadiladhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi sjédsins ef motadili eda vidskiptamadur | fjdrmalagerningi getur ekki
stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Helsta moétadiladhaetta sjddsins verdur til vid kaup & verdbréfum og med
veitingu vedlana. Métadiladhaetta fylgir ymsum 68rum fjareignum, svo sem kréfum og bankainnstaedum. Fjarhaed
motadiladhaettu kemur fram i bokfaerdu verdi eigna i efnahagsreikningi.

Helstu eignir lifeyrissjédsins eru verobréf. Pad er stefna sjdédsins ad kaupa ekki adeins verdbréf sem fylgir litil
aheetta, heldur er mikilvaegt ad veent avoxtun keyptra verdbréfa endurspegli baedi dheettu og kostnad sem peim
fylgir. Petta tdknar ad itarlegt mat & einstokum vidskiptavinum, fjarhagsstédu peirra og tryggingum er forsenda
fyrir kaupum & verobréfum.

Sjodurinn leggur dherslu & vel dreift verdbréfasafn. Stjorn sjédsins sampykkir fjarfestingastefnu fyrir hann éarlega,
en i fjarfestingastefnunni eru sett vidmidunarmork um hamarkséahaeettu i einstékum fjarfestingum.

Lausafjaraheetta

Lausafjardhaetta er heettan 4 ad sjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar eftir pvi sem peer gjaldfalla.
Sjoédurinn parf alltaf ad hafa naegjanlegt laust fé til ad geta maeett baedi fyrirsjdanlegum og &fyrirsédum
greidsluskuldbindingum.

Markadsahaetta

Markadsaheetta er haettan & ad breytingar i markadsverdi vaxta, gengis hlutabréfa og erlendra gjaldmidla hafi ahrif &
afkomu sj6dsins og virdi fjarfestinga hans. Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra og takmarka ahaettu
vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem &bati sjédsins midad vid dhaettu er hamarkadur.

Vaxtadhaetta

Skuldbindingar sjédsins gagnvart sjédfélogum eru verdtryggdar og nuvirtar midad vid fasta verdtryggda vexti.
Vaxtaberandi eignir sjodsins eru ymist med fostum eda breytilegum voxtum, verdtryggdar, overdtryggdar eda
gengistryggdar. Stefnt er ad pvi ad halda sem bestu jafnvaegi milli vaxtaberandi eigna og skuldbindinga.
Vaxtaberandi eignir sjodsins og skuldbindingar hans hafa mismunandi binditima og pvi getur myndast bil milli
markadsverds eigna og skuldbindinga vid vaxtabreytingar. beer breytingar koma ekki fram i arsreikningnum, par
sem vaxtaberandi eignir sjodsins eru feerdar til eignar midad vid upphaflega dvoxtunarkrofu.

Gjaldeyrisaheaetta

Gjaldeyrisdheetta er haettan & tapi vegna oOhagsteedra hreyfinga 4 erlendum gjaldmidlum gagnvart islensku
kronunni. Fylgst er med opinni gjaldeyrisstddu i hverri mynt. Lifeyrissjédurinn stefnir ad pvi ad takmarka
gjaldeyrisahaettu og fylgist er med henni i samhengi vid heildarskuldbindingar sjoédsins.

Samkveemt [6gum um lifeyrissjodi mega gengistryggdar eignir sjédsins ad hamarki nema 50% af hreinni eign til
greidslu lifeyris. Fjarfestingarstefna sjddsins midast vid ad gengistryggdar eignir fari ekki yfir 20%. Skuldbindingar
sjédsins eru i islenskum kronum og pvi hefur sjédurinn haft pa stefnu ad draga Ur gjaldeyrisdhaettu sinni til ad
takmarka pzer sveiflur sem éhjakveemlega verda i dvoxtun vegna sveiflna @ gengi erlendra gjaldmidla gagnvart
islensku krénunni.
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Skyringar, frh.:

11. Styring fjarhagslegrar ahaettu, frh.:
Gjaldeyrisaheetta, frh.:
Pad er stefna sjodsins og hluti af dhaettustyringu hans ad eiga vel dreift eignasafn, sem ekki byggir eingéngu &
islenska hagkerfinu, og draga pannig Ur métadiladhaettu og sampjoppunarahaettu vegna takmarkads frambods af
innlendum verdbréfum. Sjédurinn hefur i samraemi vid heimildir i [bgum &vaxtad hluta af eignum sinum i erlendum
verdbréfum til ad dreifa fjarfestingardhaettu sinni.

Mat stjérnenda og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

12. Verobréf meo fostum og breytilegum tekjum
Vid fall bankanna i oktéber 2008 vard markadur med innlend skuldabréf énnur en rikisskuldabréf nénast dvirkur.
Utgefendur ymissa skradra skuldabréfaflokka hafa verid teknir til gjaldprotaskipta, adrir hafa oskad eftir
greidslustédvun og nokkrir hafa 6skad eftir frestun & greidslu afborgana og vaxta. Vegna pessa hafa verdbréf
sj6dsins verid faerd nidur. Takmarkadar upplysingar eru fyrir hendi { sumum tilvikum um pessar eignir og évissan
um raunverulegt verdmaeti peirra pvi meiri en ella. Endanleg nidurstada um verdmeeti pessara verdbréfa kann pvi
ad verda énnur en gert er rad fyrir i &rsreikningnum, préatt fyrir ad studst sé vid bestu faanlegu upplysingar.

Lifeyrissjodurinn fjarfesti i fagfjarfestasjodum Landsvaka hf., Landsbanki Mezzanine Fund | og Landsbanki
Mezzanine Fund Il. Sjédirnir toku patt { sambankaldanum med Landsbanka Islands hf. Eftir hrun bankans i oktéber
2008 telur slitastjorn bankans évissu rikja um eignarréttarlega st6du sjodanna hvad vardar hlutdeild peirra |
einstokum lanum. Bankinn hefur ekki greitt sjodunum hlutdeild peirra i innheimtum afborgunum og voxtum, eins
0g sjodirnir telja dtvireett ad eigi ad gera samkvaemt samningum. Ovissa rikir pvi um verdmaeti pessara eigna, sem
bokfaerdar eru @ 308 millj. kr. i arslok 2010. Ekki hefur verid faerd nidurfeersla vegna pessa. Landsvaki hf. mun
hofda mal til ad fa stadfesta eignarréttarlega stédu sina.

Lifeyrir
2010 2009
13. Greiddur lifeyrir:
1 1Y o PSSP PRSP 370.007 420.609
MAKAITFEYTIT .. 96.825 118.563
OOTKUIFBYTIT ettt 27.280 35.347
BarnalifEyrir o e 151 186
494.262 574.706
Fjarfestingatekjur
14. Vaxtatekjur og gengismunur sundurlidast pannig:
SKUIAADTET L 374.645 461.984
HIUAEIIAArSKITTEINT .eveiiiie e 83.972 41.987)
HIUTADTET L. e ( 20.131) 0
ABTAr VaXTatEKJUT ...oiiiiiiiiii e 139.539 262.877
578.025 682.874
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Rekstrarkostnadur
2010 2009
15. Skrifstofu- og stjornunarkostnadur greinist pannig:
UMSYSIUPOKNUN oo 5.367 5.231
ENAUISKOBUN oo 1.376 2.183
TrygginQafraBOINQUE ...ooiiiiiii e 2.112 1.988
ATGIAIA LL e e 193 192
FIArMAIaeTHirlitil ..o 1.587 2.351
Stjérnarlaun og launatengd gjold .........cooiiiiiiiiiiiii e 1.087 927
Kostnadur vegna umsjonaradila ...........ccoooiuiiiiiiiiieiii e 0 1.823
LOGFra0iKOSTNAOUL ..o 0 1.008
ANNAT KOSTNAOUT ..ot 107 378
11.829 16.082
Faert & flarfestingagjold ..........ooiiiiii e ( 7.925) ( 10.775)
3.903 5.307
Laun stjérnarmanna og endurskodunarnefndarmanna 4 arinu sundurlidast pannig:
Adalbjorg Luthersdottir, formadur StOMar ..........oooveiviiiiieee e 60 0
Halfdan Hermannsson, fyrrverandi formadur stjornar ..........c.ccooeveiiiiiiiiieii, 110 120
Haraldur HaraldSSON .. .....oiiiiiii e 50 120
BJarni POTGAISON ......ooouiiiieeee e, 50 120
GEOIG AMNASON ..ot 110 120
Gunnar Jonsson, stjérn og endurskodunarnefnd ............cccccviiiiiiiiiii 150 120
INGH STEFAN OlAFSSON ...ttt 50 120
KFISTAN TrYQQVASON ...ttt 50 100
KrIStJAN KISTINSSON ...iiiiiiii et 60 0
GUOMUNAUE PEABISEN .. 60 0
Einar Marindsson, endurskodunarnefnd ... 100 0
Joéhann Kristjan Ragnarsson, endurskodunarnefnd .........cccoooeviiiiiiiiiiiiiii 100 0
950 820
16. Poknun til endurskodenda sundurlidast pannig:
Endurskodun og gerd Arsreiknings ...c....ooooeeeioiie e 1.101 1.747
Gerd reikningsskila 0g ONNUI PJONUSTA ....oiiiiiiiiiiiiie e 275 437
1.376 2.183
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Fjarfestingar

17. Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutir i 68rum félogum:

MIAEL NT . e
Bakkavor Group ehf. (OSKIA0) ......covvviiiiiiiei e
Eignarhaldsfélag lifeyrissjdda ehf. (OSKrdd) .........coooviiiiiiiiiiiiiiee e
Eimskipafélag islands hf. (OSKIA8) ..........oooeoeeoeeeeeee et
StAltak hf. (OSKIAO) ...ooviiiiiee e
StoBir hf. (OSKIAG) ...

Hlutdeildarskirteini:

Innlendir sjédir med skuldabréfum ..o
OhefdbUNANAr fFIAMFESTINGAN «......ivieeeeeeeee et
Erlendir sjodir med skuldabréfum . ...
Erlendir sjodir med hlutabréfum ...

Verdbréf med breytilegum tekjum samtals ........cccccoeeiiiiiiiiiiiii

18. Verdobréf meod fostum tekjum greinast pannig:

Skuldabréf med rkiSAbYrgod .........cooviiiiieeee e
Skuldabréf sveitarfélaga ..........occcoiiiiiiii
Skuldabréf 1anastofnana ...
Skuldabréf fyrirtaekia ......oooiiiiiee e

Azetlad markadsverd bréfanna var 5.697 millj. kr. i arslok 2010.

19. Nidurfeersla verdbréfa greinist pannig:

NIQUITEEISIa T ArSDYITUN .o
ENdaniega tapad .......ooovvviiiiieii e
NIOUITEEISIA ArSINS .o
NIGUITEEISIA T AISIOK ...

Nidurfeerslan skiptist pannig:

Skuldabréf flarmalafyrirtaekja ..........ooooiiiiiii
Skuldabréf annarra fyrirtaekja .......ccvvvieiiiiiii e
NIQUITEEISIA SAMTAIS. ....iiieii e

2010 2009
42.000 0
4.721 0
49 49
7.287 7.287

0 119

3.656 3.656
57.714 11.111
915.312 828.182
439.999 482.309
0 64.486
25.529 185.510

1.380.840 1.560.487

1.438.554 1.571.598

4.166.166 3.841.376

307.185 233.335
58.056 128.179
547.992 464.006

5.079.399 4.666.896

158.765 1.566.922
31.152) ( 1.475.132)

43.574 66.975
171.187 158.765
157.858 142.456

13.329 16.309
171.187 158.765
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20. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum: [ islenskum i erlendum

kronum  gjaldmidlum Samtals
2010
Verobréf med breytilegum tekjum ..o 973.865 464.689 1.438.554
Verdbréf med fostum tekjum ......ocooiiiiiiii 5.079.399 0 5.079.399
VEOIAN ..o 45.130 0 45.130
BUNAIN INNTAN oo 1.496.425 0 1.496.425
SAMILAIS o 7.594.819 464.689 8.059.508
2009
Verdbréf med breytilegum tekjum ..o 844.233 727.365 1.5671.598
Verdbréf med fostum tekjum .......cocooiiiiiiii 4.666.896 0 4.666.896
VEOIAN i 51.464 0 51.464
BUNAIN INNTAN ..o 1.644.962 0 1.644.962
SAMTAIS ..o, 7.207.556 727.365 7.934.921

Fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum sundurlidast eftir uppgjorsmynt verdbréfasjéda sem hér segir:

2010 2009
U D et 38.709 98.032
B R e 117.942 305.791
BB P e 308.038 323.642
Fjarfestingar i erlendum gjaldmidlum samtals .........cccceiiiiiiiiiiie e 464.689 727.365

Fjarfestingar sjddsins i verdbréfum i erlendum gjaldmidlum namu i arslok 2010 465 millj. kr. og byr sjédurinn vid
gengisdhaettu sem pvi nemur. Ef islenska krénan styrkist um 10% gagnvart erlendum gjaldmidlum mundu eignir
sjodsins, ad 6dru obreyttu, leekka um 46 millj. kr. Vegna st6du fjarmalamarkada hér & landi og gjaldeyrishafta er
sjédnum nu dmogulegt ad verjast gengisdhaettu med gerd afleidusamninga.

21. Avéxtun
Avoxtun einstakra verdbréfaflokka & arinu 2010, pegar tekid hefur verid tillit til eignasamsetningar i einstokum

verdbréfasjooum:
Raunavoxtun Viomid*
Skuldabréf med abyrgd rKiSSJOOS .......ciiiiiiiiiiiiii e 8,3% 5,9%
Skuldabréf sveitarfélaga .....c.c...oeoiiiiii e 5,4% 5,9%
INNI&N banka 0g SPATSJOO@ ... .ccouiieiiiiie e 4,0% 5,9%
Skuldabréf og vixlar fyrirtaekja ..........oooooiiiiii 5,2% 5,9%
HIUtabréf, INNIENd oo 8,6% 11,6%
*Viomio:
Blandad skuldabréfaviomid sjoédsins.
Hlutabréfavisitala Kauphallar {slands.
Skuldir
2010 2009
22. Ymsar skuldir greinast pannig:
Ofgreiddir vextir sjéAsfélagalana ...........ccccoiiiiiiiiiiii e 4.326 0
ADTAr SKUITIT o 10.892 11.901
YMSAr SKUIAIT SAMITALS ..ttt 15.218 11.901
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Skuldbindingar

23. Lifeyrisskuldbinding
Gerd hefur verid tryggingafraedileg dsetlun um fjarhagsstédu sjdédsins midad vid arslok 2010. Samkvaemt henni
namu skuldbindingar sjédsins 8.666 millj. kr. midad vid 3,5% arsvexti, en i arslok 2010 nam endurmetin hrein eign
til greidslu lifeyris 8.494 millj. kr. Skuldbinding sjodsins greinist pannig:

Eignir:
Hrein eign til greidsiu lIfEYIS ... e 8.068.872
Endurmat verdbréfa midad vid 3,5% VEXt .....ccoeiiiiiiieie e 618.506
FJArfestingargjOld ..........oo e ( 193.456)
Endurmetin hrein eign til greiosiu lifeyris ... e 8.493.922
Skuldbindingar:
111 =3V o S U RSP URRY 6.505.260
Y L L 1= 1Y £ SO P USSP P PP RRRRRROPI 1.742.266
OFOTKUIIFEYTIT ..o 314.946
B ANl YT oo 174
[T T g o= =] (U T P SRPSPRPRPPPRPIRS 8.132
Ry T £ [ o 111 aF=To [V OO 95.281
8.666.059
Skuldbindingar UMFram @IGNIT ...... e e ( 172.137)
[ hlutfalli af SKUIADINAINGUM ...ttt ( 2,0%)
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24. Kennitolur

Sjédurinn er lokadur fyrir almennum idgjaldagreidslum. Vegna pess eru ekki birtar kennitolur fyrir lifeyrisbyrdi,
kostnad i hlutfalli af idgjoldum, kostnad & hvern virkan sjédfélaga og fjolda virkra sjodfélaga eins og gert er rad fyrir
i reglugerd um éarsreikninga lifeyrissjoda. Avéxtun sem synd er fyrir arid 2006 er medalavoxtun peirra sjoda sem

sameinudust.

Raundvoxtun ..........cccovvviiiiiiiiei,
Hrein raunavoxtun ..........cccccccvvvene.
Hrein nafndvoxtun .........cccceeieen,
Medaltal hreinnar raunavoxtunar
sidastlidin fimmar ...................... (
sidastlidin tiu ar ..o
Rekstrarkostnadur
i hlutfalli af eignum ........cccocevevee.

Hlutfallsleg skipting annarra fjarfestinga:
Skrad verdbréf med breytilegum
tekjum
Oskrad verdbref med
breytilegum tekjum .................
Skrad verdbréf med fostum
tekjum
Oskrad verdbref med fostum
tekjum
Vedlan, OSkrédd .......cccccveveececec
Bundin innlan .........cccccccvviiiiiinnnnn.

Fjarfestingar:
Eignir i islenskum kronum ..........
Eignir i erlendum gjaldmidlum ....

Fjoldi lifeyrispega .......cccccoovveeienn.n.
Fjoldi rétthafa ...

Hlutfallsleg skipting lifeyris:
Ellilifeyrir oo
Makalifeyrir .........ccovvviiiiiiiiin,
Ororkulifeyrir ..o,
Barnalifeyrir ........ccccccoviiiiiiin,

Fjarhagsstada samkveemt tryggingafraedilegri Gttekt:

Hrein eign umfram heildar-
skuldbindingar .............ccceeei. (

Skilgreiningar:

Hrein raundvoxtun .........ccccoeeeeiiiiiiiiee

Medaltal hreinnar raunavoxtunar .............
Kostnadur i hlutfalli af eignum ................

Fjoldi lifeyrisbega ........ccoccvviiiiiiiiiiinii.

2010
4,2%
4.0%
6,7%

3,9%)
1,4%

12,4%
5,5%
61,1%
1,9%

0.6%
18,6%

94,2%
5,8%

900
4.639

74,9%
19,6%
5,5%
0,0%

2,0%)

2009
0,6%)
0,8%)
7.8%

2,8%)
0,9%

0,22%

14,0%
5,8%
57,3%
1,7%

0.7%
20,7%

90,8%
9.2%

884
4.785

73,2%
20,6%
6,2%
0.0%

21,8%)

2008
( 27,6%)
( 27,7%)
( 15,9%)

( 0,5%)
2,1%

0,12%

50,2%
4,9%
14,5%
2,6%

0.7%
27,2%

86,8%

13,2%

796

71,0%
21,9%
7,1%
0,1%

( 30,5%)

2007 2006
3.2%
3,1% 6,4%
9.1%

7,.9% 8,.3%
6,4%

0,17%

69,4%
14,2%
12,4%

3.4%

0.6%
0,0%

85,2%

14,8%

772

72,7%
21,2%
6,0%
0,1%

0.1%

Raunavoxtun pegar kostnadur vid rekstur sjédsins hefur
verid dreginn fréa fjarfestingartekjum.

Medaltal hreinnar raundvoxtunar @ fimm og tiu ara timabili.

Hlutafall rekstrarkostnadar af medaltali hreinnar eignar i
arsbyrjun og arslok.

Meadaltal fjdlda lifeyrispbega sem fékk greiddan lifeyri &
reikningsarinu.
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