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Skyrsla stjornar

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingar. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-
hluta og B-hluta. A-hluti nezer til rekstrarfélagsins, B-hluti naer til Verdbréfasjéda, Fjarfestingarsjoda og
Fagfiarfestasjoda Landsvaka hf. Arsreikningur A og B-hluta Landsvaka hf. er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferoum og arié a undan og er hann i samraemi vid reglur sem Fjarmalaeftirlitid setur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda og eru fra arinu 2002.

Arsreikningur Landsvaka hf. A-hluta er hluti af samsteedureikningi Landsbanka fislands hf. en arsreikningur
Landsvaka hf. B-hluta er ekki hluti arsreiknings bankans vegna edli starfsemi sjoda er Landsvaki rekur. | samstaedu
Landsbanka Islands hf. eru reikningsskil Landsvaka hf. ad fullu samheefd samkveemt alpj6édlegum
reikningsskilareglum (IFRS) vid upptéku Landsvaka hf. i samsteedu Landsbanka islands hf.

| arslok 2007 rak Landsvaki hf. 29 sj6di og var fjarfestingaradgjafi priggja sjéda sem skradir eru i Luxemborg auk
styringu fjarvorslusafna. A arinu 2007 stofnadi Landsvaki hf. niu sjodi & islandi auk pess ad sem hann st6d ad
fiorum sameiningum sj6da hérlendis. [ arslok 2007 var einum sj6di lokad og starfssemi hans heett.

Hagnadur vard a rekstri félagsins a arinu 2007 ad fjarhaed 146,2 milliénir kréna, samkvaemt rekstrarreikningi
félagsins. Eigid fé félagsins i arslok nam 266,1 milljonum krona samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall
félagsins, sem reiknad er samkveemt Idgum um fjarmalafyrirtaeki, var 49,70% en petta hlutfall ma ekki vera laegra en
8,0% samkvaemt I6gum.

Hlutafé félagsins nam i arslok 100 milljénum kréna og er allt hlutafé i eigu Landsbanka islands hf.

I lok ars stérfudu 13 starfsmenn hja félaginu og nam launakostnadur & arinu alls 261,8 milljonir kréna.

Stjérn og framkvaemdastjori Landsvaka hf. stadfesta hér med arsreikning A og B hluta félagsins fyrir arid 2007 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 31. mars 2008

i stjorn félagsins
Stefan H. Stefansson

Erla H. Adalgeirsdottir porir O. Ingdlfsson

Framkveemdastjori

Sigurdur O. Hakonarson



Aritun endurskodenda

Til stjornar og hluthafa Landsvaka hf

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landsvaka hf. fyrir arid 2007. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum. A-
hlua og B-hluta. A-hluti neer yfir rekstrarfélagid sjalft en B-hlutinn neer yfir verdbréfasjodi Landsvaka hf., fjarfestingarsjooi
Landsvaka hf. og fagfjarfestasjodi Landsvaka hf. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um sjodsstreymi, yfirlit yfir reikningsskilaadferdir og skyringar fyrir rekstrarfélagio. B-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign, yfirlit um reikningsskilaadferdir og
skyringar fyrir Verdbréfasjédi Landsvaka hf., fjarfestingarsjédi Landsvaka hf. og fagfjarfestasj6di Landsvaka hf.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og settar reikningsskilareglur.
Samkveemt pvi ber peim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatridum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.
Abyrgd stjornenda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og reikningshaldslegu mati midad
vid adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi &liti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settur sidareglum, skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og skyringum i &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir a faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu i arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vio ahaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerair,
en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodunin felur einnig i sér mat a peim
reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat a framsetningu
hans i heild. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna & arinu 2007, efnahag pess 31.
desember 2007 og breytingu a handbeeru fé og hreinni eign sjédanna a arinu 2007, i samraemi vid 16g og settar
reikningsskilareglur.

Reykjavik, 31. mars 2008
PricewaterhouseCoopers hf
Jén H Sigurdsson

Vignir Rafn Gislason



Rekstrarreikningur 2007

Rekstrartekjur

UmsYSIUPOKNUN ..o
Fjarmunatekjur ........ccccceeeiiiiieree e

Fjarmagnsgjold ...........cccevvieeeniirerieeeieenn

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ............ccoecuieeeenn.
Annar rekstrarkostnaour ...............cceeeeeeeennn.

Hagnadur fyrir skatta

Reiknadir skattar ..........cccoeeeeeeeeeiieeeeveieeennnn.

Hagnadur arsins

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007

Skyringar

Hreinar rekstrartekjur

Rekstrargjold alls

2007 2006
2.062.902 1.341.984
51.826 0
2.114.728 1.341.984
(1.214) @)
2.113.513 1.341.977
261.826 146.523
1.673.412 1.159.427
1.935.237 1.305.950
178.276 36.027
(32.090) (6.485)
146.186 29.543

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2007

Eignir 31.12.2007 31.12.2006
Skyringar

Verdbréf

HIUtdeildarsKirtiNi .........vvvvviirieiiieiiiiieeeeeeeee e 57.301 5.475

Krofur

Krofur & sj00i vegna UMSYSIU .....coveeeiiiiieiiie e 377.311 529.919

Adrar skammtimakKrofur ..........eevvviiiieeeeiiecccccc e 104 13
377.415 529.932

Adrar eignir
BanNKaINNSIEROU ......cceeeeeeeiiieeee ettt e e e e e e 503.920 140.937

Eignir samtals 938.637 676.344

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2007

Eigio fé og skuldir 31.12.2007 31.12.2006
Skyringar

Eigio fé 3

[ [0 7=Y <O RR OO PPPRTRO 100.000 40.000

LOgbundinn varasjOouUr ..........cccueevieieeiieeeeiee e see e 25.000 10.000

Oradstafad €igid fE ......ocveiieeeeeeeeceee et 141.131 69.945
266.131 119.945

Skuldir

Skuldir vid tengd fElOg .......ovvvieiiiiiiiiie e 579.393 411.127

Adrar skammtimaskuldir ..........cooeeeeeniiiiiiieeeeeeee e 61.023 138.787

ReIKNABIr SKATAT ......cceeieeeiiiiiiiree e 32.090 6.485
672.506 556.399

Skuldir samtals 672.506 556.399

Eigio fé og skuldir samtals 938.637 676.344

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Yfirlit um sjodsstreymi arsins 2007

2007 2006
Skyringar
Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fr4 rekstri:
HAagNaoUur ArSiNS .......ccoiiiieriieeiiieeesieeeeeee e e s e e saee e sneeeesneeee e 3 146.186 29.543
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:
N L [T TSRS (51.826) 0
94.361 29.543
Laekkun (haekkun) rekstrartengdra eigna:
SkammtimakrofUr ........c.coooiieeiiie e s 152.516 (215.162)
Haekkun rekstrartengdra skulda:
Skammtimaskuldir ...........coooiiiiiiee e 116.107 223.088
268.622 7.926
Handbeert fé fra rekstri 362.983 37.469
Fjarfestingahreyfingar 0 0
Fjarmdgnunarhreyfingar
INNborgad hIUtafé .........ccoeviiieiee e 60.000 0
(1= o o [0 =T o 1U | SRR (60.000) (100.000)
0 (100.000)
Heaekkun (laeekkun) & handbeeru fé 362.983 (62.531)
Handbaert f€ 1 byrjun arsins ..........ccccoeieeiiiiiiee e 140.937 203.469
Handbeert fé i lok arsins 503.920 140.937

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir i pasundum kréna



Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum,
sem i meginatridum eru paer sému og arid & undan.

Vio gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum,
skuldum, tekjum og gjéldum. P6 svo mdét pessi séu samkveemt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg
veromeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkveemt matinu.

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad annast eignastyringu fyrir
lifeyrissj6di. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins,
B-hluti neer til Verdbréfasjoda, Fjarfestingarsjoda og Fagfjarfestingarsjédir Landsvaka hf.

Arsreikningur Landsvaka hf. A-hluta er hluti af samsteedureikningi Landsbanka islands hf. en arsreikningur
Landsvaka hf. B-hluta er ekki hluti arsreiknings bankans vegna edli starfsemi sjédanna.

| arslok 2007 rak Landsvaki hf. 29 sjodir, eitt fjarvorslusafn og var fiarfestingaradgjafi priggja sjoda skrada i
Luxembourg. A &rinu 2007 stofnadi Landsvaki hf. niu nyja sj6di & islandi auk pess ad sem hann st6d ad fjérum
sameiningum sj6da hérlendis. [ arslok 2007 var einum sj6di lokad og starfssemi hans haett.

1.2 Umsyslupéknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf.
umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur sj6danna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad,
endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupéknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sj60s.

1.3 Verodbréf

Hlutdeildarskirteini i sjodunum eru metin & markadsverdi viskomandi sjods i arslok.

1.4 Krofur a tengd félog

Vidskiptakrofur eru faerdar a nafnvirdi og paer vegna ogreiddrar umsyslu sjéda B-hluta Landsvaka i arslok.

1.5 Handbeert fé

Handbezert fé samanstendur af sj6di, 6bundnum bankainnisteedum ad fradregni skuld vid lanastofnanir.

1.6 Skattamal

Landsvaki hf. er samskattadur med samstaedu Landsbanka islands hf.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

2. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2007 2006
- L] o RSP 227.033 126.572
Launatengd gjold ........ccoooiiiieiie i 34.793 19.951

261.826 146.523

Starfsmannafjoldi a arinu sem hér segir:

StarfsSmenn i 10K ArSiNS .......ccviiviiiiiiiiee e 13 10
Medalfjoldi starfsmanna & ariNU ...........occceeieeeniie e 12 10

Heildarlaun framkveemdastjéra namu samtals 28,6 milljonum kréna & arinu 2007.
Ekki voru greidd laun fyrir setu i stjorn Landsvaka hf. & arinu 2007.

3. Eigio fé
Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok arsins kr. 100 milljonum kréna skv. sampykktum félagsins. Allt hlutafé félagsins
er Utistandandi og fylgir eitt atkveedi hverjum krénuhlut ad nafnverdi.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Légbundinn Oradstafad
Hlutafé varasjoour eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.20086..........ccoevvecvinrennennn 40.000 10.000 140.402 190.402
Greiddur Gt aréur.........cccceeeveeeeeeeennee (200.000) (100.000)
Framlag i 16gbundinn varasj6d...........
Hagnadur arsins..........ccceecveveeeeeienenn. 29.543 29.543
Eigid fé 31.12.2006..........cccccvrrennenne 40.000 10.000 69.945 119.945
Greiddur Gt aréur.........ccceeeeeeveeeeennne. (60.000) (60.000)
Greitt inn nytt hlutafé............ccccccoonie 60.000 60.000
Framlag i I6gbundinn varasjéo........... 15.000 (15.000)
Hagnaour arsins...........ccccveeeivivvenennn. 146.186 146.186
Eigio fé 31.12.2007.....cccccveviuereeiireennes 100.000 25.000 141.131 266.131

4. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt dkveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, er 49,7%
en lagmarks eiginfjarhlutfall samkveemt I6gunum er 8%.

Hlutfallid reiknast pannig:

ANBEEUGIUNINU ...ttt sttt et st e et et ete st eeeseetestese st eseste e eteseeteseateseeas 535.500

T 1T I =SSR 266.131

EIiginfJarNIULfall..........oooeieee e a s 49,70%
5. Skattar

Opinber gjold vegna arsins hafa verid reiknud og faerd i arsreikninginn. Félagid er samskattad med Landsbanka
islands hf.

Landsvaki hf. A-hluti.
Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Verdbréfasjodir Landsvaka hf.

Arsreikningur 2007
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Rekstrarreikningur arsins 2007

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld
Vextir, verdbaetur og gengismunur

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN........ocviiiieiiieiiecieee e

béknanir og bankakostnadur............cccccvveiieennnen.
Rekstrargjold alls

Hagnadur (tap) arsins faerour a
hlutdeildarskirteini

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2007

11

Landbanki
Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Markads- Global Eq. Landsbanki 2007 2006
stutt medalldng 16ng bréf 3 Reidubreéf Skuldabr.sj.  Sparibréf  Visitdlubréf Fund Nordic 40 Samtals Samtals
307.672 111.376 311.644 (5.359) 64.300 71.043 453.966 (23.554) (407.073) 14.230 898.246 4.679.968
0 0 0 0 0 0 0 72.122 21.145 30.807 124.074 104.193
0 0 (0) 0 0 (0) (0) (2.313) 0 0 (2.313) (274)
307.672 111.376 311.644 (5.359) 64.300 71.043 453.966 46.255 (385.928) 45.037 1.020.006 4.783.887
20.358 6.361 52.424 1.863 5.815 13.701 52.682 47513 86.635 11.764 299.116 326.147
5.727 7.198 24.691 896 600 7.693 42.599 16.546 5.365 4.080 115.395 160.391
26.085 13.559 77.115 2.759 6.416 21.394 95.280 64.060 91.999 15.844 414,511 486.539
281.587 97.817 234.529 (8.117) 57.885 49.649 358.685 (17.805) (477.927) 29.193 605.496 4.297.348

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2007

Skyr.
Eignir
Fjarfestingar 5
Verdbréf med fostum tekjum............c........
Hiutabréf.

Hlutdeildarskirteini

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum...................
Afleidusamningar.........ccccvecvereenieeiieiieinens
Fjarfestingar alls

Adrar eignir

Handbaert fé.........ccooeveiiiiiiieiieeceee

ABFar €IgNIT.....ooeiieiiieiieceee e
Adrar eignir alls

Eignir alls

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjésir - Arsreikningur 2007

12

Landbanki
Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Markads- Skuldabr. Global Eq. Landsbanki 31.12.2007 31.12.2006
stutt medallong l6ng bréf 3 Reidubréf Sjédur Sparibréf Visitolubréf Fund Nordic 40 Samtals Samtals
4.252.082 246.804 3.330.157 0 0 1.073.723 5.120.527 0 0 0 14.023.293 21.035.023
0 0 0 0 0 0 0 2.819.938 1.017.399 1.037.935 4.875.272 3.354.193
0 0 0 0 0 0 0 0 4.129.298 0 4.129.298 5.986.503
519.789 14.713 775.074 0 0 39.529 49.238 0 0 1.398.342 2.166.663
0 0 0 0 0 0 0 7.246 0 0 7.246 0
4.771.871 261.517 4.105.230 0 0 1.113.251 5.169.766 2.827.185 5.146.697 1.037.935 24.433.452 32.542.382
48 46 284 0 0 53 326 17.172 25.559 1.437 44.924 138.117
4.665 634 13.512 0 0 2.603 9.322 122.801 0 22.808 176.344 826.066
4.712 680 13.796 0 0 2.655 9.647 139.973 25.559 24.245 221.268 964.183
4.776.584 262.197 4.119.026 0 0 1.115.907 5.179.413 2.967.157 5.172.256 1.062.180 24.654.721 33.506.566

Fjarheaedir eru i pasundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2007

Skyr.
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 3
Adrar skuldir
Afleidusamningar
Adrar skuldir . 4

Adrar skuldir all

Skuldir alls

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjésir - Arsreikningur 2007

13

Landbanki

Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Markads- Skuldabr. Global Eq. Landsbanki 31.12.2007 31.12.2006
stutt medallong l6ng bréf 3 Reidubréf Sjédur Sparibréf Visitolubréf Fund Nordic 40 Samtals Samtals
4.758.325 254.490 4.100.853 0 1.112.986 5.133.663 2.818.705 5.139.345 1.037.950 24.356.317 32.732.455
7.275 0 0 0 0 0 0 0 7.275 26.176

10.983 7.707 18.173 2.921 45.750 148.453 32.911 24.231 291.128 747.935

18.258 7.707 18.173 2.921 45.750 148.453 32.911 24.231 298.403 774.111
4.776.584 262.197 4.119.026 1.115.907 5.179.413 2.967.157 5.172.256 1.062.180 24.654.721 33.506.566

Fjarheaedir eru i pasundum kréna.



Yfirlit um breytingar a hreinni eign arsins 2007

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) arsins feerdur & hlutdeildarskirteini...............

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini............c.coccoceiiiiiiiiiiiiciiis
Innleyst hlutdeildarskirteini..........c..coveeivreoneeiciecseeee
Breyting vegna sameiningar Sjeda...........ccoceeerevereerreeenenes

Haekkun (laekkun) & hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i lok arsins

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2007

14

Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Markads- Skuldabr. Landbanki Global Landsbanki 2007 2006
stutt medallong 16ng bréf 3 Reidubréf sjodur Sparibréf Visitolubréf Eq. Fund Nordic40 Samtals Samtals
281.587 97.817 234.529 (8.117) 57.885 49.649 358.685 (17.805) (477.927) 29.193 605.496 4.297.348
4.239.458 5.526.722 9.105.784 371.234 61.505 538.728 3.399.154 1.841.052 1.998.260 1.503.521 28.585.419 28.493.320
(1.593.623) (5.643.503) (10.969.262)  (3.551.521) (704.845) (1.501.077) (7.957.343) (2.137.433) (3.013.681) (494.764) (37.567.052)  (39.204.112)
877.350 460.905 (460.905) (877.350) 0 0
3.523.185 (116.781) (1.402.573)  (3.641.192) (1.520.690) (962.350) (4.558.189) (296.380) (1.015.421) 1.008.757 (8.981.634)  (10.710.792)
3.804.772 (18.964) (1.168.044)  (3.649.309) (1.462.805) (912.701) (4.199.504) (314.185) (1.493.348) 1.037.950 (8.376.138) (6.413.444)
953.553 273.454 5.268.897 3.649.309 1.462.805 2.025.687 9.333.166 3.132.890 6.632.693 0 32.732.455 39.145.899
4.758.325 254.490 4.100.853 0 0 1.112.986 5.133.663 2.818.705 5.139.345 1.037.950 24.356.317 32.732.455

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvadllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsvaki hf. er détturfélag
Landsbanka islands hf. og er A hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu Landsbanka islands hf. en sjédir Landsvaka hf.
eru ekki hluti af samsteedu Landsbanka [slands hf. sékum edli starfssemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og arido & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. P4 svo moét pessi séu samkveemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg veromeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkvaemt matinu.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félogum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi arsins, pann 31. desember 2007.

[ sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. [ sjédum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins.

Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupéknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vérslupdknun og umsyslu.
Umsyslupoknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er.
Umsyslupoknun er sem hér segir:

Markadsbréf stutt (Markadsbréf 1)..........ccceconeee. 0,80%
Markadsbréf medallong (Markadsbréf 2)............... 0,80%
Markadsbréf [6ng (Markadsbréf 4)...........cccccue.e. 0,80%
Markadshréf 3 *......ooueeeeeiieeeeeeeeeee e, 0,80%
REIGUDIET ** .. i 1,00%
SkuldabréfasjOour..........coccovievcee i 1,00%
SPAribréf.. ..o 0,80%
VISHOIUDIES.... .o 1,10%
Landsbanki Global Equity Fund ***........................ 1,50%
Landsbanki Nordic 40........ccoooevveiieeiiieieeieee e, 1,10%

* Markadsbréf 3 var sameinadur inn i Markadsbréf [6ng & arinu.
** Reidubréf voru sameinud inn i Markadsbréf stutt & arinu.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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1.4 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a pvi gengi sem sidast var skrad a arinu
samkvaemt myntskraningu Landsbanka Islands hf. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitlur
sem toku gildi 7 byrjun janGar 2008. Afallinn gengismunur og verdbeetur &4 hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru metnir & opinberu arslokagengi gengi
i lok desember 2007. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu filliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vido mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri aheettu
sem tengist starfseminni. Sérteek nidurfaersla er faerd sem breyting a avoxtunarkréfu hvers bréfs sem talid er i ahaettu
hverju sinni.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok desember 2007. Oskrad
hlutabréf eru feerd a sidasta pekkta vioskiptaverdi eda aaetludu markadsverdi ef pad er talio laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2007

Afleiousamningar eru faerdir & gangvirdi i efnahagsreikning i lok arsins. Samningar med jakvaeda stoou eru faerdir til
eignar en samningar med neikvaeda stddu eru feerdir til skuldar. Breyting a gangvirdi afleidusamninga eru feerd
jafnédum i rekstrarreikning sjédanna.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med affélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok desember 2007.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptakréfur og fravik i birtu gengi. Adrar eignir eru feerdar a nafnverdi ad
fradreginni nidurfeerslu til ad maeta peim kréfum sem kunna ad tapast ef ahaetta um slikt er til stadar.

1.7 Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af sj0di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.8 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avoxtun hvers sjo6ds rennur 6skipt til vidskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6dthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vio innlausn. Hja légadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv.ldgum 94/1996. Pbeir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti i
peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagour & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar
milli [slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg heettustjérnun

2.1 Fjarhagslegir aheettupaettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga a gengi hlutabréfa, breytinga a gengi
erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra &heettustigi
medal annars med notkun afleidusamninga.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Sjéoir med ISK sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavoxtun & arsgrundvelli en sjédir med uppgjérsmynt adra en
ISK eru syndir med nafnavéxtun & arsgrundvelli i viskomandi mynt. Avéxtun einstakra sj6da og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i viokomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnvero
Markadsbréf Stutt.............cceeververeeiesieese e ISK 2,5% 4,7% 5,2% 2.075.153
Markadsbréf medallong..........ccccccvvvevveeieeecreeenen. ISK 0,3% 1,4% 3,0% 114.842
Markadsbréf 10ng.........ccoceveeiiiiiiniiieiee e ISK -8,5% -5,3% -3,1% 1.974.412
Skuldabréfasjodur............cooviiiieiiii e ISK -1,4% -1,4% 0,1% 248.157
SPArDIET....ceeiiii e ISK -0,2% -0,7% 0,1% 2.783.982
Visitlubréf.........cccovvivieeiiienns ISK -63,8% -46,0% -6,0% 1.673.912
Landsbanki. Global Equity Fund............c.ccccevvene.. ISK -11,3% -5,8% -7,0% 5.227
Landsbanki Nordic 40 *..........ccccvevrrvenenreneeneenns EUR -33,7% -12,7% 3,0% 110
* Landsvaki hof starfsemi & pessum sjod i jantar 2007.
Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:
31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
Bokf. verom. Kaupgengi  BOkf. verdm. Kaupgengi  BOkf. verom.  Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Markadsbréf stutt..................... 1.488.570 1,898 953.553 2,059 4.758.325 2,293
Markadsbréf medallong............ 1.871.062 1,826 273.454 1,826 254.490 2,216
Markadsbréf 16ng..................... 6.569.015 1,856 5.268.897 2,026 4.100.853 2,077
Markadsbréf 3 * 4.615.099 1,845 3.649.309 1,987 - -
Reidubréf **........cccoeviiiiien. 2.397.922 3,524 1.462.805 3,839 - -
Skuldabréfasjodur.................... 2.457.175 4,028 2.025.687 4,312 1.112.986 4,485
Sparibréf.......coooeiiiiiiien, 11.319.589 1,612 9.333.166 1,741 5.133.663 1,844
Visitlubréf.........ccccooiiieiines 3.948.466 1,449 3.132.890 1,692 2.818.705 1,6839
Landsb. Global Eq. Fund ***.... 4.479.002 793,31 6.632.693 1.057,19 5.139.345 983,14
Landsbanki Nordic 40............... - - - - 1.037.950 102,95
Samtals 39.145.899 32.732.454 24.356.317

Landsbanki Global Equity Fund, Visitélubréf, Sparibréf og LN40 eru ekki skrad i Kauphdll islands.

* Markadsbréf 3 voru sameinud inn i Markadsbréf 16ng & arinu 2007

** Reidubréf voru sameinud inn i Markadsbréf stutt & arinu 2007

*** Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

Landsvaki hf. B-hluti
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4.  Adrar upplysingar

Samkveemt 40. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodoi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sj6dsins.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum deildum félagsins i lok
desember 2007.

Y T T 1 o] =1 ] (T OO PRSI 0,23%
[V = U4 & Yo 1Y o1 =3 g 1o T= 1l Fo o o TSP 2,94%
T o 1] o 4= o] o OO PRSP 0,44%
Skuldabréfasjodur .... 0,26%
ST o L= T4 o 1= PPV UPUUUSTRURURRN 0,88%
V2T (o] 0] o= OO PO U PPV RTPPPRPPN 5,00%
Landsbanki Global EQUILY FUNT ...ttt ettt ettt e e et e e e et et e e sasb e e e bbb e e e annbe e e snbeeeeanneeeeannes 0,64%
(= TaTo K] o= T | N o o o3 L PO OSSP O PO PP PPUPPOUPN 2,28%

I mars 2007 var ndfnum markadsbréfa breytt, Gr Markadsbréf 1 yfir i Markadsbréf stutt, Markadsbréf 2 yfir i
Markadsbréf medallong og Markadsbréf 4 yfir i Markadsbréf 16ng.

Sameiningar

Pann 29. mars 2007 var Markadsbréf 3 sameinud inn i Markadsbréf 16ng. Skiptigengi vid sameininguna var 2,037.
Pann 10. 4gust 2007 voru Reidubréf sameinud inn i Markadsbréf stutt og var skiptigengi 1,865.

Landsvaki hf. B-hluti
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok desember 2007:

Verdbréfaeign:

Markadsbréf stutt
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Adrir fjarmalagerningar

Markadsbréf medallléng
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Markadsbréf 16ng
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Skuldabréfasjéour
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Sparibréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Visitolubréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Afleidur utan skipulegra verébréfamarkada

Landsbanki Global Equity Fund
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa

Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arsreikningur 2007
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eda alpjédlegar

stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2007

(tg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr.

3.016.753 0 0 1.017.507 4.034.260

0 0 0 117.627 117.627

0 0 0 519.789 519.789

0 0 0 100.195 100.195

3.016.753 0 0 1.755.118 4.771.871

205.314 0 0 41.490 246.804

0 0 0 14.713 14.713

205.314 0 0 56.203 261.517

2.690.894 0 0 639.263 3.330.157

0 0 0 775.074 775.074

2.690.894 0 0 1.414.337 4.105.231

1.073.723 0 0 0 1.073.723

0 0 0 39.529 39.529

1.073.723 0 0 39.529 1.113.251

5.120.527 0 0 0 5.120.527

0 0 0 49.238 49.238

5.120.527 0 0 49.238 5.169.766

0 0 2.819.938 0 2.819.938

0 0 0 7.246 7.246

0 0 2.819.938 7.246 2.827.185

0 0 1.017.399 0 1.017.399

0 4.129.298 0 0 4.129.298

0 4.129.298 1.017.399 0 5.146.697

0 0 1.037.935 0 1.037.935

0 0 1.037.935 0 1.037.935

Fjarhaedir eru i pisundum kréna.
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Markadsbréf stutt
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Adrir fjarmalagerningar

Markadsbréf medallléng
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Markadsbréf 16ng
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Skuldabréfasjéour
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Sparibréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Visitolubréf

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol,
skrad a skipulegum verdbréfamarkadi

Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkad:

Landsbanki Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda

Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol,
skrad & skipulegum verdbréfamarkadi

stofnanir Hiutdeildar- 31.12.2007
Gtg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % %

63,2% 0,0% 0,0% 21,3% 84,5%
0,0% 0,0% 0,0% 2,5% 2,5%
0,0% 0,0% 0,0% 10,9% 10,9%
0,0% 0,0% 0,0% 2,1% 2,1%

63,2% 0,0% 0,0% 36,8% 100,0%

78,5% 0,0% 0,0% 15,9% 94,4%
0,0% 0,0% 0,0% 5,6% 5,6%

78,5% 0,0% 0,0% 21,5% 100,0%

65,5% 0,0% 0,0% 15,6% 81,1%
0,0% 0,0% 0,0% 18,9% 18,9%

65,5% 0,0% 0,0% 34,5% 100,0%

96,4% 0,0% 0,0% 0,0% 96,4%
0,0% 0,0% 0,0% 3,6% 3,6%

96,4% 0,0% 0,0% 3,6% 100,0%

99,0% 0,0% 0,0% 0,0% 99,0%
0,0% 0,0% 0,0% 1,0% 1,0%

99,0% 0,0% 0,0% 1,0% 100,0%
0,0% 0,0% 99,7% 0,0% 99,7%
0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,3%
0,0% 0,0% 99,7% 0,3% 100,0%
0,0% 0,0% 19,8% 0,0% 19,8%
0,0% 80,2% 0,0% 0,0% 80,2%
0,0% 80,2% 19,8% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Landsvaki hf. B-hluti
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Landsbanki Safnbréf Safnbréf ’ Landsbanki
Global Opp. Skuldabréf innlend/  Safnbréf Safnbréf Safnbréf  Fyrirteekja-  Urvals-  Diversified Peningabréf Peningabréf Peningabréf Peningabréf Peningabréf Peningabréf 2007 2006
Fund / Hlutabréf erlend Varfeerin Blondud Framseekin bréf bréf Yield Fund ISK EUR GBP uUsD CAD DKK Samtals Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur og gengismunur................... (370.858) 15.326 2.596 69.046 9.702 (9.909) 1.196.496  163.048 326.596 18.380.234 883.141 149.246 317.715 7.940 29.167  21.169.484 13.560.350
33.267 0 0 0 0 0 0 186.288 0 0 0 0 0 0 0 219.555 14.447
(315) 0 0 (4) (13) (1) (14)  (1.048) (620) (129) 0 (62) (765) (4) (199) (3.175) (1.566)
Hreinar fjarmunatekjur (337.906) 15.326 2.596 69.041 9.689 (9.910) 1.196.482  348.287 325.976  18.380.105 883.141 149.183 316.950 7.936 28.967  21.385.864 13.573.231
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN. ... 39.739 0 0 6.295 2.620 817 155.802  182.338 27.777 903.590 76.067 9.686 22.859 514 2.206 1.430.312 949.484
boéknanir og bankakostnadur..............cccceeenne 31.013 (4) 1 7 6 26 7.354 57.467 0 17.059 27.390 799 13.301 1 101 153.721 103.175
Rekstrargjold alls 70.752 (4) 1 6.303 2.627 842 163.156  239.805 27.777 920.649 103.457 9.687 36.160 514 2.307 1.584.033 1.052.659
Hagnadur (tap) arsins faerdur &
hlutdeildarskirteini (408.659) 15.330 2.596 62.739 7.062 (10.752) 1.033.326  108.482 298.199  17.459.456 779.684 139.497 280.789 7.422 26.660  19.801.831 12.520.572

Landsvaki hf. B-hluti
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Landsbanki ~ Safnbréf  Safnbréf Landsbanki
Global Skuldabréf/ Innlend/  Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirteekja- Urvals- Diversified ~ Peningabréf Peningabréf Peningabréf Peningabréf Peningabréf Peningabréf 31.12.2007 31.12.2006
Skyr. Opp. Fund  Hlutabréf Erlend Varfeerin Blondud  Framsaekin bréf bréf Yield Fund ISK EUR GBP UsD CAD DKK Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5
Verdbréf med fostum tekjum...... 0 0 0 224.475 40.011 0 12.271.776 0 2.974.623 135.845.102 14.843.218 771.269 5.661.667 453.195 362.498 173.447.834  105.130.322
Hiutabréf. 2.086 0 0 535 1.759 5.682 0 7.548.708 0 0 0 0 0 0 0 7.558.770 7.502.846
Hiutdeildarskirteini . 0 0 0 1.264.818 701.771 255.377 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.221.966 1.168.383
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum..... 0 0 0 0 0 0 921.485 0 47.395 16.094.908 3.855.560 375.828 1.073.441 0 0 22.368.617 3.282.854
AfleiOUr.......oiiiiii e 0 0 0 0 0 0 0 4.046 0 0 0 47 0 0 0 4.093 0
Fjarfestingar alls 2.086 0 0 1.489.828 743.541 261.059 13.193.262 7.552.754 3.022.018 151.940.010 18.698.778 1.147.143 6.735.108 453.195 362.498 205.601.279  117.084.405
Adrar eignir
Handbaert fé...........cccovvviinnnenn. 0 0 0 3.924 1.112 10.212 6.443 216.219 921.690 6.338 661.814 140.649 532.079 26.323 36.476 2.563.278 303.508
Adrar eignir.........ccccceevciiinnne 0 0 0 79 187 25 5.678 64.505 262.438 379.295 41.351 5.654 4.848 145 667 764.873 886.762
Adrar eignir alls 0 0 0 4.003 1.299 10.237 12.121 280.724 1.184.128 385.633 703.165 146.303 536.927 26.468 37.143 3.328.151 1.190.270
Eignir alls 2.086 0 0 1.493.831 744.840 271.296 13.205.383 7.833.478 4.206.146  152.325.642  19.401.942 1.293.447 7.272.036 479.663 399.641 208.929.430  118.274.675
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 3 0 0 0 1.487.701 740.451 260.993  13.112.197  7.798.454  3.974.478 149.174.244  19.380.024  1.291.425  7.258.992 478.383 398.896  205.356.238  116.961.555
Adrar skuldir
AfleidUr....ociiii e 0 0 0 0 0 0 78.250 0 217.876 3.113.358 2.540 0 4.465 397 4 3.416.890 761.360
Adrar skuldir..........ccooceviiiinnns 4 2.086 0 0 6.130 4.389 10.303 14.936 35.024 13.793 38.040 19.377 2.021 8.579 883 741 156.302 551.760
Adrar skuldir alls 2.086 0 0 6.130 4.389 10.303 93.186 35.024 231.669 3.151.399 21.918 2.021 13.044 1.280 745 3.571.167 1.313.120
Skuldir alls 2.086 0 0 1.493.831 744.840 271.296 13.205.383 7.833.478 4.206.146  152.325.642  19.401.942 1.293.447 7.272.036 479.663 399.641 208.929.430  118.274.675
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Landsbanki ~ Safnbréf Safnbréf Landsbanki
Global Opp. Skuldabréf  Innlend / Safnbréf Safnbréf Safnbréf Fyrirtaekja- Urvals- Diversified Peningabréf Peningabréf  Peningabréf Peningabréf Peningabréf Peningabréf 2007 2006
Fund / Hlutabréf Erlend Varfeerin Bl6ndud Framsaekin bréf bréf Yield Fund ISK EUR GBP UsD CAD DKK Samtals Samtals
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) arsins
feert & hlutdeildaskirteini....................... (408.659) 15.330 2.596 62.739 7.062 (10.752) 1.033.326 108.482 298.199 17.459.456 779.684 139.497 280.789 7.422 26.660 19.801.831 12.520.572
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini.............c..c...... 2.789.537 36.182 32.034 1.521.061 680.836 326.525 2.855.070 7.764.472 2.256.980 560.451.767 175.888.839 16.954.118 84.749.266 783.169 9.809.887 866.899.744 427.675.095
Innleyst hlutdeildarskirteini................... (3.873.737) (41.861) (25.902) (383.828) (220.698) (54.780) (9.048.502) (7.543.526) (274.505) (508.874.106) (161.382.433) (16.883.909) (79.474.159) (312.208) (9.437.651) (797.831.802) (399.628.809)
Gjaldeyrisgengisahrif.............ccccccevenene. (33.718) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (92.465) (125.370) (223.538) 0 0 (475.090) 193.641
Breyting vegna sameiningar sjéda....... 0 (287.729) (273.251) 287.729 273.251 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Fjarmognunarhreyfingar alls (1.117.917) (293.408) (267.119) 1.424.963 733.389 271.746 (6.193.431) 220.946 1.982.475 51.577.661 14.413.941 (55.160) 5.051.569 470.961 372.235 68.592.852 28.239.926
Haekkun (leekkun) & hreinni eign (1.526.575) (278.078) (264.523) 1.487.701 740.451 260.993 (5.160.105) 329.429 2.280.674 69.037.117 15.193.625 84.337 5.332.359 478.383 398.896 88.394.683 40.760.498
Hrein eign i arsbyrjun 1.526.575 278.078 264.523 0 0 0 18.272.302 7.469.026 1.693.804 80.137.126 4.186.399 1.207.089 1.926.633 0 0 116.961.555 76.201.057
Hrein eign i lok arsins 0 0 0 1.487.701  740.451 260.993 13.112.197 7.798.454 3.974.478  149.174.244  19.380.024 1.291.425  7.258.992 478.383 398.896  205.356.238  116.961.555
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvollur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Landsvaki hf. er dotturfélag
Landsbanka Islands hf. og er A hluti Landsvaka hf. hluti af samsteedu Landsbanka islands hf. en sjédir Landsvaka hf. eru
ekki hluti af samsteedu Landsbanka Islands hf. sokum edli starfssemi sjodanna. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og arin & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum
og gjoldum. P4 svo mot pessi séu samkveemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg verdmeeti peirra lida sem pannig
eru metnir reynst dnnur en nidurstada samkvaemt matinu.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félogum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi arsins, pann 31. desember 2007.

[ sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 63rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
krénur & gengi vidskiptadags. [ sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok arsins og er
gengisvidmidun lokagengi Landsbanka islands hf. pann 31.desember 2007. Gengismunur sem myndast vid greidslu
skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupéknun

Fjarfestingasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, vorslupoknun og umsyslu.
Umsyslupoknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupoknun er sem hér segir:

Landsbanki Global Opportunity Fund *...............cccceeenee. 1,50%
Safnbréf Skuldabréf/HIutabréf... 0,00%
Safnbréf Innlend/Erlend............cccceoviiiieniiiniiciiccee 0,00%
Safnbréf Varfeerin..........cocooiiiiii e 1,25%
Safnbréf BlIONAUD. .........c.cevviiiiiiiiii e 1,25%
Safnbréf Framsaekin...........cccooieiiiiiiiiniiecee e 1,25%
Fyrirtaekjabréf.........ccoooieiie e 1,00%
UIVAISDIET ... 1,65%
Landsbanki Diversified Yield Fund.............c.cccvvveiiennnnn. 1,00%
Peningabréf ISK.........cooiiiii e 0,70%
Peningabréf EUR 0,40%
Peningabréf GBP 0,40%
Peningabréf USD 0,40%
Peningabréf CAD **........ccciiiiie et 0,40%
Peningabréf DKK **. .. .....cooiieeecee e 0,40%

* Landsbanki Global Opportunity Fund var lagdur nidur i lok ars 2007
**  Peningabréf CAD og DKK voru stofnud i mai 2007.
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1.4 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad a arinu
samkvaemt myntskraningu Landsbanka islands hf. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem
toku gildi i byrjun jandar 2008. Afallinn gengismunur og verdbzetur & hoéfudstdl eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skradir eru a skipulegum verdobréfamarkadi eru metnir & opinberu gengi i lok desember
2007. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadstaedna hverju
sinni. Vid mat a pessum eignum eru reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri aheettu sem tengist starfseminni.
Sértaek nidurfeersla er faerd sem breyting a avoxtunarkréfu hvers bréfs sem talid er i aheettu hverju sinni.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok desember 2007. Oskrad hlutabréf
eru feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda aeetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjdoum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2007.

Afleiousamningar eru faerdir & gangvirdi i efnahagsreikning i lok arsins. Samningar med jakvaeda stddu eru feerdir til
eignar en samningar med neikvaeda stodu eru faerdir til skuldar. Breyting & gangvirdi afleidusamninga eru feerd jafnédum i
rekstrarreikning sjédanna.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfeerd med affélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok desember 2007.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptakrofur og fravik i birtu gengi. Adrar eignir eru feerdar & nafnverdi ao
fradreginni nidurfeerslu til ad meeta peim kréfum sem kunna ad tapast ef ahaetta um slikt er til stadar.

1.7 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verobréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.8 Skattamal

Fjarfestingasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjélfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6athlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda éhad innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv.logum 94/1996. beir eru p6 ekki undanpegnir fjarmagnstekjuskatti i
peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagour & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
{slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2.  Fjarhagsleg aheettustjornun

2.1  Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga a gengi hlutabréfa, breytinga a gengi
erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Ahgettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra &haettustigi medal
annars med notkun afleidusamninga.
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Sjo6dir med ISK sem uppgjorsmynt eru syndir med raunavoxtun a arsgrundvelli en sj6dir med uppgjérsmynt adra en
ISK eru syndir med nafnavoxtun & arsgrundvelli i vidkomandi mynt. Avéxtun einstakra sjéda og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i viokomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Landsb.Global Oppor.Fund **.............
Safnbréf Varfaerin *............cccooveeieenn.

Safnbréf Blondud *

Safnbréf Framsaekin *...........cccocvenee.
Fyrirtaekjabréf..........cocoiieiiiiiiiiiee
Urvalsbréf..........coovveveeeeeeeeeseen,
Landsbanki Diversified Yield Fund......
Peningabréf.......ccccoovveiiiee e,
Peningabréf EUR..........cccoiiiiiieenine
Peningabréf GBP..........ccccceevcvveeeinnenn
Peningabréf USD........c..ccceeeeiiieeniienne
Peningabréf CAD *........ccccoveevcvveeeenen.
Peningabréf DKK *........cccccceviieenenans

* Landsvaki hof starfsemi i pessum sjédum a fyrri hluta ars 2007.
** Sjéourinn heetti starfsemi i lok ars 2007.

Landsb.Global Oppor.Fund (EUR)...
Safnbréf Skuldabréf/HIutabréf **......
Safnbréf Innlend / Erlend **.............
Safnbréf Varfeerin..........ccccceveeenen.
Safnbréf Blondud............cccceeveeenee.
Safnbréf Framsaekin ...........ccccccee..
Fyrirteekjabréf.......ccccoovvveeiiieeee.
Urvalsbréf
Landsbanki Diversif.Yield Fund ......
Peningabréf..........cccoiiiiiiiiieis
Peningabréf EUR ........ccccccovvvveenns
Peningabréf GBP ..........ccccoceeiienne
Peningabréf USD ........ccccceevvvveeenns
Peningabréf CAD *.........ccccoeveninne
Peningabréf DKK *

Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manuodi nafnvero
..................... EUR - - - 0
.................... ISK -5,8% -2,1% - 13.838
ISK -17,2% -10,0% - 7.190
..................... ISK -25,0% -15,9% - 2.608
.................... ISK -5,2% 0,8% 1,1% 2.909.296
.................... ISK -59,7% -41,2% -1,6% 1.444.426
..................... ISK 0,4% 1,8% 5,2% 34.820
.................... ISK 6,5% 7,0% 8,0% 5.332.222
..................... EUR 4,0% 4,2% 4,4% 1.973
.................... GBP 6,3% 6,5% 6,3% 94
..................... usD 5,1% 5,1% 5,6% 1.051
.................... CAD 6,0% 5,2% - 73
.................... DKK 5,3% 5,1% - 315
Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:
31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007
Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verdom. Kaupgengi  Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk.  hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
750.093 99,697 1.526.575 104,7932 - S

381 1,104 278.078 1,213 - -
1.462 1,097 264.523 1,282 - -
- - - - 1.487.701 107,51
- - - - 740.451 102,98
- - - - 260.993 100,07
34.920.644 3,984 18.272.302 4,214 13.112.197 4,507
5.272.999 4,367 7.469.026 5,183 7.798.454 5,399
- - 1.693.804 102,518 3.974.478 114,143

35.255.479 21,754 80.137.126 24,460 149.174.244 27,976 *

- - 4.186.399 102,679 19.380.024 107,1968 *

- - 1.207.089 104,030 1.291.425 110,6056 *

- - 1.926.633 104,196 7.258.992 109,9808 *

- - - - 478.383 103,1830 *

- - - - 398.896 103,1881 *

76.201.057 116.961.555 205.356.238

Samtals

* Landsvaki hof starfsemi i pessum sjodum a fyrri hluta ars 2007.
** Safnbréfasjodirnir voru sameinadir 6drum sj6dum Landsvaka hf. pann 29. mars 2007
*** Sjgourinn heetti starfsemi i lok ars 2007.

| Skv. Birtu gengi i erlendri mynt.
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4.  Adrar upplysingar

Samkveemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjédi og fjarfestingarsj6di ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fjarfestingarsj6ds ekki fara upp fyrir 25% af eignum sjédsins.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum deildum félagsins i lok arsins.

Safnbréf Veerfaerin ... 0,41%
ST Lo 103 1 =1 (o] oo [V o JN OO T PP U PR OPRPPRRPP 0,59%
Safnbréf Framsaekin 3,80%
Fyrirteekjabréf .... 0,11%
UIPVAISDIET ...ttt et e et et ettt s et et e s an e et et et e s e s e et et et e e et ean e et et et es e e s es et e tea s eneneteanneas 0,45%
Landsbanki DIVErSIfield YIield FUNG .........coeiiiiiiie ettt b e e siee e 0,33%
Peningabréf .......... 0,02%
Peningabréf EUR 0,10%
Peningabréf GBP 0,16%
Peningabréf USD 0,12%
Peningabréf CAD 0,18%
Peningabréf DKK 0,19%

Sameiningar

Pann 29. mars 2007 voru tveer sameiningar, annarsvegar voru Safnbréf Hlutabréf/Skuldabréf sameinud inn i nyjan
sjod Safnbréf Varfaerin, skiptigengi 0,0125 og hinsvegar voru Safnbréf Innlend/Erlend sameinud inn i nyjan sj6d
Safnbréf Blondud og skiptigengi 0,0128
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok desember 2007:

Riki, sveitarfélog,

Verdbréfaeign: eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2007
Utg. eda i &byrgd  skirteini Hlutabréf Annad Samtals
pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr.
Landsbanki Global Opport. Fund
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 0 0 2.050 0 2.050
0 0 2.050 0 2.050
Safnbréf Varfeerin
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 0 0 535 165.529 166.064
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0 1.264.818 0 0 1.264.818
Peningamarkadsskjol utan skipulegra
verdbréfamarkada 0 0 0 58.946 58.946
0 1.264.818 535 224.475 1.489.828
Safnbréf Blondud
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 0 0 1.759 10.538 12.297
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa 0 701.771 0 0 701.771
Peningamarkadsskjol utan skipulegra
verdbréfamarkada 0 0 0 29.473 29.473
0 701.771 1.759 40.011 743.541
Safnbréf Framseekin
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 0 0 5.682 0 5.682
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0 255.377 0 0 255.377
0 255.377 5.682 0 261.059
Fyrirteekjabréf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 380.736 0 0 11.305.375 11.686.111
Innlan hja fjarmalafyrirtaeekjum 0 0 0 921.485 921.485
Adrir fjarmalagerningar 115.983 0 0 469.682 585.665
496.719 0 0 12.696.542 13.193.261
Urvalsbréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 0 0 7.548.708 0 7.548.708
Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada 0 0 0 4.046 4.046
0 0 7.548.708 4.046 7.552.754
Landsbanki Diversified Yield Fund
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 660.275 405.878 0 1.908.470 2.974.623
Afleidur skradar & skipulegum verdbréfamarkadi 0 0 0 47.395 47.395
660.275 405.878 0 1.955.865 3.022.018
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Verdbréfaeign frh:

Peningabreéf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum

Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf EUR

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum

Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf GBP

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Afleidur utan skipulegra verébréfamarkada

Peningabréf USD

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Peningamarkadsskjol utan skipulegra
verdbréfamarkada

Peningabréf CAD

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Peningamarkadsskjol utan skipulegra
verdbréfamarkada

Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf DKK
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjodir - Arsreikningur 2007
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stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2007
(tg. eda i abyrgd  skirteini Hlutabréf Annad Samtals
pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr.
26.413.099 0 0 78.912.062 105.325.161
0 0 0 10.987.746 10.987.746

0 0 0 16.094.908 16.094.908

0 0 0 19.532.195 19.532.195
26.413.099 0 0 125.526.911 151.940.010
0 0 0 10.116.053 10.116.053

0 0 0 1.656.147 1.656.147

0 0 0 3.855.560 3.855.560

0 0 0 3.071.018 3.071.018

0 0 0 18.698.778 18.698.778

0 0 0 674.082 674.082

0 0 0 97.187 97.187

0 0 0 375.828 375.828

0 0 0 a7 a7

0 0 0 1.147.143 1.147.143

0 0 0 2.634.843 2.634.843

0 0 0 1.750.726 1.750.726

0 0 0 1.073.441 1.073.441

0 0 0 1.276.098 1.276.098

0 0 0 6.735.108 6.735.108

0 0 0 166.779 166.779

0 0 0 165.693 165.693

0 0 0 64.191 64.191

0 0 0 56.532 56.532

0 0 0 453.195 453.195

0 0 0 315.979 315.979

0 0 0 46.518 46.518

0 0 0 362.497 362.497

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Skyringar

5. Fjarfestingar - Fjarfestingasjodir

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Landsbanki Global Opport. Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Safnbréf Varfaerin

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa

Peningamarkadsskjol utan skipulegra
verdbréfamarkada

Safnbréf BIondud
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda
Peningamarkadsskjol utan skipulegra
verdbréfamarkada

Safnbréf Framsaekin
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Fyrirtaekjabréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Adrir fjarmalagerningar

Urvalsbref
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Afleidur utan skipulegra verébréfamarkada

Landsbanki Diversified Yield Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Afleidur skradar & skipulegum verdbréfamarkadi

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjodir - Arsreikningur 2007
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stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2007
(tg. eda i abyrgd  skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 11,1% 11,1%
0,0% 84,9% 0,0% 0,0% 84,9%
0,0% 0,0% 0,0% 4,0% 4,0%
0,0% 84,9% 0,04% 15,07% 100,00%
0,0% 0,0% 0,2% 1,4% 1,7%
0,0% 94,4% 0,0% 0,0% 94,4%
0,0% 0,0% 0,0% 4,0% 4,0%
0,0% 94,4% 0,2% 5,4% 100,0%
0,0% 0,0% 2,2% 0,0% 2,2%
0,0% 97,8% 0,0% 0,0% 97,8%
0,0% 97,8% 2,2% 0,0% 100,0%
2,9% 0,0% 0,0% 85,7% 88,6%
0,0% 0,0% 0,0% 7,0% 7,0%
0,9% 0,0% 0,0% 3,6% 4,4%
3,8% 0,0% 0,0% 96,2% 100,0%
0,0% 0,0% 99,9% 0,0% 99,9%
0,0% 0,0% 0,0% 0,1% 0,1%
0,0% 0,0% 99,9% 0,1% 100,0%
21,8% 13,4% 0,0% 63,2% 98,4%
0,0% 0,0% 0,0% 1,6% 1,6%
21,8% 13,4% 0,0% 64,7% 100,0%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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5. Fjarfestingar - Fjarfestingasjodir

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar frh

Peningabreéf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf EUR

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf GBP

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum

Afleidur utan skipulegra verébréfamarkada

Peningabréf USD

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Innlan hja fjarmalafyrirteekjum
Peningamarkadsskjol utan skipulegra
verdbréfamarkada

Peningabréf CAD
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Peningamarkadsskjol skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Peningamarkadsskjol utan skipulegra
verdbréfamarkada

Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf DKK
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingasjodir - Arsreikningur 2007
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stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2007
(tg. eda i abyrgd  skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
17,4% 0,0% 0,0% 51,9% 69,3%
0,0% 0,0% 0,0% 7,2% 7,2%
0,0% 0,0% 0,0% 10,6% 10,6%
0,0% 0,0% 0,0% 12,9% 12,9%
17,4% 0,0% 0,0% 82,6% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 54,1% 54,1%
0,0% 0,0% 0,0% 8,9% 8,9%
0,0% 0,0% 0,0% 20,6% 20,6%
0,0% 0,0% 0,0% 16,4% 16,4%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 58,8% 58,8%
0,0% 0,0% 0,0% 8,5% 8,5%
0,0% 0,0% 0,0% 32,8% 32,8%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 39,1% 39,1%
0,0% 0,0% 0,0% 26,0% 26,0%
0,0% 0,0% 0,0% 15,9% 15,9%
0,0% 0,0% 0,0% 18,9% 18,9%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 36,8% 36,8%
0,0% 0,0% 0,0% 36,6% 36,6%
0,0% 0,0% 0,0% 14,2% 14,2%
0,0% 0,0% 0,0% 12,5% 12,5%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 87,2% 87,2%
0,0% 0,0% 0,0% 12,8% 12,8%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Rekstrarreikningur 2007

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbaetur og gengismunur..............
Vaxtagjoéld, poknanir og afgreidslugjold......

Rekstrargjold

UmsysIupOKNUN...........ceeeeiiiiiiee e
Annar rekstrarkostnadur................ccceeevvenee.

Hagnadur arsins

Landsvaki hf. B-hluti

Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjéld alls

Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity | - Arsreikningur 2007
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2007 2006
890.049 600.897
(140.784) (183.416)
749.265 417.481
34.611 26.305
1.750 3.409
36.361 29.714
712.904 387.767

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



35

Efnahagsreikningur 31. desember 2007

Eignir 31.12.2007 31.12.2006
Skyr.

Fjarfestingar 5
Verdbréf med fostum tekjum. ..o 0 0
Verdbréf med breytilegum tekjum..........cccoocviviee e 569.345 65.143
ABrar farfeStiNGaAr.........cccvviiie e 2.827.365 2.108.927
N L= T 1 | PSRRI 127.507 0
Fjarfestingar alls 3.524.218 2.174.070
ASKIFLATIOTONS. .....covveececeeee et 2.010.000 2.010.000
Askriftarloford alls 2.010.000 2.010.000

Adrar eignir

[ FoTaTo o= =Y o (YOS 6 159.312
Yo = = o o1 O SPUSPUPRRR 219 819
Adrar eignir alls 225 160.131
Eignir alls 5.534.442 4.344.201

Skuldir
Hlutdeildarskirteini........cocveiiiiiieeiiie e 57.301 5.475
Skuldabréfaltgafa........ccoceeiiiiiieiiiiie e 4 5.442.530 4.234.905

Adrar skuldir

AflEIOUSAMNINGA ... e 0 77.515
P L= LY (U o L PP PUPRPRRR 34.611 26.305
Adrar skuldir alls 34.611 103.820

Skuldir alls 5.534.442 4.344.201

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity | - Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Yfirlit um sjodsstreymi 2007

Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri:

Hagnadur (tap) timabilSins .......ccccceeiiiiiiiie e

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

GENGISIMUNUL ....tiiiieeeiiiiiee e e eeiie e e e e s st r e e e s sibae e e e s esnsaeeeeesssbaeeaesannses

Laekkun rekstrartengdra eigna:

SKaMMEIMAKIGTUL ...ttt reeees

(Leekkun) haekkun rekstrartengdra skulda:

SKamMEMAaSKUIAIN ......oooeieiiiiicccc e

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Breytingar vegna askKriftar .........ccccovvieeiiiiiiie e,
KaupVverd VEISDIefa ..........cueveiiiie et

Fjarmognunarhreyfingar

HIUtdeildarskirtini ...........cooveriiiiiieiie e
Breytingar vegna skuldabréfa ............ccccoeoiiiiiiiiie e

Heaekkun (laeekkun) & handbeeru fé

Handbaert f& 1 byrjun arsins ..........ccccovieeiiiiiiiee e

Handbeert fé i lok arsins

Landsvaki hf. B-hluti

Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity | - Arsreikningur 2007
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2007 2006
712.904 387.767
(688.326) 119.790
24578 507.557
600 37.855
(69.209) 17.853
(68.609) 55.708
(44.031) 563.265
0 (375.000)
(115.275) (1.716.184)
(115.275) (2.091.184)
0 5.476

0 1.208.884

0 1.214.359
(159.307) (313.560)
159.312 472.872
5 159.312

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvollur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i PUsundum kréna. Landsvaki hf. er détturfélag
Landsbanka Islands hf. og er A hluti Landsvaka hf. hluti af samsteedu Landsbanka islands hf. en sj6dir Landsvaka hf.
eru ekki hluti af samsteedu Landsbanka islands hf. sékum edli starfssemi sjodanna. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og arid 4 undan.

Fagfjarfestasjédir Landsvaka hf. eru lokadir sjédir og eingbngu eetladir fyrir stofnfjarfesta. Fagfjarfestasjodir eru pvi
lokadir fyrir vidskiptum almennings.

Vio gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. b6 svo moét pessi séu samkvaemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg verdmaeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst énnur en nidurstada samkvaemt matinu. Eignastada i lok arsins hja Landbanka Private
Equity 1 er samkveaemt stoduyfirliti fra erlendum fjarfestum a eignum 30. september 2007. Allur uppreikningur a
gjaldmidlagengi midast vid gengi i lok ars 2007.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félogum liggur fyrir.

Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi arsins, pann 31. desember
2007.

{ sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti { 83rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i ISK & gengi
vidskiptadags. [ sjédum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins. Gengismunur sem
myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faeréur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur & eignir og
skuldir i lok arsins i tilfelli sjoda feeroum i islenskum krénum.

1.3 Umsyslupéknun

Landsbanki Private Equity 1 greidir A-hluta Landsvaka hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédanna
svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjo6da, vorslupéknun og umsyslu.
Umsyslupoknunin reiknast daglega sem 0,75%.

1.4 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad & arinu
samkveemt myntskraningu Landsbanka islands hf. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur
sem toéku gildi i byrjun janGar 2008. Afallinn gengismunur og verdbeetur & héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i
rekstrarreikning.

Landsvaki hf. B-hluti
Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity | - Arsreikningur 2007 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



38

Skyringar

15 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi eru metnir & opinberu gengi i lok
desember 2007. Virdi annarra verobréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum eru reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri aheettu
sem tengist starfseminni. Sérteek nidurfeersla er faerd sem breyting a avoxtunarkréfu hvers bréfs sem talio er i ahaettu
hverju sinni.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins. Oskrad hlutabréf eru

feerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok desember 2007

Afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi i efnahagsreikning i lok arsins. Samningar med jakvaeda stodu eru feerdir til
eignar en samningar med neikvaeda stdédu eru feerdir til skuldar. Breyting a gangvirdi afleidusamninga eru feerd
jafn6dum i rekstrarreikning sjédanna.

Innlan hja lanastofnunum eru uppfaerd med affélinum véxtum og/eda gengismun midad vid lok desember 2007.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti, vioskiptakrofur og fravik i birtu gengi. Adrar eignir eru faerdar & nafnverdi ad
fradreginni nidurfeerslu til ad meeta peim kréfum sem kunna ad tapast ef ahaetta um slikt er til stadar.

1.7 Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.8 Skattamal

Fagfjarfestasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar.

2.  Fjarhagsleg aheettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga 4 gengi hlutabréfa, breytinga a4 gengi
erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra ahaettustigi
medal annars med notkun afleidusamninga.

Landsvaki hf. B-hluti
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2007 2006
3. Vextir, verdbaetur, gengismunur og arour
RV = D=1 ] 4 S 535 15.743
GeNGISMUNUM AF MYNT.....ooiiiiii ettt e st e e e bt e e e e saan e e e sab e e e sanbeeeeaneeesnnen 183.081 83.991
GeNgiISMUNUE & VEIODIETUML.......iiii et e e e e st e e e s e e e s aaeeessnteeesnnteeeeeneeeas 706.433 501.163
890.049 600.897
2007 2006
4. Skuldabréfautgafa 3l.des 3l.des
LPE 1 A flokkur 2005 351.034 323.129
LPE 1 B flokkur 2005 350.548 313.172
LPE 1 C flokkur 2005 993.697 968.148
LPE 1 D flokkur 2005 752.562 296.844
LPE 1 E flokkur - 6Utgefin SKUIJABIéf............uviiiiiie e e e siee e e e snaee e 670.000 670.000
3.117.840 2.571.293
LPE 1 EPN flokkur - 6Utgefin SKuldabréf.............cooiiiiiiiie e 1.340.000 1.340.000
Virdisaukning EPN v/afkomu 984.690 323.612
5.442.530 4.234.905
Ar arinu 2008 var flokkur LPE1 A gerdur upp ad fullu.
5. Fjarfestingar - Fagfjarfestasjoour
Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar Landsbanka Private Equity 1 og hlutfallsleg skipting i lok &rsins, 31. desember 2007:
Riki, sveitarféltg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2007
Gtg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr.
Landsbanki Private Equity 1
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0 569.345 0 0 569.345
Afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada 0 0 0 127.507 127.507
Adrir fjarmalagerningar 0 0 0 2.827.365 2.827.365
569.345 2.954.873 3.524.218
Riki, sveitarféltg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2007
Gtg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
Landsbanki Private Equity 1
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa 0,0% 16,2% 0,0% 0,0% 16,2%
Afleidur utan skipulegra
verdbréfamarkada 0,0% 0,0% 0,0% 3,6% 3,6%
Adrir fjarmalagerningar 0,0% 0,0% 0,0% 80,2% 80,2%
0,0% 16,2% 0,0% 83,8% 100,0%

Landsvaki hf. B-hluti

Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity 1 - Arsreikningur 2007

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



