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Skyrsla stjornar

Landsvaki hf. er sérheaeft félag a svidoi eignastyringar og rekstrar verdbréfasjoda, fjarfestingasjoda og
fagfjarfestasjoda. Landsvaki hf. er ad fullu i eigu samstaedu Landsbanka islands hf og er A-hluti Landsvaka hf. hluti
af samstaedureikningi bankans. B-hluti rekstrar- og efnahagsreiknings Landsvaka hf, rekstur og efnahagur sj6da
félagsins eru utan samsteedu bankans. Arid 2005 var metér hvad vardar steerd og steekkun verdbréfa- og
fjarfestingarsjoda hja Landsvaka hf. Landsvaki hf. rekur 17 sj0di og heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i styringu
Landsvaka hf. var um 120,1 ma.kr. um sidustu aramot og avoxtun sjoda a arinu var almennt god.

Fjérir nyir sjodir voru stofnadir a arinu 2005, sem utvikka voru- og pjonustuframbod Landsvaka hf., en peir eru
Landsbanki Global Opportunities Fund, sem er fjarfestingarsjédur sem fjarfestir i erlendum hlutabréfum og
hlutabréfasjodum med pad ad markmidi ad skila heerri avoxtun en heimsvisitala Morgan Stanley (MSCIWI).
Landsbanki Private Equity 1, sem er fagfjarfestasjodur sem fjarmagnadur er med Utgafu skuldabréfa og fjarfestir i
erlendum Private Equity sjodum, sem aftur fjarfesta i 6skradum evropskum félégum. ba voru undir lok ars kynntir
tveir nyjir sjodir undir nafni Safnbréfa. Sjodirnir eru fjarfestingasjodir, sem fjarfesta eingéngu i 68rum verdbréfa- og
fjarfestingasjodum med pad ad markmidi ad veita langtimafjarfestum traust og aheettudreift eignasafn. Safnbréf —
hlutabréf/skuldabréf, fiarfesta i innlendum skuldabréfasjodum og hlutabréfasjodum og Safnbréf — Innlend / erlend
fjarfesta i innlendum skuldabréfasjodum og innlendum og erlendum hlutabréfasjodum.

Hlutafé félagsins nam i arslok 40 mkr. og var pad allt i eigu Landsbankasamstaedunnar og eigid fé félagsins i arslok
nam 190,4 mkr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkveemt logum um
fjarmalafyrirteeki var 55,07% en samkvaemt I6gunum ma hlutfallid ekki vera laegra en 8,0%. Hagnadur af rekstri
félagins a arinu 2005 var 75,9 mkr. samkveemt rekstrarreikningi. Stjérn félagsins leggur til ad 100 mkr. verdi
greiddar i ard til hluthafa vegna rekstrararsins 2005, sem er 250% af nafnvirdi hlutafjar, en visad er til
arsreikningsins um radstéfun hagnadar og adrar breytingar & eiginfjarreikningum. bad er dlit stjérnar félagsins ad
allar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gloggva sig & stodu félagsins i arslok, rekstrararangri arsins og
fijarhagslegri proun félagsins, komi fram i arsreikningnum.

Stjérn og framkveemdastjori Landsvaka hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir ario 2005 med undirritun
sinni.

Reykjavik, 20. mars 2006
| stjorn félagsins
Stefan H. Stefansson

Erla H. Adalgeirsdottir borir O. Ingolfsson

Framkveemdastjori

Sigurdur O. Hakonarson



Aritun endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa Landsvaka hf.

Vid héfum endurskodad arsreikning Landsvaka hf. fyrir arid 2005. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum, A-hluta
og B-hluta. A-hluti neer yfir rekstrarfélagid sjalft en B-hluti neer yfir Verdbréfasjédi Landsvaka hf,,
Fjarfestingarsjodi Landsvaka hf. og Fagfjarfestasjodi Landsvaka hf. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjornar,
rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymi og skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign og skyringar fyrir Verdbréfasjodi Landsvaka
hf., Fjarfestingarsjodi Landsvaka hf. og Fagfjarfestasjodi Landsvaka hf. Arsreikningurinn er lagdur fram af
stjornendum félagsins og & abyrgd peirra i samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum
i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt pvi ber okkur ad skipuleggja og
haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.
Endurskodunin, sem tekur mid af mati okkar & mikilveegi einstakra patta og aheettu, felur i sér
greiningaradgerdir, Urtakskannanir og athuganir a gdégnum til ad sannreyna fjarhaedir og upplysingar sem koma
fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun a peim reikningsskilaadferdum og matsreglum
sem notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat & framsetningu hans i heild. Vié teljum ad endurskodunin sé
naegjanlega traustur grunnur til ad byggja alit okkar a.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins & arinu 2005, efnahag pess
31.desember 2005 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2005, i samraemi vid l6g og settar reikningsskilareglur.

Reykjavik, 20. mars 2006

PricewaterhouseCoopers hf.



Rekstrarreikningur arsins 2005

Skyringar 2005 2004

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ...t 1.191.009 875.175
FJArMUNALEKJUT ...eeiviiieiie et et eenneeeeenes 0 1.105
ABrar reKStrarteKjUr .........eeeiiiiiiiee e e e 0 599
Heildartekjur 1.191.009 876.879
FJAarmagnsSgjold ..........cceeeiiiieeiiee e cee e (1) (14)
Hreinar rekstrartekjur 1.191.009 876.865

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ..o 2 84.139 53.138
Annar rekstrarkoStNasUT ...........cccviviiiiiiiiien e 1.014.264 741.470
1.098.402 794.608
Hagnadur fyrir skatta 92.606 82.257
Tekju- 0g €IgNarsKattur .........c..eeeieiiiiieree e e e 5 (16.669) (15.345)
Hagnadur arsins 75.937 66.911

Landsvaki hf. A-hluti.  Arsreikningur 2005 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2005

Eignir Skyringar 2005 2004

Verobréf

HIUutdeildarsKirt@ini .........vvvvvvviieieiiiiiieeeeeeeeee e 5.475 0

Krofur

Krofur & tengd fElOG .......cccovveeiieeeiiie e 295.770 252.522

HIUAfJArIOTOrD ...veevieiiieiee e 19.000 0
314.770 252.522

Adrar eignir
BanKaiNNSIEROUL .....vvvviiiiiiieieiiiieeee e 203.469 270.995

Eignir samtals 523.713 523.517

Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2005 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2005

Eigio fé og skuldir Skyringar 2005 2004

Eigio fé 3

HIULATE ...ttt n s 40.000 21.000

LEghundinn VarasjOoUr ............coociuuiieeeiiiiiiiee e s e e e e e e 10.000 5.250

Oradstafad €igi0 T8 .........occcveeeeeieeeeeeee e 140.402 69.215
190.402 95.465

Skuldir

Adrar skuldir:

Skuldir vid tengd fElOg .......ovvvieiiiiiiiiee e 316.642 412.707

REIKNAGIT SKALLAT .....cevvviiieiiieeeeeeeecee e 5 16.669 15.345
333.311 428.052

Skuldir samtals 333.311 428.052

Eigio fé og skuldir samtals 523.713 523.517

Adrar upplysingar 6

Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2005 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Sj6dstreymi arsins 2005

Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri:

Hagnaour ArSiNS .......ccooeveeiiieeeeeeciee e e e e
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:
GENGISIMUINUE ....eiiiee et ettt e et e e e et e e e e e e enteneee e s annnneaaeas

Laekkun (haekkun) rekstrartengdra eigna:

SKaMMETIMAKIOTUL ...ttt

Haekkun (leekkun) rekstrartengdra skulda:

SKamMEIMASKUIAIN .....ooooeieiiieiieeee e

Handbeert fé fra rekstri (til rekstrar)

Fjarfestingahreyfingar

SOIUVErd VErobréfa ........cceveeiiiiiee e,
Kaupverd eignarhluta ..........ccoccvvieeiiiiiiiinee e

Fjarmoégnunarhreyfingar

W 1T 1 1] = (< T,
GreiddUur ArOUE ......cooceiiriirrrree e e e e e e e e e e e e e e e s e s e s sanaaraaerees

Heekkun (leekkun) & handbeeru fé

Handbaert f& 1 byrjun arsins ..........cccccvevee i

Handbeert fé i lok arsins

Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2005

2005 2004
75.937 66.912
0 (1.099)
75.937 65.813
(62.248) (75.104)
(94.741) 280.026
(156.989) 204.922
(81.052) 270.735
0 18.210
(5.475) 0
(5.475) 18.210
19.000 5.000
0 (70.000)
19.000 (65.000)
(67.527) 223.945
270.995 47.051
203.469 270.996

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

11 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum,
sem i meginatridum eru paer sému og arid & undan.

Vio gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atrioi og gefa sér forsendur um mat & eignum,
skuldum, tekjum og gjéldum. P6 svo mdét pessi séu samkveemt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg
veromeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkveemt matinu.

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verobréfasjdda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu asamt pvi ad annast eignastyringu fyrir
lifeyrissjodi. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti naer til rekstrarfélagsins,
B-hluti neer til Verdbréfasjoda, Fjarfestingarsjoda og Fagfjarfestingarsjodir Landsvaka hf.

Arsreikningur Landsvaka hf. A-hluta er hluti af samsteedureikningi Landsbanka islands hf. en arsreikningur
Landsvaka hf. B-hluta er ekki hluti arsreiknings bankans vegna edli starfseminnar.

{ lok arsins annadist Landsvaki hf. rekstur 17 sj6da. Gengi flestra sjods er reiknad daglega og geta fjarfestar
keypt hluti i sjédunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til
viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éathlutadur hagnadur fyrir i deildunum.

1.2 Umsyslupéknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf.
umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur sj6danna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad,
endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupoknun og umsyslu. Umsyslupdéknunin reiknast sem fast hlutfall af
hreinni eign hvers sjods.

1.3 Verobréf

Hlutdeildarskirteini i sjodunum eru metin & markadsverdi vidkomandi sjods i arslok.

1.4 Kréfur atengd félog

Vidskiptakrofur eru feerdar & nafnvirdi og peer vegna égreiddrar umsyslu sjéda B-hluta Landsvaka i arslok.

1.5 Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di, 6bundnum bankainnistaeedum ad fradregni skuld vid lanastofnanir.

1.6 Skattamal

Landsvaki hf. er samskattadur med samstaedu Landsbanka islands hf.

Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2005



Skyringar

2. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2005 2004
= 10 o TSP POTPRPPR 73.706 45.188
Launatengd gjold ........coooo i 10.433 7.950

84.139 53.138

Starfsmannafjoldi & arinu var sem hér segir:

StarfSMeNN T ArSIOK .....oooveiiiie e 9 6
Medalfjéldi starfsmanna & AriNU ............cocceiieiiiiiiiee e 7 6,5

Laun framkveemdastjéra namu samtals 18,2 milljdnum kréna & arinu 2005.
Ekki voru greidd laun fyrir setu i stjorn & arinu 2005.

3. Eigio fé
Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins nam i arslok 2005 kr. 40.000.000 skv. sampykktum félagsins. Allt hlutafé félagsins er
Gtistandandi og fylgir eitt atkvaedi hverjum krénuhlut ad nafnverdi.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:

Légbundinn Orédstafad
Hlutafé varasjoour eigio fé Samtals
JOfNUAUr 1/ 1. . 21.000 5.250 69.215 95.465
Aukid hlutafé 19.000 19.000
Hagnadur &rsins.........ccceceevevieeeenineenns 75.937 75.937
Framlag i lI6gb.varasj...........c.c..ccccuueee. 4,750 (4.750) 0
JOfNUAUr 3L/12....eieieee e 40.000 10.000 140.402 190.402

4. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, er 55,07%
en lagmarks eiginfjarhlutfall samkveemt I6gunum er 8%.

Hlutfallid reiknast pannig:

ANBEEUGIUNNU ......ovev ettt ettt sttt e st e st e e et et ete st eteseetestese st eseste e ateseateseateseeas 345.739

T T I (= OSSR 190.403

EIiginfJarhIULfall..........cooiieiee e 55,07%
5. Skattar

Opinber gjéld vegna rekstrararsins 2005 hafa verid reiknud og feerd i arsreikninginn. Félagid er samskattad med
Landsbanka islands hf.

6. Adrar upplysingar

Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu B-hluta Landsvaka hf. var i arslok 121.068 milljonir kréna.

Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2005 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Verdbréfasjodir Landsvaka hf.

Arsreikningur 2005
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Rekstrarreikningur arsins 2005

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbeetur, gengismunur og arour........

Onnur vaxtagjold.............cccooveveeeeeeeeeeeeene
Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN.......oeeiiiiieriiee e

Annar rekstrarkostnadur............cccoevevieiieennens
Rekstrargjold alls

Hagnadur arsins faerdur a
hlutdeildarskirteini

Markadsbréf 1 Markadsbréf 2 Markadsbréf 3 Markadsbréf 4
344.343 207.167 200.699 143.800
(5.018) (5.289) (6.256) (6.806)
339.325 201.879 194.444 136.994
38.954 27.991 36.592 35.839

0 0 0 0

38.954 27.991 36.592 35.839
300.371 173.888 157.851 101.155

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2005

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Rekstrarreikningur arsins 2005
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Landsbanki 2005 2004
Reidubréf Skuldabr.sj. Sparibréf Visitélubréf  Global Eq. Fund Samtals Samtals

380.457 124.549 688.729 1.889.607 621.219 4.600.571 4.335.689
(7.356) (8.143) (25.325) (15.904) (4.593) (84.689) (32.862)
373.101 116.406 663.404 1.873.704 616.626 4.515.882 4.302.827
52.678 28.009 122.749 31.600 59.867 434.280 439.974

0 0 0 0 0 0 115

52.678 28.009 122.749 31.600 59.867 434.280 440.088
320.423 88.396 540.655 1.842.104 556.758 4.081.602 3.862.738

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2005

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2005
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Skyringar Markadsbréf 1  Markadsbréf 2 Markadsbréf 3 Markadsbréf 4
Eignir
Fjarfestingar 6
Fjarmalagerningar med fostum tekjum...... 3 1.385.766 1.815.909 6.248.701 4.553.132
HIUtabréf.......cooeeeeee e 0 0 0 0
Hlutdeildarskirteini.............cccceeviieeiineennne 0 0 0 0
Afleidusamningar..........cccceoviieiieiiniiieenn. 0 0 0 0
Fjarfestingar alls 1.385.766 1.815.909 6.248.701 4.553.132
Adrar eignir
Handbaert fé.........cooeveiiieieece e 105.503 61.241 328.321 70.631
ABKar  IgNIF...c.cooiiiiiee et 1.928 1.127 4.156 1.062
Adrar eignir alls 107.431 62.368 332.476 71.694
Eignir alls 1.493.197 1.878.277 6.581.177 4.624.826
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 4 1.488.570 1.871.062 6.569.015 4.615.099
Adrar skuldir
Afleidusamningar..........ccccoviiieiieiiniiinenn. 0 0 0 0
ABrar SKUldir.......ccveviiieiieee e 5 4.627 7.215 12.161 9.727
Adrar skuldir alls 4.627 7.215 12.161 9.727
Skuldir alls 1.493.197 1.878.277 6.581.177 4.624.826

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2005

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2005
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Landsbanki 2005 2004

Reidubréf Skuldabr.sj. Sparibréf Visitélubréf Global Eqg. Fund Samtals Samtals
2.354.859 2.445.143 10.980.642 0 0 29.784.152 45.654.594
0 0 0 3.538.793 115.992 3.654.785 918.939
0 0 0 0 4,331.182 4.331.182 3.757.665
0 0 0 325.328 0 325.328 0
2.354.859 2.445.143 10.980.642 3.864.121 4,447.173 38.095.446 50.331.198
52.035 23.767 314.155 315.622 43.790 1.315.067 1.736.035
3.639 2.685 126.843 381.430 3.742 526.612 177.814
55.674 26.452 440.999 697.051 47.532 1.841.678 1.913.849
2.410.533 2.471.595 11.421.641 4.561.173 4.494.705 39.937.125 52.245.047
2.397.922 2.457.175 11.319.589 3.948.466 4.479.002 39.145.899 52.102.319
0 0 0 297.826 0 297.826 0
12.611 14.421 102.052 314.881 15.704 493.400 142.729
12.611 14.421 102.052 612.707 15.704 791.226 142.729
2.410.533 2.471.595 11.421.641 4.561.173 4.494.705 39.937.125 52.245.047

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2005

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Yfirlit um breytingar a hreinni eign arsins 2005
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Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins feerdur & hlutdeildarskirteini.........

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini.............ccccoeevieeeeeiiiiiencenn.
Innleyst hlutdeildarskirteini.............cccoceeeeiiciieneenn.

Heekkun (laeekkun) & hreinni eign

Hrein eign i arsbyrjun

Markadsbréf 1 Markadsbréf 2 Markadsbréf 3 Markadsbréf 4
300.371 173.888 157.851 101.155
6.704.507 2.344.971 7.898.899 7.971.371
(15.195.203) (5.482.236) (3.481.068) (6.128.821)
(8.490.697) (3.137.266) 4.417.832 1.842.549
(8.190.325) (2.963.378) 4.575.683 1.943.705
9.678.895 4.834.440 1.993.332 2.671.394
1.488.570 1.871.062 6.569.015 4.615.099

Hrein eign i lok &rsins

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2005

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Yfirlit um breytingar a hreinni eign arsins 2005
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Landsbanki 2005 2004

Reidubréf Skuldabr.sj. Sparibréf Visitdlubréf  Global Eq. Fund Samtals Samtals
320.423 88.396 540.655 1.842.104 556.758 4.081.602 3.862.739
12.184.307 1.061.709 3.016.626 3.046.848 1.052.687 45.281.924 51.046.990
(15.283.843) (1.297.726) (12.546.563) (1.761.390) (1.143.096) (62.319.947) (45.573.991)
(3.099.536) (236.017) (9.529.937) 1.285.458 (90.409) (17.038.023) 5.472.999
(2.779.113) (147.621) (8.989.282) 3.127.562 466.349 (12.956.421) 9.335.738
5.177.036 2.604.796 20.308.871 820.904 4.012.653 52.102.320 42.766.581
2.397.922 2.457.175 11.319.589 3.948.466 4.479.002 39.145.899 52.102.320

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2005
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

11 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi Vvid l6g um arsreikninga. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og arid 4 undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum,
skuldum, tekjum og gj6ldum. b6 svo moét pessi séu samkvaemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg
verdomeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkveemt matinu.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Solupoknanir og afgreidslugjold eru feerd medal annarra vaxtagjalda.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrdda kaupgengi arsins, pann
31.desember 2005.

Vidskipti i &drum myntum en islenskum kronum eru umreiknud yfir i ISK & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og
afallinn gengismunur a eignir og skuldir i arslok.

1.3 Umsyslupéknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast
daglegan rekstur sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da,
vorslupdknun og umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjods
sem hér segir:

Markadshréf L. 0,80%
Markadshréf 2. 0,80%
Markadshréf 3. 0,80%
Markadshréf 4........ooooeeeueeeeiiiieeeeee e 0,80%
REIBUBIES... ..o 1,00%
SkuldabréfasjOour..........coocvierieeiiiee e 1,00%
SPAribréf. ... 0,80% *
VISHOIUDIES..... .o 1,10%
Landsbankinn Global Equity Fund.................c....... 1,50%

* Umsyslupéknun Sparibréfa breyttist pann 4. jali 2005 og laekkar hun ar 1% i 0,8% af hreinni eign.

1.4 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur a pvi gengi sem sidast var
skrad & arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad
vid visitélur sem toku gildi i arsbyrjun 2006. Afallinn gengismunur og verdbaetur & hofudstdl eigna og
skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2005
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15 Fjarfestingar

Fjarmalagerningar med fostum tekjum sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru metnir a
opinberu arslokagengi 31. desember 2005. Virdi annarra fjarmalagerninga med fostum tekjum er had mati
rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. Vido mat a pessum eignum eru reiknud
nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti a markadnum 31.
desember 2005.

Afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi i efnahagsreikning i arslok. Samningar med jakveeda stédu eru
feerdir til eignar en samningar med neikveeda stodu eru faerdir til skuldar. Breyting a gangvirdi
afleidusamninga eru faerd jafnédum i rekstrarreikning sjédanna.

1.6 Vidskiptakrofur

Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnverdi ad fradreginni nidurfeerslu til ad maeta peim kréfum sem kunna ad
tapast. Nidurfeerslan er byggd a mati a tapsahaettu gagnvart einstokum kréfum og kréfunum i heild. Krofur
sem eru endanlega tapadar eru faerdar Gt Ur békum félagsins.

1.7 Handbeert fé

Handbeaert fé samanstendur af sj6di, 6bundnum bankainnistaeedum ad fradreginni skuld vié lanastofnanir.

1.8 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avéxtun hvers sjods rennur 6éskipt til
viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6athlutadur hagnadur fyrir i sjéounum.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vié innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur
eda tap af hlutdeildarskirteinum til skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv.logum 94/1996. bpeir eru p6é ekki undanpegnir
fjarmagnstekjuskatti i peim 16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagour a tekjur erlendra adila og ekki
eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast
hérlendis.

2.  Fjarhagsleg aheettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega ahaettu s.s. ahrif breytinga a gengi hlutabréfa, breytinga
& gengi erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad
draga Ur pessum ahaettupattum. Sjodsstjorar sjodanna leitast vido ad lagmarka ahaettupaetti med virkri
styringu afleidusamninga par sem pad & vid.

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2005
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3. Fjarmalagerningar med fostum tekjum

19

Vegna peirrar ahaettu sem tengd er starfsemi félagsins eru fjarfestingar feerdar nidur i lok arsins um 13,6 milljén kréna.
[ arslok 2005 er feerd almennar nidurfeerslur i Markadsbréfum 1-4 og Reidubréfum. Hér er ekki um endanlega afskrift

ao reeda, heldur er myndadur moétreikningur sem faerdur er til fradrattar fjarfestingum i efnahagsreikningi.

par sem

engin vanskil eru & fjarfestingum i lok arsins, er eingdbngu um ad raeda almennar nidurfeerslur, samanber 5. gr.
reglugerdar nr. 792/2003, um verdbréfasjodi og fijarfestingarsjodi. Nidurfeerslur greinast pannig:

2005

PN L=t a et el te UL = =Y =) [V TN 13.616.393
SY=T4 v =1 T (o 1U T =<1 ] [V U 0
13.616.393

Engar krofur voru afskrifadar endanlega & arinu.

4, Hlutdeildarskirteini

Raunavoxtun einstakra deilda félagsins a arsgrundvelli og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i lok arsins var sem hér

segir:

Markadsbréf 1
Markadsbréf 2
Markadsbréf 3

Markadsbhréf 4.........cccovveeiiiiiieeceee e
REIOUDIES. ..o,
Skuldabréfasjoour...........ccccevieeiniiieiiiee e
SPAribréf. ...
VISItOIUDIréf.........oooiiii e,

Landsb. Global Equity Fund

Fra arslokum 2003 var bokfaert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra deilda félagsins sem hér segir:

Arslok 2003
Bokf. verom.  Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr.
Markadsbréf 1................... 5.092.573 1,63100
Markadsbréf 2.................... 5.259.877 1,56400
Markadsbréf 3................... 2.916.031 1,54700
Markadsbréf 4.................... 4.016.473 1,54800
Reidubréf...........ccoeeveee. 3.647.373 3,06500
Skuldabréfasjodur.............. 6.614.388 3,50000
Sparibréf.......ccccovoiveeiiies 10.902.638 1,42200
Visitdlubréf..........ccoovveeeens
Landsb.Global Eq. Fund.... 4.162.796 713,37000
Samtals 42.612.149

Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnvero
0,8% 1,2% 2,3% 784.283
-2,8% -2,3% 0,7% 1.024.678
-5,5% -3,6% 0,4% 3.560.442
-9,6% -6,8% -1,8% 2.486.583
0,6% 0,5% 2,0% 680.455
-3,0% -3,9% -0,8% 610.024
-3,5% -2,4% -0,3% 7.022.077
94,4% 66,6% 60,4% 2.726.369
23,5% 11,9% 9,1% 5.646

Arslok 2004 Arslok 2005
Bokf. verom. Kaupgengi  Bokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.

i pus. kr. i pus. kr.
9.678.895 1,78200 1.488.570 1,89800
4.834.440 1,74100 1.871.062 1,82600
1.993.332 1,76500 6.569.015 1,84500
2.671.394 1,81400 4.615.099 1,85600
5.177.036 3,31900 2.397.922 3,52400
2.604.795 3,89800 2.457.175 4,02800
20.308.871 1,55300 11.319.589 1,61200
820.904 0,88070 3.948.466 1,44900
4.012.653 697,89000 4.479.002 793,31000
52.102.319 39.145.899

Landsbanki Global Equity Fund, Visitélubréf og Sparibréf eru ekki skrad i Kauphéll islands.

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2005
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5.  Adrar upplysingar

Samkveemt 40. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjédi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sj6dsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstokum deildum félagsins i lok arsins.

Y = T4 S Yo L= o L= 0 S SPPOPUPPPRN 0,31%
MATKAOSHIET 2 .. .ot e e e e e e e ettt e e e e e e et e e et e e e e e e e e e e e e as 0,38%
Y =4 Yo L oL (=3 T ST OPUPPPR 0,18%
MATKAOSHIET 4 ...t e oot e e e e et e e e e e e e e e e et e e e e e e e e e e e et as 0,21%
[ T=T 1o 101 o] = OO PPRRUPRRIN 0,52%
1SS0 o= Lo =3 =T o T LU USSR 0,58%
YT o (] PP PEPRN 0,89%
AV A £ 0] (0] o] =] T TP TR 6,90%
Landsbankinn Global EQUILY FUNG .........ooiiiiiieiiiiiee ettt e e e e e e e st e e e e e s entbae e e s snbaeeaeesnnnes 0,35%

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2005 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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6. Fjarfestingar - Verdbréfasjodir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra deilda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i arslok 2005:

Verdbréfaeign:

Markadsbréf 1

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Markadsbréf 2

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Markadsbréf 3
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Markadsbréf 4

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fiarmalagerningar

Reidubréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fiarmalagerningar

Skuldabréfasjodur
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Sparibréf
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Visitélubréf
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Landsbankinn Global Equity Fund

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjédir. Arsreikningur 2005

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

stofnanir Hiutdeildar- 2005
(tg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr.
945.695 0 0 388.670 1.334.364
0 0 0 51.402 51.402
945.695 0 0 440.071 1.385.766
1.374.870 0 0 400.284 1.775.155
31.875 0 0 8.879 40.754
1.406.745 0 0 409.164 1.815.909
4.880.655 0 0 1.368.046 6.248.701
4.880.655 0 0 1.368.046 6.248.701
4.294.054 0 0 247.331 4.541.385
11.747 0 0 0 11.747
4.305.802 0 0 247.331 4.553.132
865.639 0 0 1.181.478 2.047.117
0 0 0 307.742 307.742
0 0 0 0 0
865.639 0 0 1.489.220 2.354.859
2.445.143 0 0 0 2.445.143
2.445.143 0 0 0 2.445.143
10.980.642 0 0 0 10.980.642
10.980.642 0 0 0 10.980.642
0 0 3.538.793 325.328 3.864.121
0 0 3.538.793 325.328 3.864.121
0 0 115.992 0 115.992
0 4.331.182 0 0 4.331.182
0 4.331.182 115.992 0 4.447.173
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Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Markadsbréf 1

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Markadsbréf 2

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Markadsbréf 3

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Markadsbréf 4

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Reidubréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Skuldabréfasjodur
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Sparibréf
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Visitélubréf
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Landsbankinn Global Equity Fund

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjédir. Arsreikningur 2005

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
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stofnanir Hlutdeildar- 2005
Gtg. eda i abyrgd skirteini Hiutabréf Annad Samtals
% % % % %

68,2% 0,0% 0,0% 28,0% 96,3%
0,0% 0,0% 0,0% 3,7% 3,7%
68,2% 0,0% 0,0% 31,8% 100,0%
75,7% 0,0% 0,0% 22,0% 97,8%
1,8% 0,0% 0,0% 0,5% 2,2%
77,5% 0,0% 0,0% 22,5% 100,0%
78,1% 0,0% 0,0% 21,9% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
78,1% 0,0% 0,0% 21,9% 100,0%
94,3% 0,0% 0,0% 5,4% 99,7%
0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,3%
94,6% 0,0% 0,0% 5,4% 100,0%
36,8% 0,0% 0,0% 50,2% 86,9%
0,0% 0,0% 0,0% 13,1% 13,1%
36,8% 0,0% 0,0% 63,2% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 91,6% 8,4% 100,0%
0,0% 0,0% 91,6% 8,4% 100,0%

0,0% 0,0% 2,6% 0,0% 2,6%

0,0% 97,4% 0,0% 0,0% 97,4%
0,0% 97,4% 2,6% 0,0% 100,0%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Rekstrarreikningur arsins 2005

Landsbanki Global Safnbréf skuldabréf /

Opportunity Fund hlutabréf
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur, gengisSmunur 0g aroUr............cccuveeeeeeiiuvveeeessnnvenns 2.065 (6)
ONNUI VaXEAGJOId.......c.eeeeeeeeeeeee et (1.143) 0
Hreinar fjarmunatekjur 922 (6)
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN. ...ttt et 663 0
ANNAr rekStrarkOStNAGUI............coviiiiiiiii e 0 0
Rekstrargjéld alls 663 0
Hagnadur (tap) arsins feerdur a hlutdeildarskirteini 259 (6)

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingasjodir. Arsreikningur 2005 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Safnbréf 2005 2004
innlend/erlend Fyrirteekjabréf Urvalsbréf Peningabréf Samtals Samtals
@) 3.286.449 2.080.886 2.127.496 7.496.888 5.125.010
(2) (9.785) (25.967) (1.453) (38.349) (59.979)
4) 3.276.664 2.054.919 2.126.043 7.458.538 5.065.031
0 334.894 63.365 166.156 565.078 333.745
0 0 0 0 0 144
0 334.894 63.365 166.156 565.078 333.888
(4) 2.941.770 1.991.554 1.959.887 6.893.460 4.731.142

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingasjodir. Arsreikningur 2005
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Efnahagsreikningur 31. desember 2005

Landsbanki Global Safnbréf
Skyringar  Opportunity Fund skuldabréf/hlutabréf

Eignir
Fjarfestingar 6
Fjarmalagerningar med fostum tekjum......................... 3 0 0
HIUtADIéf ... ..o, 201.865 0
Hlutdeildarskirteini............cceeeiieiiiiieeeee e 429.410 379
AFICIBUL......ee e 0 0
Fjarfestingar alls 631.275 379
Adrar eignir
Handbaert fé.........cooiiiiie e 193.727 1
ABKA IO ...eii it a e 429 1
Adrar eignir alls 194.156 2
Eignir alls 825.431 381
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 4 750.093 381
Adrar skuldir
ABrar SKUIIF.........uuuiiiieiiiieieieieeeeeee e 5 75.337 0
Skuldir alls 825.431 381

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingasjodir. Arsreikningur 2005 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Safnbréf 2005 2004
innlend/erlend Fyrirtaekjabréf Urvalsbréf Peningabréf Samtals Samtals
0 34.173.217 0 30.045.357 64.220.031 36.011.577
0 0 5.115.391 0 5.317.256 3.365.648
1.457 0 0 0 431.246 0
0 0 0 54.226 54.226 0
1.457 34.173.217 5.115.391 30.099.583 70.021.301 39.377.224
1 825.497 200.683 5.138.455 6.358.364 617.230
4 56.399 20.397 78.290 155.520 914.467
5 881.896 221.079 5.216.745 6.513.884 1.531.697
1.462 35.055.113 5.336.470 35.316.328 76.535.185 40.908.922
1.462 34.920.644 5.272.999 35.255.479 76.201.058 40.506.803
0 134.469 63.471 60.849 334.127 402.119
1.462 35.055.113 5.336.470 35.316.328 76.535.185 40.908.922

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingasjodir. Arsreikningur 2005
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign arsins 2005

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) arsins feerdur a hlutdeildarskirteini................ccco.......

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirt@ini...........c.cccoeeuiiiieiieieee e
Innleyst hlutdeildarskirteini.............cooveeiiiiiiieri e,

Heekkun & hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i lok &rsins

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingasjodir. Arsreikningur 2005
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Landsbanki Global  Safnbréf skuldabréf /
Opportunity Fund hlutabréf
259 (6)
749.835 1.718
0 (1.330)
749.835 388
750.093 381
0 0
750.093 381

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Safnbréf 2005 2004
innlend/erlend Fyrirteekjabréf Urvalsbréf Peningabréf Samtals Samtals

4) 2.941.770 1.991.554 1.959.887 6.893.460 4.731.142

1.465 28.061.519 2.353.107 182.512.636 213.680.280 148.854.165

0 (16.125.398) (2.406.815) (165.889.733) (184.423.275) (132.616.056)

1.465 11.936.121 (53.707) 16.622.903 29.257.005 16.238.109

1.462 14.877.891 1.937.846 18.582.790 36.150.464 20.969.252

0 20.042.753 3.335.152 16.672.688 40.050.593 19.537.551

1.462 34.920.644 5.272.999 35.255.479 76.201.058 40.506.803

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingasjodir. Arsreikningur 2005
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

11 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn  er gerdur i samreemi vid l6g um arsreikninga. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og arido & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum,
skuldum, tekjum og gjéldum. P& svo moét pessi séu samkveemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkveemt matinu.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjéld eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Solupoknanir og afgreidslugjold eru feerd medal annarra vaxtagjalda.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félogum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrdda kaupgengi arsins, pann
31.desember 2005.

Vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i [SK & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og
afallinn gengismunur & eignir og skuldir i arslok.

1.3 Umsyslupéknun

Fjarfestingasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupéknun fyrir ad annast
daglegan rekstur sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjoda,
vorslupdknun og umsyslu. Umsyslupdéknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds
sem hér segir:

Fyrirteekjabréf.........coooiviiie e 1,00%
UIVAISDIET ... 1,65%
Peningabréf.........oooiiii e 0,70%
Safnbréf skuldabréf/hlutabréf.... 0,00%
Safnbréf innlend/erlend............cccooeiiiiiiice, 0,00%
Landsbanki Global Opportunity Fund............c.cccceeevneen. 1,50%

1.4 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur a pvi gengi sem sidast var skrad
a arinu samkveemt opinberu vidmidunargengi. Verdétryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vio
visitdlur sem toku gildi i arsbyrjun 2006. Afallinn gengismunur og verdbaetur & héfudstdl eigna og skulda eru
feerdar i rekstrarreikning.

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingarsjodir. Arsreikningur 2005



Skyringar

15 Fjarfestingar

Fjarmalagerningar med fostum tekjum sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi eru metnir a opinberu
arslokagengi 31. desember 2005. Virdi annarra fjarmalagerninga med fostum tekjum er had mati
rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum eru reiknud
nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf
eru faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda asetludu markadsverdi ef pad er talid laegra.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjooum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31.
desember 2005.

Afleidusamningar eru feerdir a gangvirdi i efnahagsreikning i arslok. Samningar med jakvaeda stdou eru
feeroir til eignar en samningar med neikveeda st6du eru feerdir til skuldar. Breyting a gangvirdi
afleidusamninga eru feerd jafnédum i rekstrarreikning sjédanna.

1.6 Vidskiptakrofur

Vioskiptakrofur eru faerdar & nafnverdi ad fradreginni nidurfeerslu til ad meeta peim kréfum sem kunna ad
tapast. Nidurfeerslan er byggd a mati a tapsaheettu gagnvart einstokum kréfum og kréfunum i heild. Kréfur
sem eru endanlega tapadar eru faerdar Gt Ur békum félagsins.

1.7 Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di, 6bundnum bankainnistaeedum ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.8 Skattamal

Fjarfestingasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfsteedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til
viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn o6udthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.
Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja légadilum telst hagnadur eda
tap af hlutdeildarskirteinum til skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv.lbgum 94/1996. beir eru po ekki undanpegnir
fjarmagnstekjuskatti i peim I16ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i
gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2.  Fjarhagsleg aheettustjérnun

2.1 Fjarhagslegir aheaettupaettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega dheettu s.s. ahrif breytinga a gengi hlutabréfa, breytinga a
gengi erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Aheettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad draga
Ur pessum &aheaettupattum. Sjodsstjorar sjodanna leitast vid ad lagmarka ahaettupaetti med virkri styringu
afleidusamninga par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingarsjodir. Arsreikningur 2005
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3. Fjarfestingar

Vegna peirrar ahaettu sem tengd er starfsemi félagsins eru fjarfestingar faerdar nidur i arslok um 132,3 milljén krona. |
arslok 2005 var feerd almenn nidurfeersla i Fyrirteekjabréfum. Hér er ekki um endanlega afskrift ad raeda, heldur er
myndadur motreikningur sem faerdur er til fradrattar fjarfestingum i efnahagsreikningi. Par sem engin vanskil eru a
fjarfestingum i arslok 2005, er eingdbngu um ad reeda almennar nidurfeerslur, samanber 5. gr. reglugerdar nr. 792/2003,
um verdbréfasjodi og fijarfestingarsjodi. Nidurfeerslur greinast pannig:

2005

PN L=t el et T te UL = <Y =) [V PP TUTRTR 132.345.531
Y=T4 v =1 T [ 10 T = <1 6] [V R 0
132.345.531

Engar krofur voru afskrifadar endanlega & arinu.

4, Hlutdeildarskirteini

Raunavoxtun einstakra deilda félagsins & arsgrundvelli og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i arslok var sem hér
segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-

3 manudi 6 manudi 12 manuoi nafnvero

Landsb.Global Oppor.Fund *..........ccoociieiiiiiieee e 7.462
Safnbréf skuldabréf/hlutabréf *..........ccoooveeiiii e 345
Safnbréf innlend/erlend *.............c.ccoooiiiiiiiiiie e, 1.333
Fyrirtaekjabréf 3,3% 3,6% 4,9% 8.765.222
UNVAISDIET ... 89,9% 67,3% 58,9% 1.207.763
Peningabréf.........cooiiiiii e 6,5% 3,6% 4,0% 1.620.425

* Landsvaki hof starfsemi & pessum sjodum i desember 2005.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra deilda félagsins sem hér segir:

Arslok 2003 Arslok 2004 Arslok 2005

Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.

i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Landsb.Global Oppor.Fund * .... 750.093 99,69700
Safnbr.skuldabr./hlutabr. *......... 381 1,10400
Safnbréf innlend/erlend *........... 1.462 1,09700
Fyrirtaekjabréf 5.414.355 3,254  20.042.753 3,645 34.920.644 3,98400
Urvalsbréf.........c.coeeveveeveveennn. 3.932.599 1,703 3.335.152 2,639 5.272.999 4,36700
Peningabréf.........ccccovviinnnen. 10.190.597 18,942 16.672.688 20,091 35.255.479 21,75400

Samtals 19.537.552 40.050.593 76.201.058

* Landsvaki hof starfsemi & pessum sjodum i desember 2005.

5.  Adrar upplysingar

Samkveemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fiarfestingarsjods ekki fara upp fyrir 25% af eignum sjodsins.

Hér a eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum deildum félagsins i lok arsins.

(= Talo £ o (€1 o] o= @ o] o To] g =1 s o ISP 9,13%

Safnbréf skuldabréf/nlutabréf 0,00%
Safnbréf innlend/erlend 0,00%
YT = 1A= Lo = SR 0,38%
(V2] =3 OO 1,19%
LY T T = Lo = SR 0,17%

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingarsjodir. Arsreikningur 2005 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Skyringar

6. Fjarfestingasjédir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra deilda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i arslok 2005:

Verdbréfaeign:

Landsb.Global Opport. Fund
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Safnbréf skuldabréf/hlutabréf
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Safnbréf innlend/erlend
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Fyrirtaekjabréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Urvalsbréf
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Peningabréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada
Peningamarkadsskjol utan skipulegra verdbréfamarkada
Adrir fjarmalagerningar

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Safnbréf skuldabréf/hlutabréf
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Safnbréf innlend/erlend
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda

Landsb.Global Opport. Fund
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Fyrirtaekjabréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Urvalsbréf
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Peningabréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skréd & skipulegum
verdbréfamarkadi

Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum verdbréfamarkadi
Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada
Peningamarkadsskjol utan skipulegra verdbréfamarkada
Adrir fjarmalagerningar

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingarsjodir. Arsreikningur 2005
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stofnanir Hlutdeildar- 2005
(tg. eda i &byrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr.
0 429.410 201.865 0 631.275
0 429.410 201.865 0 631.275
0 379 0 0 379
0 379 0 0 379
0 1.457 0 0 1.457
0 1.457 0 0 1.457
3.352.633 0 0 28.918.000 32.270.633
52.801 0 0 1.849.783 1.902.584
3.405.434 0 0 30.767.783 34.173.217
0 0 5.115.391 0 5.115.391
0 0 5.115.391 0 5.115.391
498.190 0 0 11.089.700 11.587.890
57.600 0 0 5.620.445 5.678.045
0 0 0 54.226 54.226
0 0 0 11.429.965 11.429.965
0 0 0 1.349.457 1.349.457
555.790 0 0 29.543.793 30.099.583
Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 2005
Utg. eda i 4byrgd skirteini Hiutabréf Annad Samtals
% % % % %
0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
0,0% 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
0,0% 68,0% 32,0% 0,0% 100,0%
0,00% 68,02% 31,98% 0,00% 100,00%
9,8% 0,0% 0,0% 84,6% 94,4%
0,2% 0,0% 0,0% 5,4% 5,6%
10,0% 0,0% 0,0% 90,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
1,7% 0,0% 0,0% 36,8% 38,5%
0,2% 0,0% 0,0% 18,7% 18,9%
0,0% 0,0% 0,0% 0,2% 0,2%
0,0% 0,0% 0,0% 38,0% 38,0%
0,0% 0,0% 0,0% 4,5% 4,5%
1,8% 0,0% 0,0% 98,2% 100,0%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Fagfjarfestasjodir Landsvaka hf.

Landsbanki Mezzanine Fund

Arsreikningur 2005
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Rekstrarreikningur arsins 2005

Skyringar

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur, gengismunur 0g aroUr..........c.cccccvveeeeeiicveereeennnns 3

ONNUP VaXtagiold.......ccveevieeeeeeeee et
Hreinar fjarmunatekjur

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN. ......eeieiiiie et e e e e

Annar rekstrarkoStNasUT............coviiviiiii i
Rekstrargjold alls

Hagnadur (tap) arsins feerdur a hlutdeildarskirteini

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Mezzanine Fund. Arsreikningur 2005
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2005 2004
69.650 (15.966)
(1.719) (15)
67.931 (15.981)
13.947 1.807

0 0
13.947 1.807
53.984 (17.788)

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 31.

Eignir

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar med fostum tekjum..........

Adrar eignir

Handbaert fé..........ccevviiiiiiici e
ABKAr IgNIF...ceei i

Skuldir

Hlutdeildarskirteini

Adrar skuldir

Afleidusamningar..........cccoeeiiieiieniiiiiee s
ABrar SkUldir.......ccovvvevieriiiiece e

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Mezzanine Fund. Arsreikningur 2005

desember 2005

6

.................................. 4
Fjarfestingar alls
Adrar eignir alls
Eignir alls

5

Adrar skuldir alls

Skuldir alls
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2005 2004
950.650 452.197
950.650 452.197

18.693 3.467
5.717 2.352
24.409 5.819
975.060 458.016
959.088 456.210
2.025 0
13.947 1.807
15.972 1.807
975.060 458.016

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Yfirlit um breytingar a hreinni eign arsins 2005
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2005 2004
Rekstrarhreyfingar
Hagn (tap) arsins faerdur & hlutdeildarskirteini...........ccccceveeiiiiiiiiec e, 53.984 (17.788)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteni...........ocuviiiiiiiiie e 448.894 473.998
Innleyst hlutdeildarsKirt@ini.............ooceiiiieeerie e e 0 0
448.894 473.998
Haekkun (leekkun) & hreinni eign 502.878 456.210
Hrein eign i arsbyrjun 456.210 0
Hrein eign i lok arsins 959.088 456.210

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Mezzanine Fund. Arsreikningur 2005 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

11 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi Vvid l6g um arsreikninga. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og arid 4 undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum,
skuldum, tekjum og gjéldum. b6 svo moét pessi séu samkvaemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg
verdomeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkveemt matinu.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Solupdknanir og afgreidslugjold eru feerd medal annarra vaxtagjalda.

Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi arsins.

Vidskipti i &8rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i ISK & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og
afallinn gengismunur & eignir og skuldir i arslok.

1.3 Umsyslupéknun

Landsbanki Mezzanine Fund greidir A-hluta Landsvaka hf. umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, vérslupoknun og
umsyslu. Umsyslupoknunin reiknast daglega sem 2% af hreinni eign sjédsins.

1.4 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var
skrad a arinu. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem téku gildi i arsbyrjun
2006. Afallinn gengismunur og verdbaetur & héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Fjarmalagerningar med fostum tekjum sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru metnir a
dagslokagengi 31. desember 2005. Virdi annarra fjarmalagerninga med féstum tekjum er had mati
rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum eru reiknud
nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok
desember.

Afleidusamningar eru faerdar & gangvirdi i efnahagsreikning. Samningar med jakveeda stddu eru feerdir til
eignar en samningar med neikvaeda stédu eru faerdir til skuldar. Breyting a gangvirdi slikra samninga eru
feerd jafnodum i rekstrarreikning.

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Mezzanine Fund. Arsreikningur 2005
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1.6 Vidskiptakrofur

Vidskiptakrofur eru feerdar a nafnverdi ad fradreginni nidurfaerslu til ad meaeta peim kréfum sem kunna ad
tapast. Nidurfeerslan er byggd a mati a tapsahaettu gagnvart einstokum kréfum og kréfunum i heild. Krofur
sem eru endanlega tapadar eru faerdar Gt Ur békum félagsins.

1.7 Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af sj6di, 6bundnum bankainnisteedum ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.8 Skattamal

Landsbanki Mezzanine Fund er ekki sjalfstaedur skattadili. Avéxtun sjédsins rennur oskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6uthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
flarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja légadilum telst hagnadur eda tap af
hlutdeildarskirteinum til skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

2.  Fjarhagsleg aheettustjérnun

2.1 Fjarhagslegir aheaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega ahaettu s.s. ahrif breytinga a gengi hlutabréfa, breytinga
& gengi erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Ahaettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad
draga Ur pessum aheaettupattum. Sjodsstjorar sjodanna leitast vido ad lagmarka ahaettupaetti med virkri
styringu afleidusamninga par sem pad & vid.

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Mezzanine Fund. Arsreikningur 2005
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3. Vextir, verébaetur, gengismunur og ardur

RV V= L= 4 RSP UPTRPPRP 38.950
[ 0 oSS 2.066
(CT=TaTo 5] A= To [aF= To 10T A= il 20| PO PPPPRPN 1.418
GEeNgiSMUNUI & VEIODIEIUM. ... .iiieiie ettt et e e st e e ente e e srte e e enee e e snteeeanteeeneeeennees 27.216

69.650

4.  Fjarmalagerningar med féstum tekjum

{ lok desember 2005 er engin nidurfaersla i sjédnum né engin vanskil & fjarfestingum i Landsbanka Mezzanine Fund.

5. Hlutdeildarskirteini

Heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i arslok var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd
Landsbanki Mezzanine Fund..............ccccvvvevveeeeenenennn... 2,12% 5,16% -0,27% 6.421

Sidastlidin tvd ar var bokfaert verd og gengi hlutdeildarskirteina Landsbanka Mezzanine Fund sem hér segir:

Arslok 2004 Arslok 2005
Bokf. verom. Solugengi  BOkf. verom. Sélugengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. ISK i pus. kr. ISK
Landsbanki Mezzanine Fund............ccccooevvivveeieiivieneeen. 456.210 96,524 959.088 125,53

6. Fjarfestingasjédir - Fagfjarfestasjodur

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra deilda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i arslok 2005:

Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 2005
Gtg. eda i dbyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr.

Landsbanki Mezzanine Fund
Peningamarkadsskjol utan
skipulegra verdbréfamarkada 0 0 0 950.650 950.650

0 0 0 950.650 950.650

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:
Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar

stofnanir Hiutdeildar- 2005
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
Landsbanki Mezzanine Fund
Peningamarkadsskjol utan
skipulegra verdbréfamarkada 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjédir - Landsbanki Mezzanine Fund. Arsreikningur 2005 Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Rekstrarreikningur arsins 2005

2005
Skyringar

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verdbaetur, gengiSMUNUE OF @rOUI.......c..coiiuuerreaeaaiieeeaeeaaeieeeeeeaaseeeeaesaannaeeeeess 3 (45.198)
(@ T aTU ARV z= Y4 - oo [c I 0
Hreinar fjarmunatekjur (45.198)

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN. ...ttt e e e s e e e e e e e stbae e e e e snntaaeeae s 13.927
ANNAr reKSrarkOSTNAGUL ........oo ittt e et e e e e e e e e eneeas 5.030
Rekstrargjéld alls 18.957
Hagnadur (tap) arsins (64.155)

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity 1. Arsreikningur 2005 Fjarheedir eru i pusundum kréna.



Efnahagsreikningur 31. desember 2005

Eignir

Fjarfestingar

Hlutdeildarskirteini........ccovvveeveeereiiieeeeeeeeeeeenn,
Afleidusamningar.........cccccceevvivieieesiiiiiiee e
ASKIFtArOfOrd. .....coeeeeeeeeeeeeeee e

Adrar eignir

Handbaert fé.........ccocoveeiiiiiiiececeeee e,
ABrar IgNIF...eieeeiiiiiere e

Skuldir

Skuldabréfaatgafa

Adrar skuldir

ABrar SKUIr......uvvvveeeeieiiiieieeeeeeee e

Fjarfestingar alls

Adrar eignir alls

Eignir alls

Adrar skuldir alls

Skuldir alls

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity 1. Arsreikningur 2005
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2005

457.886
42.275
1.635.000
2.135.160

472.872
38.674
511.546

2.646.707

4 2.590.941

55.766

55.766

2.646.707

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



Sj6dstreymi arsins 2005

Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fra rekstri:

Hagnadur (tap) ArSiNS ........cccceeiceeiiieeeriee e e siieeesee e seeeeseeeeens
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:
GENGISIMUINUE ....eeiiieeeeiieee e ettt e e ettt e e e e et e e e e e e antbeeeeeeaanneeeeaeaanns

Laekkun (haekkun) rekstrartengdra eigna:

SKaAMMETIMAKIOTUT ..t e e

Haekkun (leekkun) rekstrartengdra skulda:

SKamMMEMASKUIAIF ...coovvieieieieeeeeeeeeeeeree e

Handbeert fé fra rekstri (til rekstrar)

Fjarfestingahreyfingar

Kaupverd VErSDIefa ..........ccveeiiieeieiie e

Fjarmégnunarhreyfingar

Skuldabréfaltgafa ..........ccooeiiiiiieiii e

Heekkun (leekkun) & handbeeru fé

Handbaert f& 1 byrjun arsins ..........cccovevieeiiiiiiie e

Handbeert fé i lok arsins

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity 1. Arsreikningur 2005
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2005

............................................ (64.155)

............................................ 64.155

0

............................................ (38.674)

............................................ 55.766

17.092

17.092

............................................ (2.135.160)

(2.135.160)

............................................ 2.590.941

2.590.941

472.872

............................................ 0

472.872

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir
11 Grundvoéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi Vvid l6g um arsreikninga. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og arid &4 undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum,
skuldum, tekjum og gjéldum. b6 svo moét pessi séu samkvaemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg
veromeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkveemt matinu.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Solupdknanir og afgreidslugjold eru feerd medal annarra vaxtagjalda.

Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi arsins.

Vidskipti i &drum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i ISK & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og
afallinn gengismunur & eignir og skuldir i arslok.

1.3 Umsyslupéknun

Landsbanki Private Equity 1 greidir A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupéknun og
umsyslu. Umsyslupdknunin reiknast daglega sem 0,75% af hreinni eign sjodsins. Vio stofnun sjédsins var
greidd upphafspéknun kr. 5.475.000,-.

1.4 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var
skrad a arinu. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem téku gildi i arsbyrjun
2006. Afallinn gengismunur og verdbaetur & héfudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

15 Fjarfestingar

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i lok
desember.

Afleidusamningar eru faerdar & gangvirdi i efnahagsreikning. Samningar med jakveeda stodu eru feerdir til
eignar en samningar med neikvaeda stédu eru faerdir til skuldar. Breyting a gangvirdi slikra samninga eru
feerd jafnodum i rekstrarreikning.

1.6 Handbeert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di, 6bundnum bankainnistaeedum ad fradreginni skuld vié lanastofnanir.

2.  Fjarhagsleg aheettustjérnun

2.1 Fjarhagslegir aheaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga a gengi hlutabréfa, breytinga
& gengi erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Aheettustjérnun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad
draga Ur pessum ahaettupattum. Sjodsstjérar sjédanna leitast vid ad lagmarka ahaettupaetti med virkri
styringu afleidusamninga par sem pad a vid.

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity 1. Arsreikningur 2005
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2005
3. Vextir, verdbeetur, gengismunur og arour
RNz D= L (=4[ RO SRRSP 15.465
Vextir af Gtgefnum sKUIdabréfum...........oooii e as (47.314)
GENGISMUNUM AF MIYNE. .ot e e e s e e e e e st e e e e e e satbtaeeaeesssstaeaeeesnsseeeeeasnnees 19.553
GengismUNUE & VEIOBIETUM.........iiiiiii ettt e st e et e e et e e s nne e e e snae e e eeeeeeneeaesnneeenn (32.903)
(45.198)
4. Skuldabréfaltgafa
LPE 1 A fIOKKUF 2005......ccuiiitiiitieiii ittt ettt ettt nb et ettt e e e nnes 250.836
LPE 1 B fIOKKUF 2005.......ceieeiiieii ettt ettt e ettt e e e e ekt e e e e e anee e e e e e e amnteeeeeeeansbeeeeaannbeeeeaeaannes 250.833
LPE 1 C fOKKUF 2005........ccouiiiiieiiii ettt sttt et e s nre e e e nnee s 309.504
LPE 1 D fOKKUF 2005........ ettt oottt e e e ettt e e e e e s mt et e e e e e asaeeeeaeeannseeeaaannnseeaeeennnnes 203.448
LPE 1 E flokkur - OUtgefin SKUIAABIET............oeiiiiiiiie et e sbae e e s 545.000
LPE 1 EPN flokkur - 60tgefin SKUIdabréf.............oooiiiiiiiie e 1.090.000
Virdisaukning/minnkun EPN V/afKOMU.........c.uuiiiiiiiiie e ea e (58.680)
2.590.941
5. Fjarfestingar - Fagfjarfestasjoour
Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar Landsbanka Private Equity 1 og hlutfallsleg skipting i arslok 2005:
Verdbréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar- 2005
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr.
Landsbanki Private Equity 1
Afleidur skradar & skipulegum
verdbréfamarkadi 0 0 0 42.275 42.275
Peningamarkadsskjol utan
skipulegra verdbréfamarkada 0 0 0 457.886 457.886
Adrir fjarmalagerningar 0 0 0 1.635.000 1.635.000
0 0 0 2.135.160 2.135.160
Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:
Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
stofnanir Hiutdeildar- 2005
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
Landsbanki Private Equity 1
Afleidur skradar a skipulegum
verdobréfamarkadi 0,0% 0,0% 0,0% 2,0% 2,0%
Peningamarkadsskjol utan
skipulegra verdbréfamarkada 0,0% 0,0% 0,0% 21,4% 21,4%
Adrir fiarmalagerningar 0,0% 0,0% 0,0% 76,6% 76,6%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

{ lok desember 2005 er engin nidurfaersla i sjédnum né engin vanskil & fjarfestingum i Landsbanka Private Equity 1.

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir - Landsbanki Private Equity 1. Arsreikningur 2005

Fjarhaedir eru i pusundum kréna.



