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Skyrsla stjornar

Arid 2004 var metar hvad vardar steerd og staekkun verdbréfa- og fijarfestingarsjéda hja Landsvaka hf.
Heildarstofn sj6da Landsvaka hf. var um 93,1 ma.kr. um sidustu aramét og avoxtun sjdédéa almennt mjég
goo.

Landsvaki hf. er ad fullu i eigu samstaedu Landsbanka islands hf og er Landsvaki hf. hluti af
samstaedureikningi bankans. Landsvaki hf. er sérheeft félag & svidi eignastyringar og rekstrar
verdbréfasjoda, fjarfestingasjoéda og fagfjarfestasjoda. A arinu 2004 var gerd skipulagsbreyting & rekstri
Landsvaka hf. pannig ad eignastyring safna pridja adila, s.s. lifeyrissjoda var flutt frA Landsvaka til
moédufélagsins, Landsbankans. Eftir pa breytingu einskordast rekstur Landsvaka hf. vid rekstur verdbréfa,
fiarfestingar- og fagfjarfestasj6da. Ppessi breyting hefur éveruleg ahrif & afkomu og efnahag Landsvaka hf.
Samhlida pessum breytingum tok Sigurdur Oli Hakonarson vid starfi framkveemdastjéra af Styrmi b.
Bragasyni.

Tveir nyir sjodir voru stofnadir a arinu 2004, Visitdlubréf, sem er verdbréfasjodur sem fjarfestir i
hlutabréfum Urvalsvisitélu Kauphallar islands og Landsbanki Mezzanine Fund sem er fagfjarfestasjodur
sem fjarfestir i alpjédlegum millilagslanum fyrirteekja. P& var fjérum sjodsdeildum lokad a arinu, en pad
voru Fjarvorsludeildir 1-4.

Hlutafé félagsins nam i arslok 21 mkr. og var pad allt i eigu Landsbankasamsteedunnar og eigid fé
félagsins i arslok nam 95,5 mkr. samkveemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samkvaemt
[6gum um fjarmalafyrirteeki var 30,05% en samkvaemt Idgunum ma hlutfallid ekki vera lsegra en 8,0%.

Hagnadur af rekstri félagins & arinu 2004 var 66,9 mkr. samkvaemt rekstrarreikningi. Stjorn félagsins

leggur til a0 100% ardur af nafnvirdi hlutafjar verdi greiddur til hluthafa vegna rekstrararsins 2004 en visad
er til arsreikningsins um radstéfun hagnadar og adrar breytingar a eiginfjarreikningum. Pad er alit stjornar

félagsins ad allar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig & stodu félagsins i arslok,
rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun félagsins, komi fram i arsreikningnum.

Stjorn og framkveemdastjori Landsvaka hf. stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir arid 2004 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 4. mars 2005

I stjorn félagsins

Stefan H. Stefansson

Erla H. Adalgeirsdottir porir O. Ingdlfsson

Framkveemdastjori

Sigurdur O. Hakonarson



Aritun endurskodenda

Til stjérnar og hluthafa Landsvaka hf.

Vid héfum endurskodad arsreikning Landsvaka hf. fyrir arid 2004. Arsreikningurinn er i tveimur hlutum,
A-hluti og B-hluti. A-hluti neer yfir rekstrarfélagid en B-hluti neer yfir Verdbréfasjodi Landsvaka hf.,
Fjarfestingarsj6oi Landsvaka hf og Fagfjarfestasj6d Landsvaka hf. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu
stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, yfirlit um reikningsskilaadferdir og
skyringar nr. 1-6 fyrir rekstrarfélagio. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit
um breytingu a hreinni eign, yfirlit um reikningsskilaadferdir og skyringar nr. 1-4 fyrir Verdbréfasjooi
Landsvaka hf., Fjarfestingarsj6di Landsvaka hf. og Fagfjarfestasjod Landsvaka hf. Arsreikningurinn er
lagdur fram af stjornendum félagsins og & abyrgd peirra i samraemi vid 16g og reglur. Abyrgd okkar felst
i pvi aliti sem vid latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an
verulegra annmarka. Endurskodunin, sem tekur mid af mati okkar & mikilveegi einstakra patta og
ahaettu, felur i sér greiningaradgerair, rtakskannanir og athuganir a gégnum til ad sannreyna fjarhaoir
og upplysingar sem koma fram i arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun a peim
reikningsskilaadferoum og matsreglum sem notadar eru vid gerd arsreikningsins og mat & framsetningu
hans i heild. Vid teljum ad endurskodunin sé naegjanlega traustur grunnur til ad byggja alit okkar a.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins og sjédanna & arinu 2004,
efnahag pess 31. desember 2004 og breytingu & handbaeru fé félagsins og hreinni eign sj6danna a
arinu 2004, i samraemi vid 16g og gbéda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 4. mars 2005

PricewaterhouseCoopers hf.

Hjalti Schioth

Davio Einarsson



Arsreikningur rekstrarfélagsins

A-hluti



Rekstrarreikningur arsins 2004

Skyringar
Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..ttt e e re e e e e nnnes
FJArMUNALEKJUN ...t ee e e s 1
ABrar reKSITArtEKJUN ......eciiiiiieee ittt e e reee e e
Heildartekjur

FJArmagnSgjold .......coooiiiiiie e 1

Hreinar rekstrartekjur
Rekstrargjéld
Laun og launatengd gjold 2
ANNAr rekStrarkOStNAGUE ..........cccveiiiiiiiiiie et
Hagnadur fyrir skatta
Tekju- 0g €ignarskattur ...........cccvveeeiiiiiiiee e e e 5

Hagnadur arsins

Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2004

2004 2003
875.175 539.930
1.105 1.630
599 6.464
876.879 548.023
(14) (45)
876.865 547.978
53.138 73.120
741.470 444,459
794.608 517.579
82.257 30.399
(15.345) (5.975)
66.912 24.424

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2004

Eignir Skyringar 2004 2003

Verobréf

Verdbréf med breytilegum tekjum .........ccooceeeiiiiiiii e, 0 17.111

Krofur

Krofur & tengd fEIOG ......ceeiiveeeeiiiie et 252.522 177.333

ABTA KIOTUE L.veeiieiiiiie e 0 84
252.522 177.418

Adrar eignir

BanNKAINNSIEBOUL .....coviiiiiiiiii ettt e e e aree e e 270.995 47.051

Eignir samtals 523.517 241.580

Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2004 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2004

Eigio fé og skuldir

Eigid fé
LU = SRS
LEgbuNdinn VarasjOOUr ............coeciuuiieeeiiiiieie e e e e e e e
Oradstafad €igi0 T8 ..........cocveeeeeieeeeeeeeeeeee e

Skuldir

Skammtimaskuldir:

Skuldir vid Landsbanka ISIands .............cccccoveveveeieieseieseeeseieeeenas
ReIKNadir SKAtar .........cccooiiiiiiiiere e
Fyrirframinnheimtar tekjur ...
e = L= (U | o LT USRS

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Adrar upplysingar

Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2004

Skyringar

34

2004 2003
21.000 16.000
5.250 2.442
69.215 75.112
95.465 93.554
209.110 142.050
15.345 5.975
202.640 0
956 0
428.052 148.026
428.052 148.026
523.517 241.580

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Sjédstreymi arsins 2004

Skyringar
Rekstrarhreyfingar
Hreint veltufé fr4 rekstri:
HAagNaoUr ArSiNS .......ccoiiiieiiire e sieeeeee e eesreeesaee e sneeeesneeee e 3
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi:
GENGISIMUNUE ....teiiiee ettt ettt e ettt e e e e e et e e e e e annteeeaeeaannbeeeeeeaannes

Laekkun (haekkun) rekstrartengdra eigna:
SKammMEMaKIOfUr .........ooiivieiiiiiiee e
Haekkun (leekkun) rekstrartengdra skulda:
Skammtimaskuldir ............cooiiiiiiiiii e

Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar
SOIUVErd VErODIréfa ........cvviviiiiiiii e

Fjarmoégnunarhreyfingar 3
INNbOrgad hIUtafé .........coooviiieieee e
GreiddUE @rOUT ....o.vii et

Heekkun & handbeeru fé

Handbaert f€ 1 byrjun arsins ..........ccccovvieeiiiiiiiee e
Handbeert fé i arslok

Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2004

2004 2003
66.912 24.424
(1.099) (1.619)
65.812 22.805

(75.104) (23.456)
280.026 40.457
204.922 17.001
270.734 39.806
18.210 0
18.210 0
5.000 0
(70.000) 0
(65.000) 0
223.945 39.806
47.051 7.244
270.995 47.051

Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur Landsvaka hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatrioum eru
paer sému og arid a undan, ad 6dru leyti en pvi sem fram kemur hér & etftir.

Vio gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a
einstokum lidum arsreikningsins. Raunveruleg verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir geta reynst
onnur en nidurstada samkvaemt matinu.

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og annast
rekstur verdbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsvaka hf.
skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti naer til rekstrarfélagsins og B-hluti naer til verobréfasjéda,
fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoos.

Landsvaki hf. er détturfélag Landsbanka islands hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu

samstaedunnar par. Arsreikningur A-hluta er hluti af samsteedureikningi Landsbanka islands hf. en
arsreikningur B-hluta er ekki hluti arsreiknings bankans vegna edli starfseminnar.

Rekstrarreikningur

Umsyslupdknanir

Verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestingarsjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf.
umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad,
endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupdknun og umsyslu. Umsyslup6knunin reiknast sem fast hlutfall
af hreinni eign hvers sjéds.

Efnahagsreikningur

Krofur og skammtimaskuldir
Krofur og skammtimaskuldir eru faerdar a nafnverdi. Engar nidurfeerslur eru vegna krafna.

Handbeert fé
Handbeert fé og jafngildi pess eru feerd i efnahagsreikning a kostnadarverdi. Handbaert fé samkvaemt
sjodstreymi samanstendur af sjodi, 6bundnum bankainnstaedum, skammtimaverdbréfum til skemmri tima

en 3ja manada ad fradregnum yfirdraetti & bankareikningum. Yfirdreettir & bankareikningum eru syndir
medal skammtimaskulda i efnahagsreikningi.

Fyrirframinnheimtar tekjur

Eru tekjur er hafa verid greiddar fyrirfram til &rsins 2009. Tekjurnar eru feerdar & nafnverdi og verda tekjur-
feerdar linulega eda Ut liftima samnings.

Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2004



Skyringar

1. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Fjarmunatekjur greinast pannig:

VaxtateKjur 0g VErODERIUN. ........coiiiiiiiie e
Gengismunur af verdbréfagign...........cccvveceeeiiiee i

Fjarmagnsgjold greinast pannig:

Vaxtagjold 0g VEIrODBRIU............ueiiiiieiiiee e

2. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

Starfsmannafjéldi a arinu var sem hér segir:

StarfSMENN T ArSIOK .....vveiiiiiieciii et e e enae e enees
Medalfjdldi starfSmanna & AriNU .........c.ccovieiiiiiiee e

Laun framkveemdastjéra namu samtals 9.6 milljonum kréna & arinu 2004.

Ekki voru greidd laun fyrir setu i stjérn a arinu 2004.

3. Eigid fé

Hlutafé

10

2004 2003

6 11
1.099 1.619
1.105 1.630
14 45
2004 2003
45.188 60.701
7.950 12.419
53.138 73.120

6,0
6,5

7,0
7,6

Heildarhlutafé félagsins nam i arslok 2004 kr. 21.000.000 og fylgir eitt atkvaedi hverjum krénuhlut af nafnverdi. A arinu
2004 var hlutafélagisins aukid um 5 milljonir kréna og var hlutafé greitt inn & genginu 1.0. A &rinu 2004 var greiddur Gt

ardur ur félaginu ad andvirdi 70 milljénir krona.

Légbundinn varasjédur

Lagt var i varasjod 5% hlutfall af hagnadi i samraemi vid akvaedi hlutafélagalaga.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum

Hlutafé Légbundinn Orédstafad Samtals
varasjodur eigio fé
JOfNUAUr L/ 1. 16.000 2.442 75.112 93.554
Nyt hlutafé........ccooviiiiieeece 5.000 5.000
Framlag i I6gbundinn varasjéa............... 2.808 (2.808) 0
Utgreidsla ards..........ccoceveveveeeeeeneveenenn, (70.000) (70.000)
Hagnadur arsSins.........cccceeevveeiveeesiineannns 66.912 66.912
JOfNUOUr 3L/12....eoiiiiiiiiiecc e 21.000 5.250 69.215 95.465

Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2004.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Landsvaki hf. A-hluti. Arsreikningur 2004.

Skyringar

4. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt dkvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 30,05%
en lagmarks eiginfjarhlutfall samkvaemt I6gunum er 8%.

Hlutfallid reiknast pannig (fjarhaedir i pus. kr.):

ANBRHUGIUNNIU. ......covc ettt ettt ettt et et e e et eee et e e et e sestessetete et ese st eseesese s ete s etenseteas st atesesteneeanneas 305.921

QIO F. v eveeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeseee s e e e e e e e e e e e e e s ee e e e e e e e e et e e e s e st ee e 94.994

EIginfJATNIULEAIL ... eeeeeee e e et e e st e e et e e e s st e e e nr e e e eraeeannraeennnaeeennen 30,05%
5. Skattar

Opinber gjold vegna rekstrararsins 2004 hafa verid reiknud og faerd i arsreikninginn. Félagio er
samskattad med moédurfélagi sinu.

6. Adrar upplysingar

Heildarfjarheed eigna vidskiptamanna i eignastyringu Landsvaka hf. var i arslok 93.154 milljonir kréna.

11

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Verdbréfasjodir Landsvaka hf.

Arsreikningur 2004

12



Rekstrarreikningur arsins 2004

Fjarvarsla 1

Fjarvarsla 2

Fjarvarsla 3

Fjarvarsla 4

13

Visitdlubréf Landsb. Global

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, ver8beetur, gengism. og arour.............
ONNUr vaxtagiold...........oovveeererereeneieiries

Hreinar fjarmunatekjur

Onnur rekstrargjéld
UMSYSIUPOKNUN. ...
Annar rekstrarkostnadur............cccceeveeenieenen.

Onnur rekstrargjold alls

Hagnadur arsins feerdur a
hlutdeildarskirteini

1.885 2.862 1.949 543 (85.806) (16.379)
@) (20) @) (20) (1.353) (982)
1.884 2.842 1.948 523 (87.159) (17.361)
168 306 472 116 1.833 64.348
0 0 0 0 0 0
168 306 472 116 1.833 64.348
1.716 2.536 1.476 407 (88.992) (81.709)

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Rekstrarreikningur arsins 2004

14

2004 2003
Markadsbréf 1 Markadsbréf 2 Markadsbréf 3 Markadsbréf 4 Reidubréf Skuldabr.sj. Sparibréf Samtals Samtals

764.967 871.865 287.317 482.878 507.262 310.527 1.205.818 4.335.689 3.415.353

(3.972) (5.046) (3.302) (3.638) (3.259) (4.197) (7.072) (32.862) (38.906)

760.995 866.820 284.015 479.240 504.003 306.331 1.198.746 4.302.827 3.376.447

62.751 63.552 16.299 22.862 55.736 25.635 125.895 439.974 290.174

22 25 15 17 18 17 0 115 3.215

62.773 63.576 16.314 22.879 55.754 25.652 125.895 440.088 293.389

698.222 803.243 267.701 456.361 448.249 280.679 1.072.851 3.862.739 3.083.057

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2004

Eignir

Fjarfestingar

Fjarmélagerningar med fostum tekjum....

Hlutabréf
Hlutdeildarskirteini

Adrar eignir
Bankainnstaedur...
Adrar eignir

Skuldir
Hlutdeildarskirteini
Adrar skuldir

Skuldir vid banka
Adrar skuldir

Skyringar
4
1
Adrar eignir alls
Eignir alls
2
3

Adrar skuldir alls

Skuldir alls

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.
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Fjarvarsla 1 Fjarvarsla 2 Fjarvarsla 3 Fjarvarsla 4 Visitdlubréf Landsb. Global
0 0 0 0 0 169.830
0 0 0 0 833.508 85.431
0 0 0 0 0 3.757.665
0 0 0 0 833.508 4.012.926
0 0 0 0 6.705 18.633
0 0 0 0 2 0
0 0 0 0 6.707 18.633
0 0 0 0 840.215 4.031.559
0 0 0 0 820.904 4.012.653
0 0 0 0 0
0 0 0 0 19.311 18.906
0 0 0 0 19.311 18.906
0 0 0 0 840.215 4.031.559

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2004
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2004 2003

Markadsbréf 1 Markadsbréf 2 Markadsbréf 3 Markadsbréf 4 Reidubréf Skuldabr.sj. Sparibréf Samtals Samtals
9.405.834 4.809.346 1.920.921 2.627.371 5.132.948 2.421.879 19.166.466 45.654.594 38.330.873
0 0 0 0 0 0 0 918.939 0
0 0 0 0 0 0 0 3.757.665 4.243.854
9.405.834 4.809.346 1.920.921 2.627.371 5.132.948 2.421.879 19.166.466 50.331.198 42.574.728
181.113 38.285 74.768 39.238 59.508 188.082 1.129.703 1.736.035 222.793
111.644 4.115 1.182 10.342 1.384 1.523 47.622 177.814 70.937
292.757 42.400 75.950 49.580 60.891 189.605 1.177.325 1.913.849 293.730
9.698.591 4.851.746 1.996.871 2.676.951 5.193.839 2.611.483 20.343.791 52.245.047 42.868.458
9.678.895 4.834.440 1.993.332 2.671.394 5.177.036 2.604.796 20.308.871 52.102.320 42.766.580
0 0 0 0 0 0 0 0 9.040
19.696 17.307 3.539 5.557 16.803 6.688 34.920 142.729 92.837
19.696 17.307 3.539 5.557 16.803 6.688 34.920 142.729 101.878
9.698.591 4.851.746 1.996.871 2.676.951 5.193.839 2.611.484 20.343.791 52.245.048 42.868.458

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2004

17

Fjarvarsla 1 Fjarvarsla 2 Fjarvarsla 3 Fjarvarsla 4 Visitélubréf  Landsb. Global

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins feerdur & hlutdeildarskirteini............ 1.716 2.536 1.476 407 (88.992) (81.709)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini 2.866 1.921 0 0 916.582 282.988
Innleyst hlutdeildarskirteini (26.486) (43.706) (69.338) (25.821) (6.686) (351.422)

(23.621) (41.785) (69.338) (25.821) 909.896 (68.434)
Haekkun (lzekkun) & hreinni eign (21.905) (39.250) (67.862) (25.414) 820.904 (150.143)
Hrein eign i arsbyrjun 21.905 39.250 67.862 25.414 0 4.162.796
Hrein eign i arslok 0 0 0 0 820.904 4.012.653

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.
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2004 2003

Markadsbréf 1~ Markadsbréf 2 Markadsbréf 3 Markadsbréf 4 Reidubréf Skuldabr.sj. Sparibreéf Samtals Samtals
698.222 803.243 267.701 456.361 448.249 280.679 1.072.851 3.862.739 3.083.057
14.977.854 7.363.935 2.986.874 3.624.320 9.129.801 446.196 11.313.654 51.046.990 42.306.545
(11.089.754) (8.592.616) (4.177.273) (5.425.760) (8.048.387) (4.736.468) (2.980.272) (45.573.991) (28.142.382)
3.888.100 (1.228.681) (1.190.400) (1.801.440) 1.081.414 (4.290.272) 8.333.381 5.472.999 14.164.164
4.586.322 (425.438) (922.699) (1.345.079) 1.529.663 (4.009.593) 9.406.232 9.335.738 17.247.220
5.092.573 5.259.877 2.916.031 4.016.473 3.647.373 6.614.388 10.902.638 42.766.581 25.519.360
9.678.895 4.834.440 1.993.332 2.671.394 5.177.036 2.604.796 20.308.871 52.102.320 42.766.580

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.
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Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur Landsvaka hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjéda. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferoum, sem i meginatridum eru paer sému og ario a
undan, ad 60dru leyti en pvi sem fram kemur hér & eftir.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a einstokum lidum
arsreikningsins. Raunveruleg veromeeti peirra lida sem pannig eru metnir geta reynst onnur en nidurstada
samkvaemt matinu.

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-
hluta og B-hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins og B-hluti neer til verdbréfasjoda, fjarfestingarsjoda og
fagfjarfestasjods Landsvaka hf.

Landsvaki hf. er détturfélag Landsbanka islands hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu

samsteedunnar par. Arsreikningur A-hluta er hluti af samstsedureikningi Landsbanka islands hf. en arsreikningur B
hluta er ekki hluti arsreiknings bankans vegna edli starfseminnar.

Rekstrarreikningur

{ lok arsins 2004 annadist Landsvaki hf. rekstur 9 verdbréfasjéda. Gengi hvers sj6ds er reiknad daglega og geta
fiarfestar keypt hluti i sjodunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur
oskipt til viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn odthlutadur hagnadur fyrir i deildunum.

A fi6rda arsfiordungi arsins 2004 var stofnadur nyr verdbréfasjodur, Visitolubréf. Markmid sj6dsins ad
endurspegla Urvalsvisitdlu Kauphallar islands, ICEX-15.

Fjarvarsla 1, Fjarvarsla 2, Fjarvarsla 3 og Fjarvarsla 4 voru starfreektir fram a 3ja arsfjoréung 2004 og eru ad fullu
uppgerdir i arslok 2004.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Solupdknanir og afgreidslugjold eru faerd medal annarra vaxtagjalda.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvoroun adalfundar um ardgreidslu i vidokomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vio sidasta skrada kaupgengi arsins.

Vidskipti i 60rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénar & gengi vidskiptadags. Eignir
og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad a arinu.

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.

19



20
Reikningsskilaadferdir
Umsyslupéknun

Verdbréfasjédir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslup6knun fyrir ad annast daglegan
rekstur sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, vorslupéknun
og umsyslu. Umsyslupoéknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af eign hvers sjods sem hér segir:

VISItOIUDIET......oiiiee e 1,10%
Landsbankinn Global Equity FUNd...........ccccceveviiieeniinenne 1,50%
Markadshréf L.........cooiiieeieeee e 0,80%
Markadshréf 2. 0,80%
Markadshréf 3.........cooiviiieeee e 0,80%
Markadshréf 4. 0,80%
REIBUDIES ... 1,00%
SKUIJAbIéfasjOoUr..........eveviiieeeiee et 1,00%
SPANDIET ... 1,00%

Efnahagsreikningur

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar med fostum tekjum sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru metnir & dagslokagengi
i arslok. Virdi annarra fjarmalagerninga med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadsteedna hverju sinni. Vido mat a pessum eignum eru reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri
ahaettu sem tengist starfseminni.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok.

Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjélfsteedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur 6skipt ftil
vidkomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar
greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Allir verdbréfasjédir Landsvaka hf., ad undanskildum
Sparibréfum og Skuldabréfasjédi Landsbankans, mynda eignarskattstofn hja einstaklingum. Hja I6gadilum telst
hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn og eru
bréfin metin & markadsverdi til eignarskatts.

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.



Skyringar

1. Fjarfestingar

21

Vegna peirrar dhaettu sem tengd er starfsemi félagsins eru fjarfestingar faerdar nidur i arslok um 18,8 milljon kréna. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad raeda, heldur er myndadur métreikningur sem faerdur er til fradrattar fjarfestingum i efnahagsreikningi. bar sem
engin vanskil eru & fjarfestingum i arslok 2004, er eingéngu um ad raeda almennar nidurfeerslur, samanber 5. gr. reglugerdar nr.
792/2003, um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di. Nidurfaerslur greinast pannig:

AlMENNAT MIOUITEEISIUN ...ttt e bt rae e bt e et ettt et e e beenabeennns

Sértaekar nidurfeerslur

Engar krofur voru afskrifadar endanlega a arinu.

2. Hlutdeildarskirteini

31/12 2004

Raunavoxtun einstakra deilda félagsins & arsgrundvelli og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina (i pusundum kréna)

i arslok var sem hér segir:

Sidustu
3 manuai

VisitOIubréf.........ooovvvvieniiiieeien
Landsb. Global Equity Fund......... -16,3%
Markadsbréf 1.........ccccvvveeeee. . 5,2%
Markadsbréf 2... . 5,2%
Markadsbréf 3........ccocvvveeveeeeieenn, 7.2%
Markadsbréf 4.........coccvvvveveeeeieenn. 10,7%
ReiOUDIréf........ooooieiiiiie 2,6%
Skuldabréfasjodur............cccccverns 5,4%
Sparibréf........ccooviiii, 3,3%

Sidustu
6 manudi

-14,4%
5,4%
7,4%

10,0%
12,8%
4,6%
8,6%
5,3%

Sidustu
12 manudi

-5,9%
5,1%
7,0%
9,8%

12,7%
4,1%
7,2%
5,1%

Heildar-
nafnverd

932.369
5.774
5.431.479
2.776.818
1.129.367
1.472.654
1.559.818
668.239
13.077.186

bar sem Visitolubréf hefur einungis verid starfraektur i teepa prjd manuéi i arslok 2004 er ekki unnt ad birta raunavoxtun

fyrir hann hér fyrir ofan.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra deilda félagsins sem hér segir:

Arslok 2002
Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr.
Fjarvarsla L.......ccocoovievieciiieninenns 72.698 1,07500
Fjarvarsla 2........ccocoeeeeviieiiiennens 71.751 0,87300
Fjarvarsla 3.......ccocoevveeviiiiiinns 83.780 0,60800
Fjarvarsla 4.......cccocoeeeeiiieiieennenns 41.617 0,62300
VisitOIubréf.........coovvviieniiiiicin
Landsb. Global Equity Fund.
Markadsbréf 1..........ccoevenene 3.392.709 1,49600
Markadsbréf 2... 2.273.531 1,41300
Markadsbréf 3... 2.994.206 1,37500
Markadsbréf 4... . 5.994.166 1,37200
ReIBUDIEf.....cveieieeeeee, 897.725 2,83200
Skuldabréfasjodur............ccccceeene. 5.061.722 3,16900
Sparibréf.......cccoovvviireeeeen 4.635.455 1,29300
Samtals 25.519.360

Arslok 2003

BOkf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk.

i pus. kr.
21.905 1,18500
39.250 0,98400
67.862 0,66300
25.414 0,68900
4.162.796 713,37000
5.092.573 1,63100
5.259.877 1,56400
2.916.031 1,54700
4.016.473 1,54800
3.647.373 3,06500
6.614.388 3,50000
10.902.638 1,42200

42.766.580

Fjarvarsla 1-4, Landsbankinn Global Equity Fund og Sparibréf eru ekki skrad i Kauphdll islands.

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.

Arslok 2004

BOkf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk.

i pus. kr.

0

0

0

0
820.904 0,88070
4.012.653 697,89000
9.678.895 1,78200
4.834.440 1,74100
1.993.332 1,76500
2.671.394 1,81400
5.177.036 3,31900
2.604.795 3,89800
20.308.871 1,55300

52.102.319

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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3.  Adrar upplysingar

Samkvaemt 40. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignu
verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstokum deildum félagsins i arslok
2004.

RV ET1 (o] (0] o= TSSOSO PR PPPTRPRPPOE
Landsbankinn Global EQUILY FUNG .........oouiiiiii ettt
L= T L] o= OO SPSTS USSP
MAFKOSHIET 2 ...ttt ettt ettt et e e s e e st e e sateesae e e st e easeeenbeeenbeeesbeesbeeenbeesnbaesneeeaneeeneaans
[T e L] o= T OO P PSPPSRSO
[T e 1] o= S USSR
[RICTo 18] o] =3 SO OP R TOP PP PP PPN
S ][ F= o T 0] = oo LU PRSPPSO
ST oF= LA o= O TSP PR PP PPP PPN

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.
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m

2,30%
0,47%
0,20%
0,36%
0,18%
0,21%
0,32%
0,26%
0,17%

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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4.  Adrar upplysingar framhald

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra deilda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Verdbréfaeign:

Visitolubréf
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Landsbankinn Global Equity Fund

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

Markadsbréf 1

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fiarméalagerningar

Markadsbréf 2

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Markadsbréf 3

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fiarmalagerningar

Markadsbréf 4

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Reidubréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Skuldabréfasjodur
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Sparibréf
Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.

Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar

stofhanir Hiutdeildar-
(tg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr.
0 0 833.508 0 833.508
0 0 833.508 0 833.508
0 0 85.431 169.830 255.261
0 3.757.665 0 0 3.757.665
0 3.757.665 85.431 169.830 4.012.926
6.198.119 0 0 2.485.992 8.684.111
0 0 0 398.840 398.840
0 0 0 322.883 322.883
6.198.119 0 0 3.207.715 9.405.834
3.223.244 0 0 1.285.433 4.508.677
146.627 0 0 154.042 300.669
3.369.871 0 0 1.439.475 4.809.346
1.441.056 0 0 423.006 1.864.062
0 0 0 56.859 56.859
1.441.056 0 0 479.865 1.920.921
2.165.254 0 0 450.969 2.616.222
11.149 0 0 0 11.149
2.176.403 0 0 450.969 2.627.371
1.796.624 0 0 2.928.917 4.725.542
0 0 0 98.690 98.690
0 0 0 308.716 308.716
1.796.624 0 0 3.336.324 5.132.948
2.421.879 0 0 0 2.421.879
2.421.879 0 0 0 2.421.879
19.166.466 0 0 0 19.166.466
19.166.466 0 0 0 19.166.466

23

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

4.  Adrar upplysingar framhald

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Visitélubréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi

Landsbankinn Global Equity Fund

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi
Hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da

Markadsbréf 1

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Markadsbréf 2

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi
Adrir fiarmalagerningar

Markadsbréf 3

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi
Adrir fiarmalagerningar

Markadsbréf 4

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi
Adrir fiarmalagerningar

Reidubréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fiarméalagerningar

Skuldabréfasjodur

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi

Sparibréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a

skipulegum verdbréfamarkadi

Landsvaki hf. B-hluti Verdbréfasjodir. Arsreikningur 2004.

Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar

stofhanir Hiutdeildar-
(tg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %

0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 2,1% 4,2% 6,4%
0,0% 93,6% 0,0% 0,0% 93,6%
0,0% 93,6% 2,1% 4,2% 100,0%
65,9% 0,0% 0,0% 26,4% 92,3%
0,0% 0,0% 0,0% 4,2% 4,2%
0,0% 0,0% 0,0% 3,4% 3,4%
65,9% 0,0% 0,0% 34,1% 100,0%
67,0% 0,0% 0,0% 26,7% 93,7%
3,0% 0,0% 0,0% 3,2% 6,3%
70,1% 0,0% 0,0% 29,9% 100,0%
75,0% 0,0% 0,0% 22,0% 97,0%
0,0% 0,0% 0,0% 3,0% 3,0%
75,0% 0,0% 0,0% 25,0% 100,0%
82,4% 0,0% 0,0% 17,2% 99,6%
0,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,4%
82,8% 0,0% 0,0% 17,2% 100,0%
35,0% 0,0% 0,0% 57,1% 92,1%
0,0% 0,0% 0,0% 1,9% 1,9%
0,0% 0,0% 0,0% 6,0% 6,0%
35,0% 0,0% 0,0% 65,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
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Fjarfestingarsjodir Landsvaka hf.

Arsreikningur 2004
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Rekstrarreikningur arsins 2004

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vextir, verdbeetur, gengism. og ardur.............

Onnur vaxtagjold............ceeveeeeeeirivereieeeiannas
Hreinar fijarmunatekjur

Onnur rekstrargjéld

UmsYSIuPOKNUN........coiiiiiiie e

Annar rekstrarkostnadur..............ccccceveeiennn.
Onnur rekstrargjold alls

Hagnadur arsins faerdur &
hlutdeildarskirteini

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingarsjodir. Arsreikningur 2004.
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2004 2003

Fyrirtaekjabréf Urvalsbréf Peningabréf Samtals Samtals
1.564.443 2.423.050 1.153.483 5.140.976 2.562.953
(6.173) (45.102) (8.689) (59.964) (32.348)
1.558.271 2.377.948 1.144.793 5.081.012 2.530.605
133.440 74.594 123.904 331.938 161.604
89 17 38 144 1.129
133.528 74.611 123.942 332.082 162.732
1.424.742 2.303.337 1.020.851 4.748.930 2.367.872

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2004

Eignir

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar med fostum tekjum........
HIUAbIEf ...
Hlutdeildarskirteini............cccoeevieinecrnennnn.

Adrar eignir

Bankainnsteedur.............cccovvvieiiinninie

ABrar €IgNIr.......oocvereeeieeiie e
Adrar eignir alls

Eignir alls

Skuldir
Hlutdeildarskirteini

Adrar skuldir
ABrar skuldir.........ccceevviieeiiieiiieeeiee e

Skuldir alls

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingarsj6dir. Arsreikningur 2004.
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2004 2003
Fyrirteekjabréf Urvalsbréf Peningabréf Samtals Samtals

20.060.429 0 15.498.950 35.559.380 14.304.793
0 3.365.648 0 3.365.648 3.709.010

0 0 0 0 0
20.060.429 3.365.648 15.498.950 38.925.027 18.013.803
28.003 279.985 305.776 613.763 1.584.256
11.785 760 899.934 912.479 163
39.788 280.745 1.205.709 1.526.242 1.584.418
20.100.217 3.646.393 16.704.660 40.451.269 19.598.221
20.042.753 3.335.152 16.672.688 40.050.593 19.537.552
57.464 311.241 31.972 400.676 60.670
20.100.217 3.646.393 16.704.660 40.451.269 19.598.221

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Yfirlit um breytingar & hreinni

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins feerdur & hlutdeildarskirteini.........

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini...........cccoevverieerieinienneenns
Innleyst hlutdeildarskirteini............ccccoovveviienieennnnnn

Haekkun & hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i arslok

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingarsjédir. Arsreikningur 2004.
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2004 2003
Fyrirtaekjabréf Urvalsbréf Peningabréf Samtals Samtals

1.424.742 2.303.337 1.020.851 4.748.930 2.367.872
23.212.610 2.484.672 122.682.885 148.380.168 66.395.684
(10.008.954) (5.385.456) (117.221.645) (132.616.056) (63.418.012)
13.203.656 (2.900.784) 5.461.239 15.764.112 2.977.673
14.628.398 (597.447) 6.482.091 20.513.042 5.345.545
5.414.355 3.932.599 10.190.597 19.537.551 14.192.008
20.042.753 3.335.152 16.672.688 40.050.593 19.537.552

Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur Landsvaka hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og arié 4 undan,
ad 6oru leyti en pvi sem fram kemur hér & eftir.

Vio gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a einstékum lidum
arsreikningsins. Raunveruleg verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir geta reynst énnur en nidurstada samkveemt
matinu.

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta
og B-hluta. A-hluti naer til rekstrarfélagsins og B-hluti neer til verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéds
Landsvaka hf.

Landsvaki hf. er détturfélag Landsbanka islands hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samsteedunnar

par. Arsreikningur A-hluta er hluti af samstaedureikningi Landsbanka [slands hf. en arsreikningur B-hluta er ekki hluti
arsreiknings bankans vegna edli starfseminnar.

Rekstrarreikningur

{ lok arsins 2004 annadist Landsvaki hf. rekstur 3 fjarfestingarsjéda. Gengi hvers sj6ds er reiknad daglega og geta
fiarfestar keypt hluti i sjodunum og fa hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur
oskipt til viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn odthlutadur hagnadur fyrir i deildunum.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Soélupéknanir
og afgreidslugjold eru faerd medal annarra vaxtagjalda.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vio sidasta skrada kaupgengi arsins.

Vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i islenskar krénar & gengi vidskiptadags. Eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad a arinu.

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingarsjodir. Arsreikningur 2004.
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Umsyslupéknun

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupéknun fyrir ad annast daglegan
rekstur sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6éda, vérslupoknun og
umsyslu. Umsyslupoknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af eign hvers sj6ds sem hér segir:

FYrirtaekjabréf..... .o 1,00%
UIVAISDIE ... ...ttt 1,60%
0,70%

Peningabréf

Efnahagsreikningur

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar med fostum tekjum sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru metnir & dagslokagengi i
arslok. Virdi annarra fjarmalagerninga med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum eru reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahaettu
sem tengist starfseminni.

Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru faerd
a sidasta pekkta vioskiptaverdi eda aeetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Skattamal

Fijarfestingarsj6dir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjélfsteedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur 6skipt il
viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn 6athlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Allir fjarfestingarsjodir Landsvaka hf. mynda eignarskattstofn
hja einstaklingum. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til skattskyldra tekna eda
fradrattarbeerra gjalda 6had innlausn og eru bréfin metin & markadsverai til eignarskatts.

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingarsjodir. Arsreikningur 2004.
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Skyringar

1. Fjarfestingar

Vegna peirrar dhaettu sem tengd er starfsemi félagsins eru fjarfestingar feerdar nidur i arslok um 66,5 milljon kréna. Hér er ekki um
endanlega afskrift ad reeda, heldur er myndadur moétreikningur sem feerdur er til fradrattar fjarfestingum i efnahagsreikningi. Pbar sem
engin vanskil eru & fjarfestingum i arslok 2004, er eingdngu um ad raeda almennar nidurfaerslur, samanber 5. gr. reglugerdar nr.
792/2003, um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjodi. Nidurfeerslur greinast pannig:

31/12 2004
AlMENNAT MIBUITEBISIUL ..ottt ettt ettt e et e et e e et e e s te e eabeeebeeeabeeaseeabeesbeeebeenbeeesseenbeesaeeanseas 66.476
SEIEEKAI NMIOUITEBISIUL ...eiiviieitii ettt ettt e et e et e e ete e etb e e beeeteeebeeeateeseeesbeesbesesseanseebeestbeenteessneans 0
66.476

Engar kréfur voru afskrifadar endanlega & arinu.

2. Hlutdeildarskirteini

Raunavoxtun einstakra deilda félagsins a arsgrundvelli og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i arslok var sem hér segir:

Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-

3 manudi 6 manuadi 12 manudi nafnverd

Fyrirteekjabréf 5,9% 6,1% 7,7% 1.667.242
Urvalsbréf.........ccoeceeeevevenininennnn, -43,1% 26,1% 49,1% 1.262.568
Peningabréf..........ccccoeviviieennnnne 1,1% 3,3% 2,0% 537.724

Sidastlidin prja ar var bokfaert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra deilda félagsins sem hér segir:

Arslok 2002 Arslok 2003 Arslok 2004

Bokf. verom. Kaupgengi BOkf. verdm. Kaupgengi BOkf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.

i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Fyrirtaekjabréf..........cccooovevinenens 2.325.203 2,94700 5.414.355 3,25400 20.042.753 3,64500
Urvalsbréf.........oovevveceeererenneen. 2.631.433 1,08600 3.932.599 1,70300 3.335.152 2,63900
Peningabréf..........ccoovviininnenn. 9.235.371 17,98400 10.190.597 18,94200 16.672.688 20,09100

Samtals 14.192.007 19.537.552 40.050.593

3. Adrar upplysingar

Samkveaemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fjarfestingarsj6ds ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstokum deildum
félagsins i arslok 2004.

Y145z <1 A= Lo =] T PO P USSP TSP 0,29%
UNVAISIOTET ...ttt ettt s b s sttt n bbbt s et 8,54%
PENINGADIET ...ttt ekt e et e e e a bt e bt e shb e e bt e e hb e et e e e s beehe e eabeeeReeebeesrbeenree e 0,19%

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingarsjodir. Arsreikningur 2004. Fjarheedir eru i pusundum kréna
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4.  Adrar upplysingar framhald

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra deilda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Verdbréfaeign:

Fyrirtaekjabréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Urvalsbréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Peningabréf

Verdbréf, onnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Fyrirtaekjabréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fiarmalagerningar

Urvalsbréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fiarmalagerningar

Peningabréf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi

Adrir fiarmalagerningar

Landsvaki hf. B-hluti Fjarfestingarsjédir. Arsreikningur 2004.

Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar

32

stofnanir Hlutdeildar-
(tg. eda i 4byrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
bus. kr. pus. kr. pus. kr. bus. kr. pus. kr.
368.126 0 0 18.639.893 19.008.018
0 0 0 99.140 99.140
51.415 0 0 901.856 953.271
419.540 0 0 19.640.889 20.060.429
0 0 3.332.648 0 3.332.648
0 0 33.000 0 33.000
0 0 3.365.648 0 3.365.648
123.428 0 0 10.315.522 10.438.950
0 0 0 3.776.700 3.776.700
0 0 0 1.283.300 1.283.300
123.428 0 0 15.375.523 15.498.950
Riki, sveitarfélog,
eda alpjodlegar
stofnanir Hlutdeildar-
Gtg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
1,8% 0,0% 0,0% 92,9% 94,8%
0,0% 0,0% 0,0% 0,5% 0,5%
0,3% 0,0% 0,0% 4,5% 4,8%
2,1% 0,0% 0,0% 97,9% 100,0%
0,0% 0,0% 99,0% 0,0% 99,0%
0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 1,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,8% 0,0% 0,0% 66,6% 67,4%
0,0% 0,0% 0,0% 24,4% 24,4%
0,0% 0,0% 0,0% 8,3% 8,3%
0,8% 0,0% 0,0% 99,2% 100,0%

Fjarhaedir eru i pasundum kréna



Fagfjarfestasjodir Landsvaka hf.

Arsreikningur 2004

33



Rekstrarreikningur arsins 2004
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Landsbanki 2004
Mezzanine Fund Samtals
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vextir, verobaetur, gengisSm. 0g @rOUr...........coicurieieeeiiciiiieeesieiirreeeeesiereeeeesssneeeas (15.966) (15.966)
ONNUE VAXEAGJOI........eeveeeeee ettt ee e e (15) (15)
Hreinar fjarmunatekjur (15.981) (15.981)
Onnur rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN. ...ttt e et e et e et e e e nnte e e snee e e e nteeeeanneeennnes 1.807 1.807
ANNAr rekStrarkOSINAGU .........ccuuiiiiiiei it e e 0 0
Onnur rekstrargjold alls 1.807 1.807
Hagnadur (tap) arsins feerour & hlutdeildarskirteini (17.788) (17.788)

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir. Arsreikningur 2004. Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Eignir

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar med fostum tekjum
Hlutabréf........ccooeeeieeeee e
Hlutdeildarskirteini...........ccccocoevvveennee.
Adrir fiarmalagerningar............cc..........

Adrar eignir

. desember 2004

Skyringar

BanKaiNNSIROUL.........uuuiiiiiiiiiiiiieieeeee e e e e e e e e e e e e e e e s s rbrrrrrrrereeees

ABrar €ignir.......ceeceeevceeeeieeesee e

Skuldir
Hlutdeildarskirteini

Adrar skuldir
Adrar SKUldir.........cocuvvvvvvveieiieiiieeeeeeeee.

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir.

Adrar eignir alls

Eignir alls

Skuldir alls

Arsreikningur 2004.

35

Landsbanki 2004
Mezzanine Fund Samtals

0 0

0 0

0 0

452.197 452.197

452.197 452,197

3.467 3.467

2.352 2.352

5.819 5.819

458.016 458.016
456.210 456.210

1.807 1.807

458.016 458.016

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2004

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur ( tap )arsins feerdur & hlutdeildarskirteini...........cccccooeveviieenienenee.

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirtini.............oeoiiiiiiiii e e
Innleyst hlutdeildarskirteini.............oocvveeiiiiiiiiiiee e

Haekkun a hreinni eign
Hrein eign i arsbyrjun

Hrein eign i arslok

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir. Arsreikningur 2004.
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Landsbanki 2004
Mezzanine Fund Samtals

(17.788) (17.788)
473.998 473.998

0 0
473.998 473.998
456.210 456.210

0 0
456.210 456.210

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur Landsvaka hf. er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjoda. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferoum, sem i meginatridum eru peer sému og aridé a undan,
ad 6oru leyti en pvi sem fram kemur hér & eftir.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a einstékum lidum
arsreikningsins. Raunveruleg verdmaeti peirra lida sem pannig eru metnir geta reynst énnur en nidurstada samkvaemt
matinu.

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta
og B-hluta. A-hluti naer til rekstrarfélagsins, B-hluti naer til verdbréfasjooa, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoos
Landsvaka hf.

Landsvaki hf. er détturfélag Landsbanka islands hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samsteedunnar

par. Arsreikningur A-hluta er hluti af samstaedureikningi Landsbanka islands hf. en arsreikningur B-hluta er ekki hluti
arsreiknings bankans vegna edli starfseminnar.

Rekstrarreikningur

[ lok arsins 2004 annadist Landsvaki hf. rekstur eins fagfjarfestasjods. Hann tok til starfa & fjorda arsfjordungi 2004.
Gengi sjédsins er reiknad ad lagmarki einu sinni i manudi og geta fagfjarfestar keypt hluti i sjédunum og fa
hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun sjodsins rennur 6skipt til viskomandi hlutdeildarskirteinishafa
og pvi safnast enginn uthlutadur hagnadur fyrir i deildinni.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Soélupéknanir og
afgreidslugjold eru feerd medal annarra vaxtagjalda.

Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vio sidasta skrada kaupgengi arsins.

Vidskipti i 6drum myntum en islenskum kronum eru umreiknud yfir i islenskar krénar a gengi vidskiptadags. Eignir og
skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad a arinu.

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir. Arsreikningur 2004.
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Umsyslupéknun

Fagfjarfestasjodur B-hluta Landsvaka hf. greidir A-hluta Landsvaka hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjodanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sjéda, vorslupéknun og umsyslu.
Umsyslupoéknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds sem hér segir:

Landsbanki Mezzanine Fund.............cccceeeeiiiiiieennnn. 2,00%

Efnahagsreikningur

Fjarfestingar

Fjarmalagerningar med breytilegum tekjum sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru metnir a
dagslokagengi i arslok. Virdi annarra fjarmalagerninga med breytilegum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu
tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum eru reiknud nidurfaersla sem tekur mid af almennri

aheettu sem tengist starfseminni.

Skattamal

Fagfjarfestasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjélfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur 6skipt il
viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Fjarfestar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vio innlausn. Hja légadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn og eru bréfin metin & markadsverai til eignarskatts.

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir. Arsreikningur 2004.



39

Skyringar

1. Fjarfestingar

[ arslok er engin nidurfeersla i sjodnum né engin vanskil & fjarfestingum.

2. Hlutdeildarskirteini

| arslok 2004 hefur Landsbanki Mezzanine Fund adeins verid starfraektur i teepa prja manudi og pvi er ekki unnt ad
birta raunavoxtun sidustu 3, 6 eda 12 manudi.

Heildarnafnverd hlutdeildarskirteina (i pasundum kréna) i arslok var sem hér segir:

Nafnverd
i arslok

Landsbanki Mezzaning FUNG..............cuuiuiiiiiii et 4.738

Arslok 2004 var bokfzert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra deilda félagsins sem hér segir:

Arslok 2004
Bokf. verom. Solugengi
hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr.
Landsbanki Mezzaning FUNQ................oovviuuiiiiiieeeiee e 456.210 96,524

3.  Adrar upplysingar

Samkveemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fiarfestingarsj6ds ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstokum deildum
félagsins i arslok 2004.

Landsbanki MEzzaning FUNG ...........ouiiiiiiiiiiii e e e e e e e e e e e st e et aaaeeeesnaaaabaareeeeeas 0,39%

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir. Arsreikningur 2004. Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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4.  Adrar upplysingar framhald
Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra deilda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Verdbréfaeign:

Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar

stofnanir Hiutdeildar-
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr. pus. kr.
Landsbanki Mezzanine Fund
AOrir flarmalagerningar............cccocoevieiienieesiens 0 0 0 452.197 452.197
0 0 0 452.197 452.197

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar

stofnanir Hlutdeildar-
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % % % %
Landsbanki Mezzanine Fund
Adrir flarmalagerningar............cccocoeiienienieeiiens 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Landsvaki hf. B-hluti Fagfjarfestasjodir Arsreikningur 2004. Fjarhaedir eru i pusundum kréna



