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Laegsta verdbodlga i teep tvo ar

Eftir verulega haekkun visitolu neysluverds i febriiar sem jok arsverdbélguna upp i 4,8 prosent
haekkadi visitalan adeins um 0,2 présent  mars sem var téluvert undir vantingum. Arshradi
verdbolgunnar er pvi kominn nidur 1 3,9 prosent sem er laegsta arsverdbdlga sidan i mai 2011.
Hagstofan birti i mars nyjjar tolur um pjodhagsreikninga par sem fram kom ad hagvoxtur a
arinu 2012 hafi verid undir veentingum. Pad veldur dhyggjum hve litil fjaGrmunamyndun er {
hagkerfinu, en p6 virdist sem voxtur einkaneyslu sé ekki ad stodvast eins og leit 1it fyrir a
timabili. Sedlabankinn birti i mars nyja greiningu a erlendri stodu pjédarbiisins par sem fram
kom ad hrein erlend stada, eftir ad leidrétt hefur verid fyrir ymsum éreglulegum lidum sé
neikvad um 60%. Ljost er ad greidslubyrdi erlendra lana a naestu aGrum verdur mjog pung,
sérstaklega eftir 2015. Verdbreytingar a fasteignamarkadi hafa verid litlar og haekkanir gera
ekki meira en ad halda i vid verdlag. Engin merki eru pvi um verdbélur af neinu tagi. Leiguverd
a hofudborgarsvaedinu hefur haekkad mun meira en kaupverd ibtida a sidustu manudum.
Peningastefnunefnd Sedlabankans hélt styrivoxtum obreyttum a sidasta fundi nefndarinnar og
var st nidurstada i samrami vid veentingar. Nokkud god samstada var innan
peningastefnunefndar um styrivaxtabreytingar a sidasta ari en adalhagfraedingur
Sedlabankans hefdi almennt séd viljad sja meira peningalegt adhald en raun vard a.

Atla ma ad tekjur islenskra ferdapjonustufyrirtaekja hafi aukist um 17% milli aranna 2010 og
2011.

Arshradi verdbolgunnar undir 4% Vegvisir 27. mars 2013
Efnisyfirlit:

Visitala neysluverds (VNV) hakkadi um 0,2% milli

manada i mars. Med beirri breytingu maelist tolf

ménada verdbdlga 3,9% (-0,9 prosentur milli manada),

e Arshradi verdbolgunnar undir 4%

o Litil fjarfesting dhyggjuefni

VNV é&n hasnadis 4,4% (-1,2 prosentur) og o Greidsluvandi, ekki skuldavandi

kjarnavisitala 3 4,8% (-0,4 prosentur). e R6 4 fasteignamarkadi - en leiguverd 4 uppleid
Ménadarbreyting VNV var minni en buist hafdi verid * Obreyttir styrivextir

vid, en opinberar spar lagu 4 bilinu 0,5% til 0,8%. e Toluverdur tekjuvoxtur { ferdapjonustu arid 2011
Hagfraedideild Landsbankans hafdi spad 0,5%

hakkun.

To6lf manada breyting kjarnavisitolu 3 og VNV an
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hiisnadis er meiri en heekkun VNV yfir sama timabil.
betta bendir til pess ad undirliggjandi
verdbdlguprystingur sé meiri en hefdbundna
verdbolgutalan (p.e. t6lf manada breyting visitolu
neysluverds) gefur til kynna. Tolf manada breyting
Kjarnavisitolu 3 leekkadi einnig minnst milli manada
ad pessu sinni.

Verdbdlgan undir vikmdrkum Si

Verdbdlgumarkmiod Sedlabankans er 2,5%, en leyfileg
vikmork eru 1,5% sitt hvora att. Verdboélgan ni er
komin undir efri vikmérk verdbolgumarkmidsins.
Verdbolgan meeldist sidast undir 4% i mai 2011 pegar
han var 3,4%. Pa tok vid haekkunarferli sem st60 allt
fram til april 2012, sidan pa hefur verdbolgan hjadnad

7 7 22

og verid milli 4,1% og 4,8% fra pvi i juli 2012.

Utsolulok og bensinverd hafa mest ahrif

Mest ahrif 4 VNV 1 mars hafdi laekkun eldsneytisverds.
Eldsneytisverd laeekkadi um 3,7% i mars fra fyrri
ménudi og hafdi 0,22 prosentu ahrif til laekkunar VNV.

Utsolulok hofou ad venju ahrif til haekkunar VNV i
mars. Verd a f6tum og skom haekkadi um 2,6% milli
ménada og voru ahrifin til heekkunar VNV 0,13
prosentur. Pessi lidur var einnig s4 sem mestu munadi
a 1 spa Hagfraedideildar um VNV i mars. Spain gerdi
rao fyrir pvi ad verd a fotum og skom myndi haekka um
5%. I 4r hofdu atsolur meiri hrif til leekkunar 1 jantar
en sidustu ar. Utsolurnar gengu svo til baka af meiri
krafti en spad var i febrtiar en ahrifin voru minni {
mars en utlit var fyrir.

Matvorur heekkudu einnig minna i mars en spad var.
Gert var rad fyrir ad sykurskatturinn og launahakkanir
myndu prysta matvéruverdi upp 4 vid i mars. A moti
kemur ad gengi kronu hafdi laekkad toluvert fra pvi i
febraar og liklegt ad pad hefdi ahrif til laekkunar. Svo
virdist sem gengisahrifin hafi verid sterkari pvi
matvara hakkadi minna en Hagfraedideild hafdi spad.
Matvara og fatnadur skyra 0,23 présentur af peim 0,26
proésentum sem munadi 4 spa og melingu.

Helstu Ovissupeettir neestu manudi

Bradabirgdaspa Hagfraedideildar gerir rad fyrir ad VNV
haekki um 0,5% 1 april, 0,3% i mai og 0,3% 1 jani.
Gangi spain eftir mun arsverdbolgan verda vio eda
undir efri vikmérkum verdbolgumarkmidsins tt
spatimabilid.
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Verdbolgumarkmid plus

Peningastefnunefnd Sedlabankans hélt voxtum
6breyttum 4 fundi sinum i seinustu viku. { yfirlysingu
nefndarinnar kom medal annars fram ad:

Akvordun Sedlabankans um ad haetta um hrid
reglubundnum kaupum gjaldeyris og stydja vid
gengi krénunnar med inngripum a
gjaldeyrismarkadi hefur, &samt 6drum adgerdum,
reynst arangursrik.

Hér virdist Sedlabankinn vera ad feera sig i auknum
meeli inn 4 pad sem er kallad ,,Verobolgumarkmid
plas®, b.e. ad nota onnur taeki en styrivexti til ad na
verdbdlgumarkmidinu. Pad liggur hinsvegar i augum
uppi ad slagkraftur Sedlabankans a gjaldeyrismarkadi
er takmarkadur pvi ad pratt fyrir ad gjaldeyrisfordinn
sé digur pa er hann ad fullu skuldsettur. Pvi ma vaenta
pess ad verdi um frekari inngrip ad raeda verdi pau
afram fremur smé i snidum og einkum mida ad pvi ad
jafna skammtimasveiflur 4 markadnum.

Litil fjarfesting &hyggjuefni

Samkvaemt fyrsta mati Hagstofunnar var hagvoxtur &
seinasta ari 1,6%. Petta var undir veentingum, en
nyjustu opinberar spar um hagvoxt voru a bilinu 2,2%
(Hagfraedideild Landsbankans név. 2011; Sedlabanki
Islands feb. 2013) og 2,7% (Hagstofa Islands nov.
2012).

Hagvoxtur var borinn uppi af einkaneyslu og
fjarfestingu. Einkaneysla jokst um 2,7% (framlag til
hagvaxtar: 1,4%) og fjarmunamyndun um 4,4%
(framlag til hagvaxtar: 0,6%). Baedi atflutningur og
innflutningur jukust og var framlag utanrikisvidskipta
overulegt. Framlag samneyslu og birgdabreytinga var
einnig overulegt.

Landsframleidslan 2011 meiri en adur var talid

Astadu pess ad hagvoxtur 2012 var undir spAm ma ad
hluta til rekja til pess ad Hagstofan endurskodadi mat
sitt & landsframleidslunni 2011 til heekkunar.
Hagstofan gerir nu rad fyrir ad hagvoxtur hafi verid
2,0% arid 2011 1 stad 2,6% eins og 4dur var talid. An
pessara breytinga hefdi hagvoxtur 2012 ad 6llu 6dru
Obreyttu verid 1,9% i stad 1,6% eins og raunin var.

barna munar mest um ad Hagstofan gerdi nt rad fyrir
ad atvinnuvegafjarfesting 2011 hafi verid meiri en adur
var talid. Petta er i samreemi vid reynslu seinustu ara,
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en endanlegar upplysingar um fjarfestingar fyrirtaekja
koma ekki strax fram.

Pad eru pvi einhverjar likur 4 ad hagvoxtur 2012
reynist meiri en petta fyrsta mat bendir til pegar
Hagstofan birtir endurskodad mat sitt 4
landsframleidslunni 2012.

Einkaneyslan tok vid sér & 4. arsfjoroungi

Jakvaedu fréttirnar i télum Hagstofunnar eru ad voxtur
einkaneyslunnar virdist ekki vera ad gefa eftir eins og
buist var vid. Einkaneyslan jokst talsvert i lok arsins,
hvort sem borid er saman vid sama fjérdung arid adur
eda nasta fjordung a4 undan.

Petta kom nokkud 4 6vart, en tolur um kortaveltu a4
fjorda arsfjoroungi bentu til fremur veiks vaxtar.

Litill voxtur fjarmunamyndunar

Heildaratvinnuvegafjarfesting var & seinasta ari 170
ma.kr. og jokst hin um 8,6% milli ara. St aukning er
neer eingongu komin til vegna innflutnings 4 skipum
og flugvélum, en sé lidur nam um 29 ma.kr. 4 seinasta
&ri 1 samanburdi vid 10 ma.kr. 4rid 4 undan. An pessa
hefdi atvinnuvegafjarfesting skroppid saman um 8%.
Storidjutengd fjarfesting drost saman um 25%.
Almenn atvinnuvegafjarfesting jokst einungis um 3%.

Fjarfesting hins opinbera var um 30 ma. og drost
saman um 17% milli ara. Pessi mikli samdrattur 4 milli
ara skyrist a0 mestu leyti af fjarfestingu i vardskipi
2011, en an ahrifa vardskipsins hefdi samdrattur i
fjarfestingu hins opinbera verio 4,1%.

Fjarfesting i ibudarhtisnadi var 45 ma.kr. og jokst um
6,9%.

Hvers vegna er fjarfesting ekki meiri en raun ber
vitni?

Stora spurningin sem vaknar er hvers vegna fjarfesting
hér 4 landi sé ekki meiri? Pad er ekki til einhlit skyring
a pvi, b6 ma benda 4 nokkra peetti:

Ovissa verdur oftast til ad draga tr vilja til ad fjarfesta.
Toluverd dvissa er enn uppi i islensku efnahagslifi m.a.
um hvenar og med hvada haetti fjarmagnshoftunum
verdur aflétt en pad hefur 4hrif 4 viljann til fjarfestinga
hér 4 landi. Atla m4 ad 6vissan i kringum breytingar 4
fiskveidiloggjofinni hafi dregio ar
fjarfestingaraformum i sjavaratvegi, en fjarfesting 1
fiskveidum drést saman um 20% milli ara.

Tafir hafa ordio 4 frekari fjarfestingu i storidju fyrir
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utan staekkun alversins i Straumsvik sem er reyndar
komin 1 bid ntina. Alls drost fjarfesting i framleidslu
malma saman um 36%.

Hugsanlegt er ad litil og medalstor fyrirtaeki hafi
almennt komid of skuldsett Gt ar endurskipulagningu
hja bonkunum. Ovissa um l6gmeeti 14na i erlendri
mynt hefur einnig valdid talsverdum t6fum a
endurskipulagningu margra fyrirtaekja.

Pessu tengt, pa virdist einnig sem erfitt sé fyrir
fyrirteeki ad fjarmagna fjarfestingarverkefni.
Fjarmalafyrirtaeki eru hugsanlega ordin of thaldssém
og med of strangar kréfur um eiginfjarframlog og
vedhlutfoll.

Hja lifeyrissjddunum safnast fyrir mikio fjasrmagn 4
hverju 4ri sem parf ad 4vaxta. A sama tima er
avoxtunarkrafa a skuldabréfum med abyrgo rikisins i
sogulegu lagmarki og vel undir vidmioi
lifeyrissjodanna. Petta bendir til pess ad bad vanti
farveg til pess ad beina pessum fjarmunum inn i
innlenda atvinnuvegafjarfestingu.

Fjarmagnshoftin hjalpa audvitad ekki, en pau draga tar
ahuga erlendra fjarfesta a landinu. Einnig ma ekki
vanmeta salfraedileg ahrif peirra 4 innlenda fjarfesta.

Hver svo sem astedan er, mé ljost vera ad vandinn er
toluverdur og 6liklegt ad haegt verdi ad viohalda eda
beeta lifskjor i framtidinni nema breyting verdi a.

Greiodsluvandi, ekki skuldavandi

Hagt6lur um stodu pjodarbisins gagnvart Gtlondum
syna nokkud dokka mynd. Hrein erlend stada
bjoédarbisins m.v. lok ars 2012 var neikvaed um 8.990
ma.kr., sem nemur 552% af landsframleidslu.
Vidskiptajofnudur 2012 var neikveedur um 83 ma.kr.,
sem er rumlega 5% af VLF. bad er ljost ad engin bjod
getur greitt af skuldum, umfram eignir, sem nema
riamlega fimmfaldri landsframleidslu, hvad pa med
neikveedum vidskiptajofnudi.

Undirliggjandi stada mun betri.

Sem betur fer er deemid adeins floknara og
undirliggjandi stada pjédarbitisins mun betri. {
manudinum birti Sedlabankinn sérrit par sem bankinn
gerir tilraun til ad leggja mat 4 raunverulega stodu
pjodarbusins.

Mestu munar um ad stor hluti erlendra skulda
bjoédarbusins eru skuldir innldnastofnana i
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slitamedferd, b.e. gomlu bankarnir sem féllu haustid
2008. Pessar skuldir verda ekki greiddar nema ad pvi
leyti sem eignir protabua leyfa. Inni i t6lunum um
stodu bjodarbisins er einnig skuld Actavis 4 Islandi vio
médurfélag sitt sem hefur adsetur utan Islands. Loks
eru nokkur fyrirteki i slitamedferd medtalin, en peer
skuldir verda ekki greiddar nema ad pvi leyti sem
eignir 1 protabtunum leyfa.

Eftir ad buid er ad leidrétta fyrir bessum pattum er pad
mat Sedlabankans ad undirliggjandi hrein erlend stada
bjoédarbisins sé i raun neikvaed um 1.016 ma.kr. (60%
VLF), sem er liklegast vidradanlegt.

bungar greidslur erlendra lana framundan

b6 ad erlend skuldastada bjodarbisins sé vidradanleg,
eru pungar greidslur framundan. Sedlabankinn gerir
rad fyrir ad rikissjodur og Sedlabankinn muni
endurfjarmagna erlendar skuldir sinar, enda hefur
rikissjodur godan adgang ad erlendum lanamorkudum.
Adrir adilar geta annad hvort ekki endurfjarmagnad sig
eda liklegt ad peir kjosi ad reyna ad greida upp lan i
lj6si adstaedna 4 erlendum lanamorkudum.

Endurgreidslubyrdi erlendra 1ana neestu ar er pvi
nokkud pung og mun pyngjast verulega 2015 pegar
afborganir af skuldabréfinu milli gamla og nyja
Landsbankans hefjast.

Spa Sedlabankans um greidslujéfnud naestu fimm ar
gera rao fyrir minnihéttar afgangi 2013 og 2014,
minnihattar halla 2015, og verulegum halla 2016 og
2017. Alls er fjarmoégnunarporf pessi fimm ar um 230
ma.kr.

Greidsluvandi en ekki skuldavandi

I nidurlagi ritsins itrekar bankinn p4 skodun sina ad
vandi pjodarbaskaparins sé greidsluvandi i erlendum
gjaldmidli en ekki skuldavandi.

Pad sem bankinn 4 vid er ad afgangur af pjonustu- og
voruskiptum eetti, midad vid petta mat Sedlabankans,
ad skapa negilegar gjaldeyristekjur til pess ad standa
undir voxtum.

Hins vegar dugir afgangurinn engan veginn til ad
standa undir fyrirsjdanlegum afborgunum erlendra
lana og 6dru fyrirsjaanlegu ttstreymi. Komi ekKki til
endurfjarmognunar & storum hluta lananna eda
motsvarandi hreins fjArmagnsinnstreymis er 6vist
hvort hagt verdi ad komast 1 gegnum neestu ar an pess
ad gengiod gefi verulega eftir.
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R6 a fasteignamarkadi - en leiguverd a uppleid

Leigumarkadurinn 4 Islandi staekkadi mikid 4 &runum
eftir fall fjarméalakerfisins.

Breytingar a kaupverdi 4 ibuda og leiguverd fylgdust ad
allt fra upphafi arsins 2011 fram 4 mitt ar 2012, en pa
tok leiguverd mikid stokk upp a vid og var nokkud
stodugt fram yfir sidustu &ramot. Sidustu 12 manudi
hakkadi leiguverd & hofudborgarsvaedinu um tep 11%
og kaupverd fjolbylis um taep 7%. I febraar tok
leiguverdid svo stokk upp & vid um 2,4% a sama tima
og kaupverd laekkadi. Oft er ekki mikid ad marka tolur
fyrir einstakar vikur eda manudi 4 fasteignamarkadi,
enda sveiflur miklar. Pad er hins vegar athyglisvert ad
pessi mikla haekkun 4 hdsaleigu nt skommu eftir
aramot er ekki 6svipud peim haekkunum sem urdu {
kring um mitt ar i fyrra.

bad vekur upp pé spurningu hvort hugsanlegt sé ad
huasaleigusamningar séu endurskodadir til haekkunar
meira i kringum mitt ar og &ramét en 4 60rum timum.
Pad verdur athyglisvert ad fylgjast med préoun kaup- og
leiguverds 4 naestu manudum.

Litlar verdbreytingar

Verd & fjolbyli hefur verid nar dbreytt sidustu 3
manudi 4 sama tima og verd sérbylis hefur laekkad. 1
febraar hafdi verd a fjolbyli heekkad um 5,8% a sidustu
12 manudum og verd & sérbyli einungis um 3%.
Visitala neysluverds an hisnaedis haekkadi um 5,6% a
sama tima pannig ad raunvero sérbylis hefur laekkad
og raunverd fjolbylis svo til stadio i stad.

Fra midju sidasta ari hefur hegt 4
raunverdshaekkunum fasteigna, sérstaklega a sérbyli
par sem prounin hefur verid nokkud stooug nidur a
vid. Pad virdist pvi nokkud augljost, eins og
Hagfraedideild Landsbankans hefur 4dur bent 4, ad 6ll
umraeda um verdbolu a fasteignamarkadi hér a landi &
sér enga stod i raunveruleikanum eins og stadan er na.

Velta eykst haegt — en stéougt

Miklar sveiflur eru i veltu 4 ibidamarkadi eftir
méanudum. Préunin er p6 stodug upp 4 vio ef horft er
framhja sveiflum einstakra manada. 12 manada
hlaupandi medaltal synir ad préunin er stodug upp a
vid. Medalvelta sidustu 12 manada med ibadir i fjolbyli
i febraar var 13% meiri en fyrir ari sidan. Samsvarandi
tala fyrir sérbyli var 9% heerri i febriar en fyrir ari
sidan.
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Veltan er p6 toluvert undir pvi sem han var fyrir 10
arum sidan. Petta er b6 mismunandi eftir gerd
hisnadis. Medalvelta a fjolbyli sidustu 12 manudi er
bannig 12% leegri nt en medaltal sidustu 10 4ra. Velta
med sérbyli sidustu 12 manudi er hins vegar eilitid
meiri en medaltal sidustu 10 4ra.

Obreyttir styrivextir

Peningastefnunefnd Sedlabanka slands akvad 4 fundi
sinum fyrr i manudinum ad halda voxtum bankans
Obreyttum. Pessi nidurstada var i fullu samraemi vid
vaentingar, en allar opinberar spar gerdu rad fyrir
Obreyttum voxtum. Nefndin segir 1 yfirlysingu sinni ad
hagvoxtur a sidasta ari hafi verid minni en bankinn
vaenti vid seinustu vaxtaadkvordun i februaar.
Verdbolgan reyndist hins vegar toluvert meiri i febrtaar
en reiknad hafdi verid med. A méti pvi vegur haekkun 4
gengi kronunnar fra pvi febraar.

Nefndin telur ad akvordun Sedlabankans um ad heaetta
um hrid reglubundnum kaupum gjaldeyris og stydja
vid gengi krénunnar med inngripum &
gjaldeyrismarkadi hafi, &samt 60rum adgerdum, reynst
arangursrik. Adgerdir bankans hafa dregid ur heettu a
ad sjalfuppfylltar veentingar um laekkun gengis veiki
kronuna enn frekar og hafa paer pannig stutt vid
peningastefnuna.

Nokkud g6d samstada innan peningastefnunefndar
2012

Samkvaemt upplysingum i nyitkominni arsskyrslu
Sedlabankans méa rada ad nokkud g6d samstada hafi
verid um styrivaxtadkvardanir 4 sidasta ari. Af einstaka
medlimum peningastefnunefndar sker
adalhagfreedingur Sedlabankans, Porarinn G.
Pétursson, sig helst fra 6drum nefndarmonnum.
bannig kaus hann almennt adhaldssamari
peningastefnu en hinir medlimir nefndarinnar.

Vinnutilh6gun nefndarinnar er med peim haetti ad eftir
ad buid er ad vinna ur peim upplysingum sem liggja til
grundvallar vaxtadkvorduninni og nefndarmenn btnir
ad raeda stoduna leggur formadur nefndarinnar, Mar
Gudmundsson sedlabankastjori, fram tillogu um
hverjir vextir skulu verda. Einstaka medlimir geta
greitt atveedi med tillogunni athugasemdalaust, stutt
tilloguna en bokad i fundargerd ad peir hefdu fremur

viljad sja adra breytingu, eda greitt atkvaedi gegn henni.
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Nyr nefndarmedlimur setti ekki sérstakt mark &
atkveedagreioslur nefndarinnar

A sidasta 4ri urdu breytingar 4 nefndinni. Anne Siebert
sagdi sig Gr nefndinni og tok Katrin Olafsdottir sati
hennar. Anne Siebert sat fyrsta af atta fundum
nefndarinnar & sidasta ari en fra og med 6drum
fundinum, 21. mars, tok Katrin vid. Katrin setti ekki
mikid mark sitt &4 peningastefnuna og studdi avallt
tillogu formanns nefndarinnar. Undantekning var p6
einu sinni pegar htin hefdi frekar kosid 6breytta vexti
pbann 7. névember en raunin vard 0,25 présentustiga
heakkun. Hun greiddi b6 ekki atkvaedi gegn
hakkuninni.

Gylfi heldur dufuhlutverki sinu

Hefd er fyrir pvi ad flokka menn i dafur eda hauka eftir
pvi hvort peir adhyllast adhaldssama peningastefnu
eda ekki. Pannig kjosa dufurnar yfirleitt leegri vexti
(minna adhald) medan haukarnir vilja almennt sja
haerri vexti (meira adhald). Gylfi Zéega heldur
dafuhlutverki sinu i nefndinni en hann kaus 6breytta
vexti 13. juni og 7. névember begar vextir voru
haekkadir um 0,25 présentur. I seinna tilfellinu greiddi
hann atkvaedi gegn haekkuninni en sampykkti hana i
fyrra tilfellinu. Ef eitthvad er, ma skipa Katrinu i flokk
med Gylfa par sem hdn kaus ad medaltali laegri vexti en
raun varo a.

Pérarinn haukur nefndarinnar

Porarinn G. Pétursson sker sig aberandi fra hinum
medlimum nefndarinnar og er haukur nefndarinnar.
Af atta dkvordunum greiddi hann fimm sinnum
atkvaedi gegn tillogu Sedlabankastjora og eitt sinn féllst
hann 4 hana en 1ét boka ad hann hefdi heldur kosid ad
hafa vextina 0,25 préosentum haerri en raun vard a.

Arndr Sighvatsson var sammala tillogu formannsins i
Ollum tilfellum nema einu. Hann kaus heldur haskkun
upp 4 0,25 prosentur 3. oktdber og greiddi atkvaedi
gegn tillogu formanns upp a 6breytta vexti.
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Toluverdur tekjuvoxtur i ferdapjonustu ario 2011

tla ma ad tekjur islenskra ferdapjonustufyrirtaekja
hafi aukist um rim 17% milli &ranna 2010 og 2011.
bessi tekjuauki kemur nokkud vel heim og saman vid
b4 aukningu sem vard & neyslu erlendra ferdamanna
milli pessara ara. Pannig jokst kortavelta erlendra
greidslukorta um 15,1% milli ara en erlendum
ferdamonnum fj6lgadi um 15,8% samkveemt talningum
Ferdamalastofu.

betta er ein af nidurstodum nyttkominnar skyrslu
Hagfraedideildar Landsbankans! - Ferdapjonusta &
fslandi - en par er m.a. gerd grein fyrir rekstri og
ardsemi islenskra fyrirtaekja sem had eru tekjum fra
ferdamonnum?. Pessi fyrirteeki ma flokka i fimm
flokka: Farpegaflutningar, Ferdaskipuleggjendur,
Ferdaskrifstofur, Gisting og ad sidustu Leiga &
bifreidum og léttum vélkninum okutaekjum (hér eftir
nefnt bilaleigur til einfoldunar en langstaersti hluti
veltu pess flokks kemur fra bilaleigum).

Farpegaflutningar vidamesta starfsemin

Tekjur fyrirtaekjanna i drtakinu i heild meldust 107
ma.kr. arid 2011 til samanburdar vid 91,4 ma.kr. 4rid
adur. Midad vio veltu eru farpegaflutningar langsteersti
flokkurinn med um 74% af heildarveltunni arid 2011.
Inni i beim flokki er m.a. Icelandair sem gneefir yfir
onnur ferdapjonustufyrirtaeki landsins. Pad er p6
mismunandi eftir flokkum hversu mikid tekjurnar
jukust & milli ara. Pannig jukust tekjur
ferdaskipuleggjenda, ferdaskrifstofa og gistingar um
fjoroung milli 2010 og 2011. Voxturinn i
farpegaflutningum og bilaleigum nam hins vegar 14-
15%.

b6 ad tekjur fyrirteekjanna 1 heild sinni hafi aukist um
ram 17% er athyglisvert ad skoda einnig hver
tekjuaukinn var hja hinu deemigerda
ferdapjonustufyrirtaki, sem hér er skilgreint sem pad
fyrirteeki sem er i midgildi dreifingarinnar hverju
sinnid. Tekjuaukningin nam 10% hja hinu deemigerda
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! Sja http://www.landsbankinn.is/uploads/documents/frettir/Ferdathjonusta-a-Islandi-Greining.pdf

2 Ekki er einfalt ad einangra fer8apjonustufyrirtaeki par sem morg fyrirtaeki sinna pjonustu vid ferdamenn ad hluta. Morg
fyrirtaeki eru pvi hvorki hreinraektud ferdapjonustufyrirtaeki né haegt ad halda pvi fram ad pau séu a engan hatt had tekjum
fra ferdamonnum. Urtakid sem greiningin byggdi & var pvi ekki teemandi fyrir &Il fyrirteeki sem vilja flokka sig sem

ferdapjonustufyrirtaeki.

3 Astaedan fyrir pvi ad hér er horft til midgildis en ekki medaltals eins og oftast er gert er ad medaltalid er 38 sinnum staerra
en midgildid sé midad vid tekjur arid 2011. Medaltalid gefur pvi toéluvert skakka mynd af hinu demigerda

ferdapjonustufyrirtaeki.
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fyrirtaeki sem bendir til bess ad sterri fyrirtaeki fremur
notid uppsveiflunnar arid 2011 en smeerri fyrirteeki.

Tekjur jukust hja tveimur af hverjum premur
fyrirteekjum

Tekjur jukust ekki hja 6llum fyrirteekjum milli &ranna.
bannig jukust tekjur einungis hja tveimur af hverjum
premur fyrirteekjum. Pad var p6 jakveed fylgni 4 milli
steerdar fyrirtaekja, meelt i veltu, og tekjuaukningar.
Pannig jukust tekjur milli 4ra fremur hja fyrirteekjum
sem voru tekjuhd 4rid 2010 4 medan tekjur smaerri
fyrirteekja drégust frekar saman milli &ranna. Pad voru
pvi fyrst og fremst steerri fyrirtaeki sem nadu ad nyta
sér uppsveifluna milli &ranna 2010 og 2011 og juku pa
markadshlutdeild sina 4 kostnad minni fyrirtaekja.
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A0 skyrslunni unnu:
Daniel Svavarsson
Ari Skalason

Arnar Ingi Jonsson
Gustaf Steingrimsson
Magns Stefansson

Utgefandi: Hagfraedideild Landsbankans — hagfraedideild@landsbankinn.is

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. og byggist 4
adgengilegum opinberum upplysingum & peim tima sem greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum
endurspeglar skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans 4 peim degi begar greiningin er dagsett,

en peer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfélk hans taka ekki abyrgd & vidskiptum sem byggd eru &4 beim upplysingum og

skodunum sem hér eru settar fram.

Bent skal a4 ad Landsbankinn hf. getur 4 hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist
sjalfur, dotturfélog hans eda fyrir hond vidskiptamanna, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda bjéonustuadili.
Greiningar eru engu a0 sidur unnar sjalfstett af Hagfraedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i

gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef bankans.
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