Yfirtokutilbod til hluthafa i Actavis Group hf. 1

I. Inngangur

Pann 10. mai 2007 tilkynnti Novator, félag i eigu Bjorgolfs Thors Bjorgolfssonar, til OMX Nordic Exchange a islandi, ad félagid hefoi
akvedio ad gera yfirtokutilbod i gegnum nystofnad eignarhaldsfélag, Novator eignarhaldsfélag ehf. (hér eftir nefnt ,tilbodsgjafi”), i allt
hlutafé Actavis Group hf. i A-flokki sem ekki var pegar i eigu félaga tengdum tilbodsgjafa eda i eigu Actavis Group hf. Féldg tengd til-
bodsgjafa eiga alls 1.296.379.823 hluti i A-flokki hlutafjar Actavis Group hf., sem nemur um 38,5% af utgefnu hlutafé i A-flokki og at-
kveedisrétti i Actavis Group hf. Nanari upplysingar um tilbodsgjafa og tengd félog er ad finna i kafla Il i pessu opinbera tilbodsyfirliti.

Tilbod petta er valfrjalst tilbod i samraemi vid 38. gr. laga um verdbréfavidskipti nr. 33/2003 (hér eftir nefnd ,WWL") og akveedi kafla VI
og VIl laganna. Skilmalar og skilyrdi tilbodsins koma fram i pessu opinbera tilbodsyfirliti.

Hluti tilbodsyfirlits pessa hefur verid unninn & grundvelli upplysinga sem Actavis Group hf. hefur greint fra opinberlega eda upplysing-
um, sem a annan hatt eru adgengilegar a opinberum vettvangi. Tilbodsgjafi afsalar sér allri abyrgd vegna nakveemni eda areidanleika
slikra upplysinga.

Il. Félagid

Félagid sem tilbod petta beinist ad er Actavis Group hf., kt. 500269-7319, med |6gheimili ad Reykjavikurvegi 76-78, 220 Hafnarfirdi
(i skjali pessu nefnt ,Actavis” eda ,félagio”).

Actavis er alpjodlegt fyrirtaeki sem proar, framleidir og selur samheitalyf & alpjodlegum markadi. Félagid var stofnad arid 1956. A
undanfornum misserum hefur Actavis vaxio hratt og & sidastlionum sjo arum tekio yfir meira en 25 6nnur félog. A sama tima hefur
félagio vidhaldio 6flugum innri vexti. Starfsmenn Actavis eru rumlega 11.000 i yfir 30 I6ndum.

Hlutabréf Actavis i A-flokki eru nu skrad a Adallista OMX Nordic Exchange & islandi med audkenninu ACT. Hlutabréfin eru rafraent
skrao hja Verobréfaskraningu islands hf. Hlutabréfin hafa ISIN nimerid 1S0000000420.

Actavis hefur einnig gefid ut hlutabréf i B-flokki, ad verdmeeti u.p.b. EUR 413.000.000 midad vid pann 31. desember 2006. Hlutirnir
eru an atkveedisréttar, innleysanlegir, hafa forgangsrétt og eru ekki skradir i OMX Nordic Exchange. Tilbodsgjafi gerir ekki tilbod i
hlutabréf i B-flokki félagsins. Fyrir frekari upplysingar um hlutabréf i B-flokki er visad til kafla XII og XVII hér ad nedan.

Vid lokun vidskipta pann 30. mai 2007 voru skradir hluthafar i Actavis 4.336.

Ill. Tilbodsgjafi

Tilbodsgjafi er nystofnad islenskt félag, Novator eignarhaldsfélag ehf., kt. 650407-0590, med I6gheimili ad Sigtuni 42, 105 Reykja-
vik. Tilbodsgjafi er i eigu eignarhaldsfélaga Novator samsteedunnar.

Novator er alpjédlegt fjarfestingafyrirteeki i eigu og undir stjorn Bjorgolfs Thors Bjorgolfssonar. Novator leggur aherslu a fjarfestingar
i lyfja-, fjarskipta- og fjarmalageira auk fasteigna i Skandinaviu, Sudur- og Austur-Evrépu.

Amber International Limited S.a.r.l. (hér eftir nefnt ,Amber") er félag, sem skrad er i Lixemborg undir vidskipta- og fyrirteekjanum-
erinu B 100 089, med logheimili ad 85-91 route de Thionville, L-2611, Luxemborg og hefur yfir ad rada um 35,0% af utgefnu hlutafé
Actavis i A-flokki. Amber er beint eda obeint i 100% eigu Bjorgolfs Thors Bjérgolfssonar.

Givenshire Ltd S.a.r.l. (hér eftir nefnt ,GS") er félag, sem skrad er i Luxemborg undir vidskipta- og fyrirteekjanimerinu B 101 257,
med l6gheimili ad 85-91 route de Thionville, L-2611, Luxemborg, og hefur yfir ad rada um 3,5% af utgefnu hlutafé Actavis i A-flokki.
Pessir hlutir eru i vorslu Landsbanki Luxembourg S.A. sem vérsluadila fyrir GS. GS er beint eda dbeint i 100% eigu Bjorgolfs Thors
Bjorgdlfssonar.

Eftir ad gildistimi yfirtokutilbodsins rennur Ut er tilbodsgjafa heimilt ad feera keypta hluti i félaginu til tengdra félaga innan Novator
samsteedunnar.

Tilbodsgjafi er hvorki i samstarfi vid né hefur gert samning eda nokkurs konar samkomulag vid adra hluthafa, starfsmenn eda stjorn-
endur Actavis i tengslum vid yfirtokutilbod petta.

IV. Mottakendur tilbods

Tilbodid neer til eigenda alls pess hlutafjar Actavis i A-flokki, sem ekki er pegar i eigu félaga er tengjast tilbodsgjafa, p.e. Amber og
GS, eda teljast til eigin bréfa Actavis, sama dag og tilbodid er gert, med fyrirvara um pad sem fram kemur i kafla XIX. Hluthafar
sem skradir eru i hlutaskra Actavis vid lokun vidskipta pann 30. mai 2007 munu fa petta opinbera tilbodsyfirlit, sampykkiseydublad,
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afrit greidsluabyrgdar og aletrad svarsendingarumslag til ad endursenda sampykkiseydubladio til Landsbanka islands hf., sem um-
sjonaradila yfirtokutilbods pessa. Framangreind skjol eru einnig adgengileg hja Landsbanka islands hf., sja nanari upplysingar um
tengilioi i kafla V hér a6 nedan, og i gegnum fréttakerfi OMX Nordic Exchange (http://omxgroup.com/nordicexchange).

V. Umsjonaradili yfirtokutilbods

Landsbanki islands hf. - Fyrirteekjaraogjof er raogjafi tiloodsgjafa og umsjonaradili yfirtokutiloods pessa. Fyrirteekjaradgjof mun hafa
umsjon med tilbodinu fyrir hond tilbodsgjafa. Landsbanki islands hf. er jafnframt uppgjérsbanki yfirtdkutilbodsins.

Afrit af peim skjolum sem nefnd eru i kafla IV hér ad framan ma nalgast hja Landsbanka islands hf., Hafnarstreeti 5, 3. haeo, 155
Reykjavik. Einnig ma nalgast skjolin a vefsidu Landsbankans, www.landsbanki.is. Pjonustuver Landsbankans veitir hluth6fum
Actavis nanari upplysingar um yfirtokutilbodid i sima 410 4000, auk pess sem hagt er ad senda fyrirspurnir & télvupostfangiod
Actavis-tilbod @landsbanki.is.

VI. Tilbodsverd

Pad verd sem bodid er i yfirtokutilbodi pessu er EUR 0,98 i reidufé fyrir hvern hlut i A-flokki, kvada- og vedbandalausan. Verd petta
jafngildir kr. 85,23 fyrir samsvarandi hlut samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands gagnvart evru pann 9. mai 2007,
einum vidskiptadegi fyrir tilkynningu um tilbodid. Tilbodsverdid er heerra en pad lokagengi sem haest hefur verid a hlutabréfum i
Actavis fyrir tilkynningu um tilbodid, en slikt lokagengi var kr. 79,4 pann 4. mai 2007. Jafnframt stod tilbodid fyrir yfirverdi sem
nemur u.p.b.:

® 9,0% midad vid gengid kr. 78,2, sem var lokagengi pann 9. mai 2007, einum vidskiptadegi fyrir tilkynningu um tilbodid.
15,6% midad vid gengid kr. 73,7, sem var medaltals lokagengi priggja manadanna fyrir 9. mai 2007.

21,2% midad vid gengid kr. 70,3, sem var medaltals lokagengi sex manadanna fyrir 9. mai 2007.

26,2% midad vid gengid kr. 67,6, sem var medaltals lokagengi 12 manadanna fyrir 9. mai 2007.

Myndin hér ad nedan synir veltu og gengi i vidskiptum med hluti i Actavis tolf manudina fram til 9. mai 2007, einum vidskiptadegi
fyrir tilkynningu um tilbodio.

Kronur Milljonir kréna

Verd hvern hlut (vinstri as) m— \lagn (haegri &s)

Mai 06 Jun 06 Jul o6 /-\gli 06 Sep 06 Okt 06 Nov 06 Des 06 Jan 07 Feb 07 Mar 07 Apr 07 Mai 07

Heimild: Bloomberg

VII. Skilyrai fyrir tilbodinu
Yfirtokutilbodid er had eftirfarandi skilyroum:

1) Ad Landsbanki islands hf. hafi mottekio fullgild sampykki tilbodshafa sem svara ad lagmarki til 90% af utistandandi hlutafé
i A-flokki Actavis pegar frestur til a0 sampykkja yfirtokutilbodid rennur ut. | pessu samhengi skal fullgilt sampykki talio vera
fyrir hendi vardandi pad hlutafé i A-flokki Actavis, sem er i eigu Amber og GS.

2) A0 tilkynning hafi verid mottekin, sé pess porf, fra sérhverju videigandi samkeppnisyfirvaldi eda eftirlitsyfirvaldi um ad slikt
yfirvald muni ekki adhafast eda visa mali vegna tilbods pessa til videigandi yfirvalda innan Evropusambandsins eda EFTA
rikjanna. Einnig ef sampykki fra einhverju videigandi yfirvaldi er naudsynlegt ad slikt sampykki hafi fengist an pess ad éparf-
lega ipbyngjandi skilyrdi hafi verid 1090 a tilbodsgjafa.
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3) A0 hvorki hafi ordid neikvaedar breytingar né ryrnun & rekstri, eignum, ntverandi eda yfirvofandi skuldbindingum eda abyrgo-
um, fjarhagslegum eda vidskiptalegum stodutokum, né ad likur séu a ofangreindu hvad vardar eitthvert félag innan Actavis
samsteedunnar, sem hefur i einhverju tilfelli eda & einhvern hatt neikveed ahrif 4 Actavis samsteeduna i heild.

4) A0 vioskipti med skrad verobréf, sem gefin hafa verio ut af Actavis og skrad i OMX Nordic Exchange 4 islandi, hafi ekki verio
stodvud fra dagsetningu tilbodsyfirlits pessa og par til ad frestur til ad sampykkja tilbodid rennur ut.

Pau skilyrdi sem sett eru fram i pessum kafla VIl eru eingdngu til hagsbota fyrir tilbodsgjafa. Tilbodsgjafi getur stadfest eda fallid fra
pessum skilyrdum ad eigin vild, hveneer sem er i heild sinni eda ad hluta, allt par til nidurstada tilbodsins verdur kynnt i samraemi vid
islensk 18g. bar ad auki askilur tilbodsgjafi sér rétt til ad afturkalla tilbodid i samreemi vid akveedi 42. gr. VL

VIII. Upplysingaskylda

Eftirfarandi er samantekt upplysinga sem Actavis hefur birt i fréttakerfi OMX Nordic Exchange og/eda & vefsiou félagsins www.
actavis.is, a timabilinu 28. febrtar 2007 og par til ad tilkynnt var um eetlun tilbodsgjafa ad gera tilbod petta:

(i) 10. mai 2007 - tilkynnt um kaup Svend Andersen (framkvaemdastjora sélu i Vestur-Evropu, Midausturlondum og Afriku) &
74.000 hlutum i A-flokki pann 9. mai & genginu kr. 78,2;
(ii) 8. mai 2007 - tilkynnt um hagnad Actavis & fyrsta fjoroungi arsins 2007 sem lauk pann 31. mars 2007;
(i) 3. mai 2007 - tilkynnt ad Actavis hafi lokid vidreedum vegna hugsanlegra kaupa félagsins & samheitalyfjasvioi lyfjafyrirtaek-
isins Merck;
(iv) 23. april 2007 - tilkynnt ad Actavis hafi fengid sampykki fyrir kaupum & félaginu Abrika Pharmaceuticals i Bandarikjunum,
hao pvi skilyrdi ad seld yroi fra félogunum ein véruafurd (samheitalyfio Isradipine i tofluformi);
(v) 4. april 2007 - tilkynnt a0 peer tillogur sem lagdar voru fram & adalfundi Actavis hafi verio sampykktar;
(vi) 29. mars 2007 - tilkynnt um kaup Sigurdar Ola Olafssonar (adstooarforstjora) og Mark Keatley (framkveemdastjora fjarmala)
a samtals 2.581.476 hlutum i A-flokki, ad markadsvirdi um pad bil EUR 2 milljénir;
(vii) 2. mars 2007 - tilkynnt um markadssetningu Actavis & Hydrochlorothiazide t6flum i Bandarikjunum;
(viii) 1. mars 2007 - tilkynnt ad Actavis hafi fengid sampykki bandarisku matveela- og lyfjastofnunarinnar til ad markadssetja melt-
ingarfeeralyfid Ranitidine mixturu i Bandarikjunum. bar sem Actavis var fyrst til ad seekja um markadsleyfi a lyfinu fékk félagio
180 daga einkarétt & sdlu pess; og
(ix) 1. mars 2007 - tilkynnt a6 félagio hafi verid valid til samstarfs af steersta sambandi sjukrasamlaga i byskalandi (Allgemeine
Ortskrankenkassen), par sem pyskir leeknar og lyfjaverslanir meela med 16 vérum fra Actavis.

IX. Valdar fjarhagslegar upplysingar

Oendurskodad arshlutauppgjor Actavis samstaedunnar fyrir priggja manada timabilio 1. jantar til 31. mars 2007 (og samanburdur vid
sama timabil arid 4 undan) og endurskodadur arsreikningur samstaedunnar fyrir fjarhagsario 2006 (og samanburdur vio fjarhagsario
2005) voru unnin i samraemi vid alpjoolega reikningsskilastaola (IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu.

Valdar fjarhagslegar upplysingar a samstaedugrunni

beer fjarhagslegu upplysingar sem fram koma hér ad nedan eru fyrir fjdrhagsarin 2006 og 2005, sem og 6endurskodadar fjarhags-
legar upplysingar fyrir timabilin 1. januar til 31. mars 2007 og 1. januar til 31. mars 2006. bessar fjarhagslegu upplysingar hafa verid
teknar saman an efnislegra breytinga ur endurskodudum arsreikningi Actavis samstedunnar, sem birtur var 28. mars 2007, og ur
oendurskodudu arshlutauppgjori Actavis samsteedunnar, sem birt var 8. mai 2007. Afrit af pessum gégnum ma nalgast i fréttasafni
Actavis & vefsidu félagsins www.actavis.com og & vefsidu OMX Nordic Exchange, www.omxgroup.com. Pad er maelt med pvi ad hlut-
hafar skodi upprunalegar upplysingar fra Actavis sem eru adgengilegar hja félaginu eda a vefsidu pess.

Hluthafar settu ad lesa tilbodsyfirlit petta i heild sinni og ekki treysta eingdngu a peer fjarhagslegu upplysingar sem tilbodsyfirlitid
hefur ad geyma. beer fjarhagslegu upplysingar sem syndar eru fyrir fjarhagsarid 2005 og timabilid 1. januar til 31. mars 2006 eru
i badum tilvikum teknar saman ur peim upplysingum, sem birtar eru a grundvelli upplysingaskyldu Actavis fyrir samsvarandi fjar-
hagslegar upplysingar ari sidar. Fjarfestar settu ekki ad treysta a arshlutanidurstodur sem visbendingu um hvers konar fjarhagslegrar
nidurstodu megi veenta fra Actavis fyrir arid i heild.

beer fjarhagslegu upplysingar um Actavis sem fram koma hér ad nedan og eru fyrir fjdrhagsarin 2006 og 2005, sem og 6endurskod-
adar fjarhagslegar upplysingar fyrir priggja manada timabilin 1. januar til 31. mars 2007 og 1. januar til 31. mars 2006 etti ad
lesa i samhengi vid videigandi skyringar og athugasemdir sem fram koma i endurskodudum arsreikningi Actavis samsteedunnar, er
birtur var 28. mars 2007, og dendurskodudu arshlutauppgjori Actavis samstaedunnar, er birt var 8. mai 2007. Pessar upplysingar eru
adgengilegar & vefsidu Actavis og vefsidu OMX Nordic Exchange sem visad var til hér ad framan. Allar nedangreindar fjarhaedir eru
i evrum nema annad sé tekid fram.
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(i) Rekstrarreikningur

€ 000
Sala
Kostnadarverd seldra vara

Framlegd

Adrar rekstrartekjur

S6lu- og markadskostnadur
Rannsoknar- og prounarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur

Rekstrarhagnadur (EBIT)

Ahrif hlutdeildarfélaga
Fjarmunatekjur og (fjarmunagjold)

Hagnadur fyrir tekjuskatt

Tekjuskattur
Hagnadur timabilsins

Fjarhagsupplysingar a hvern hlut
Hagnaour & hlut (€)
Fjoldi hluta (i milljonum)

Adrar fjarhagsupplysingar
EBITDA

1. januar - 31. mars

2007
371.729
(217.511)
154.218

10.965
(55.260)
(21.369)
(35.020)

53.534

0
(18.870)
34.664

(7.664)

27.000

0,005
3.369

79.31

2006
333.056
(195.362)
137.694

8.822
(46.995)
(17.115)
(32.365)

50.041

0
(10.032)
40.009

(8.150)

31.859

0,006
3.355

72.497

1. jantar - 31. desember

2006

1.339.189
(788.266)

550.923

40.732
(197.271)
(66.763)
(130.037)

197.584

0
(70.327)

127.257

(24.568)

102.689

0,018
3.369

287.134

2005
551.384
(276.470)
274.913

27.880
(81.374)
(54.289)
(60.618)

106.512

(1.816)
(13.216)
91.479

(10.477)

81.003

0,026
3.355

148.471
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(i) Efnahagsreikningur

€ 000

Vidskiptavild

Adrar 6efnislegar eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Skattainneign

Fastafjarmunir

Birgoir
Afleidur a gangvirdi

Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Handbeert fé

Veltufjarmunir

Heildareignir

Eigio fé

Yfirverdsreikningur

Adrir varasjodir

Oraostafao eigio fé
Hlutdeild minnihlutaeigenda

Eigio fé samtals

Langtimalan
Lifeyrisskuldbindingar
Skuldbinding vegna fjarmalaleigu
Adrar langtimaskuldbindingar
Tekjuskattsskuldbinding

Langtimaskuldir

Skammtimalan
Skattaskuldbinding

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Skuldbinding vegna fjarmalaleigu
Framlag i afskriftareikning
Skammtimaskuldir

Heildarskuldir

Eigio fé og skuldir samtals

31/03/2007

963.982
515.045
422.706

75.218

1.976.951

277.559
0
391.833
88.699

758.091

2.735.042

51.389
593.112
(149.949)
377.555
18.066

890.173

991.213
19.059
33.410
82.720
80.547

1.206.949

295.130
27.013
300.418
5.990
9.369

637.920

1.844.869

2.735.042

31/12/2006

936.052
504.157
398.333

68.940

1.907.482

277917
2.142
313.5M
78.310

671.880

2.579.362

51.356
590.833
(112.612)
350.623
9.457

889.656

989.728
18.487
30.591

0
86.262

1.125.069

193.841
11.279
350.340
4.660
4.518

564.638

1.689.706

2.579.362

31/12/2005

876.572
467.576
362.253

49.523

1.755.924

229.498
9.205
295.696
99.308

633.707

2.389.632

52.961
687.764
10.012
246.597
10.695

1.008.029

868.389
22.878
15.516

0
66.021

972.803

22.383
14.127
367.704
2.1
2.474

408.799

1.381.603

2.389.632
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(iii) Fjarhagsupplysingar settar fram 4 sama hatt og i 6endurskodudu arshlutauppgjori Actavis sem birt var pann 8. mai 2007

1. jantar - 31. mars

€ 000 2007
Voxtur

Sala 371.729
EBITDA 79.311
Rekstrarhagnadur 53.534
Hagnadur 27.000
Heildareignir 2.735.042
Rekstrararangur

Handbeert fé fra rekstri 6.443
Veltufé fra rekstri 36.151

Seljanleiki og greidslupol

Lausafjarhlutfall 0.8
Veltufjarhlutfall 1,2
Eiginfjarhlutfall (%) 32,5
Ardsemi

Rekstrarhagnaour sem hlutfall af solu (%) 14,4
Hagnadur fyrir skatta sem hlutfall af sélu (%) 9,3
Hagnaour timabilsins sem hlutfall af sélu (%) 7,3

Markadurinn

Markadsvirdi (i milljonum) 2.884
V/H 43,24
V/I 3,08
Fjoldi hluta (i milljonum) 3.369
Hagnadur a hlut 0,00493

Pynntur hagnadur a hlut 0,00491

2006

333.056
72.497
50.041
31.859

2.590.520

(4.686)
52.141

09
1.4
39,6

15,0
12,0
9,6

2.345
28,87
2,28
3.355
0,00589
0,00587

2006

1.339.189
287.134
197.583
102.689

2.579.362

161.914
204.122

0.8
1.3
34,5

14,8
9,5
7,7

2.279
35,81
2,43
3.369
0,01811
0,01804

1. januar - 31. desember

2005

551.384
148.471
106.512
81.003
2.389.632

103.004
109.079

1.0
1.6
42,2

19,3
16,6
14,7

2.236
28,45
2,20
3.355
0,02551
0,02548

2004

424.596
113.759
88.466
64.282
684.166

46.710
92.116

0.8
1.2
41,2

20,8
17,7
15,1

1.387
21,46
4,43
2.994
0,02162
0,02159
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(iv) Markadsvirdi hluta i A flokki fyrir og eftir birtingu a arsuppgjori 2006, uppgjori fyrsta
arsfjoréungs 2007 og adrar tilkynningar (tolur i islenskum krénum)

Vidskipti innherja — Svend Andersson kaupir

Tilkynnt (t-1)

Tilkynnt (t+1)

74.000 hluti a genginu 78,2 kronur a hlut pann Dagsetning 09.05.07 11.05.07
9. mai 2007 - Tilkynnt 10. mai 2007 Lokaverd 78,2 86,5
Markadsvirdi 263.489.824.272,60 291.456.135.544,50
Uppgjor fyrsta arsfjoroungs 2007 Tilkynnt (t-1) Tilkynnt (t+1)
- Tilkynnt 8. mai 2007 Dagsetning 07.05.07 09.05.07
Lokaverd 78,8 78,2
Markadsvirdi 265.511.485.328,40 263.489.824.272,60
Vidraedum vid Merck lokid Tilkynnt (t-1) Tilkynnt (t+1)
- Tilkynnt 3. mai 2007 Dagsetning 02.05.07 04.05.07
Lokaverd 78,7 79,4
Markadsvirdi 265.174.541.819,10 267.533.146.384,20
Sampykki bandarisku Alrikisvidskipta- Tilkynnt (t-1) Tilkynnt (t+1)
stofnunarinnar (FTC) 4 kaupunum & Abrika Dagsetning 20.04.07 24.04.07
- Tilkynnt 23. april 2007 Lokaverd 79,0 78,9
Markadsvirdi 266.185.372.347,00 265.848.428.837,70
Lykilstjornendur auka hlut sinn i félaginu Tilkynnt (t-1) Tilkynnt (t+1)
- Tilkynnt 29. mars 2007 Dagsetning 28.03.07 30.03.07
Lokaverd 75,5 75,0
Markadsvirdi 254.392.349.521,50 252.707.631.975,00
Markadssetning Hydrochlorothiazide Tilkynnt (t-1) Tilkynnt (t+1)
- Tilkynnt 2. mars 2007 Dagsetning 01.03.07 05.03.07
Lokaverd 68,2 68,2
Markadsvirdi 229.795.473.342,60 229.795.473.342,60
Ranitidine mixtara sampykkt i Bandarikjunum Tilkynnt (t-1) Tilkynnt (t+1)
- Tilkynnt 1. mars 2007 Dagsetning 28.02.07 02.03.07
Lokaverd 67,5 68,4
Markadsvirdi 227.436.868.777,50 230.469.360.361,20
Arssky’rsla 2006 - Tilkynnt 1. mars 2007 Tilkynnt (t-1) Tilkynnt (t+1)
Dagsetning 28.02.07 02.03.07
Lokaverd 67,5 68,4
Markadsvirdi 227.436.868.777,50 230.469.360.361,20
Samvinna vid Allgemeine Ortskrankenkassen Tilkynnt (t-1) Tilkynnt (t+1)
- Tilkynnt 1. mars 2007 Dagsetning 28.02.07 02.03.07
Lokaverd 67,5 68,4
Markadsvirdi 227.436.868.777,50 230.469.360.361,20

Midad vid ad hlutafé i A flokki sé 3.369.435.093 kr., skipt i 1 kronu hluti. Upplysingar um gengi eru teknar af vefsidu Actavis,
www.actavis.is.

Til frekari upplysinga visast til endurskodadra arsreikninga fyrir fjarhagsarid sem lauk pann 31. desember 2006 og haegt er ad nalgast
a vefsidum félagsins, www.actavis.is og www.actavis.com.

Reiknad er med ad Actavis birti arsfjoroungsreikning sinn fyrir annan arsfjérdung pann 9. agust 2007.
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X. Skyrslur greiningaradila

P6 nokkur fjoldi greiningaradila hefur unnid greiningu a Actavis, par @ medal eftirtaldar fjarmalastofnanir;

ABN Amro Credit Suisse
Glitnir JP Morgan
Kaupping Landsbanki
Merrill Lynch

Greiningar islensku bankanna (Glitnis, Kauppings og Landsbanka) eru adgengilegar & vefsioum peirra. Greiningar erlendra fjar-
malastofnanna eru almennt eingéngu afhentar afmérkudum hépi, oft gegn gjaldi, en heaegt er ad hafa beint samband vid viokomandi
fjarmalastofnun og 6ska adgangs.

XI. Framtidarasetlanir

Samkeppni innan samheitalyfjageirans fer sifellt vaxandi og veentir tilbodsgjafi pess ad Actavis muni meeta aframhaldandi stod-
ugri samkeppni fra 68rum samheitalyfjafyrirteekjum. Samheitalyfjageirinn hefur gengid i gegnum miklar breytingar a undanférnum
arum. Sampjoppun er hréd, baratta um leidandi stodu & lykilmorkudum hérd og verdsamkeppni eykst stodugt. Endurbaetur i heil-
brigdisgeiranum, breytingar a lagaumhverfi og évissa um lyfsoluverd, endurgreidslur og sambeerilegir peettir geetu haft neikveedar
afleidingar fyrir eftirspurn eftir vorum félagsins. Actavis starfar i idnadi sem lytur strongum reglum og porf er a stodugum fjarfest-
ingum. Minnihattar misbrestur i rekstri getur haft verulega neikveedar afleidingar i for med sér.

i sliku sibreytilegu og hrou samkeppnisumhverfi telur tilbodsgjafi mikilvaegt ad Actavis hafi frelsi til ad einbeita sér ad rekstrinum.
Jafnframt telur tilbodsgjafi mikilveegt ad Actavis bui vid pann sveigjanleika sem mun reynast mikilveegur fyrir farseela framtio-
arbyggingu félagsins. Tilbodsgjafi telur ad sem oskrad félag njoti Actavis aukins sveigjanleika og bui ekki lengur bua vid peer riku
krofur og skyldur, sem lagdar eru a skrad félog, par med talid vidvarandi upplysingaskyldu. Tilbodsgjafi mun pvi 6ska eftir afskran-
ingu félagsins ur OMX Nordic Exchange.

Tilbodsgjafi hefur i hyggju ad fjarmagna umtalsverdan hluta kaupverdsins med lansfé, sem leidir til pess ad Actavis verdur a sam-
steedugrundvelli verulega skuldsett ad yfirtoku lokinni. Tilbodsgjafi mun beita sér fyrir enn aukinni ahaettuseekni i rekstri félagsins og
feekka i stjorn pess. bad er mat tilbodsgjafa ad su aukna ahaetta, sem fylgir slikri skuldsetningu og stjérnunarstefnu, sé ekki heppileg
fyrir almenna fjarfesta og pvi rétt ad gefa peim teekifeeri til utgongu adur en ad slikum breytingum kemur.

Verdi Actavis dskrad félag:

(i) bua stjornendur Actavis vid meiri sveigjanleika til ad viohalda vexti félagsins & sama tima og tekin er upp aukin aheettusaekni
i rekstri og aukin skuldsetning er nytt til vaxtar;
(i) verour akvorounartaka audveldari, sem gerir Actavis jafnframt kleift ad bregdast hratt vio samkeppnisadsteedum og audveldar
félaginu ad einbeita sér eingdngu ad verdmaetaskdpun; og
(iii) losnar félagio undan upplysingaskyldu og ymsum 6drum kréfum, sem lagoar eru & skrad félég og snida peim prongan stakk
hvad vardar stoduga birtingu fjarhagslegra upplysinga.

Pad er etlun tilbodsgjafa:

(i) ad héfudstdovar Actavis verdi afram & islandi;
(ii) a0 stjorn Actavis 6ski eftir afskraningu félagsins ur OMX Nordic Exchange;
(iii) a0 leita eftir samvinnu vio stjorn Actavis um ad akveda ad aorir hluthafar i félaginu skuli seeta innlausn tilbodsgjafans a hlutum
sinum i samraemi vid 47. gr. VVL. Ad pvi gefnu ad lagmarkinu um ad sampykki sem svarar til 90% af hlutafé félagsins sé nag;
(iv) a0 feekka stjornarménnum Gr fimm i prja; og
(v) a0 auka skuldsetta fjarmdgnun i rekstri félagsins.

Tilbodsgjafi hyggst ekki radast i verulega endurskipulagningu a rekstri félagsins umfram pad sem fram kemur i tilbodi pessu og fjar-
mognun tilbodsgjafa og félagsins getur haft i for med sér.

Tilbodsgjafi hyggst ekki gera verulegar efnislegar breytingar a sampykktum félagsins umfram pad sem tilbod petta hefur i for med
sér og telja verdur edlilegt i ljosi fyrirhugadrar afskraningar félagsins.

Tilbodsgjafi lysir yfir eindreginni dneegju med pann mikla dugnad, kraft og utsjonarsemi, sem stjérnendur og starfsfélk Actavis hafa
synt i gegnum tidina. Tilbodsgjafi vonar ad starfsfolk og stjérnendur bregdist vel vid tilbodi pessu og haldi afram ad leika lykilhlut-
verk i agetlunum tilbodsgjafa um framtid Actavis. Tilbodsgjafi hefur allan hug & ad stydja vid bakid a stjornendum Actavis i vidleitni
peirra ad efla félagid og telur ad pekking peirra og kunnatta, asamt pvi ad félagid sé oskrad, studli ad aframhaldandi velgengni
Actavis samstedunnar. Réttur allra starfsmanna verdur verndadur ad fullu og tilbodsgjafi hefur & engan hatt i hyggju ad gera breyt-
ingar a starfsumhverfi sem myndu hafa neikveedar afleidingar fyrir starfsmenn félagsins.
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XIl. Innlausn A hluta og innlausn B hluta

Eignist tilbodsgjafi meira en 90% hlutafjar eda atkveedisréttar i Actavis A-flokki er pad etlun hans ad leita sampykkis stjornar
félagsins fyrir pvi a0 aorir hluthafar Actavis verdi innleystir med visan til 47. gr. WL Akveoi tilbodsgjafi a0 fara i slika innlausn munu
peir hluthafar sem ekki hafa sampykkt yfirtokutilbod petta a tilbodstimabilinu fa sent bréf par sem skorad er a pa ad framselja hluti
sina til tilbodsgjafa innan 4 vikna. Slik askorun mun tilgreina skilmala innlausnarinnar. Bregdist hluthafi ekki vid askoruninni mun
greidsla fyrir hluti viokomandi hluthafa verda 16gd inn a geymslugreidslureikning i nafni vidkomandi hluthafa. Fra peim tima telst
tilbodsgjafi eigandi peirra hluta sem um reedir.

Fai tilbodsgjafi sampykki fyrir minna en 90% af hlutafé Actavis i A-flokki og akvedi jafnframt ad falla fra skilyréi um 90% lagmarks
sampykki, eins og fram kemur i kafla VII hér ad ofan askilur tilbodsgjafi sér rétt til ad nyta peer leidir sem 16g leyfa til ad eignast
utistandandi hluti i A flokki, par @ medal med samruna er leidir til pess ad eftirstaedir hluthafar pynnast ut i heild eda ad hluta.

Nai tilbodid fram ad ganga og tilbodsgjafi eignast meira en 40% hluta i A-flokki, mun Actavis bera skyldu til ad innleysa hluti félags-
ins i B-flokki i samreemi vid akveedi sampykkta félagsins.

XIll. Sampykki yfirtokutilbods

Til ad sampykkja yfirtokutilbod petta skulu hluthafar skila rétt utfylltu sampykkiseydubladi, sem sent hefur verid a adsetur peirra eins
0g pad er skrad i hlutaskra félagsins, til Landsbanka islands hf., Actavis Yfirtokutilbod, Hafnarstreeti 5, 155 Reykjavik, i svarsending-
arumslagi sem jafnframt hefur verid sent til hluthafa. Hluthafar geta einnig sampykkt yfirtokutilbod petta med pvi ad senda sam-
pykkiseydubladid a faxnumerid 410 3002 eda farid inn a vefsidu Landsbankans, www.landsbanki.is, og notad lykilorgidé sem fram
kemur i bréfi til hluthafa Actavis.

Pegar sampykki yfirtokutilbods hefur réttilega verio skilad til Landsbanka islands hf. er hluthafa oheimilt ad radstafa hlutum sinum
i Actavis med beinum eda obeinum heetti til pridja adila. Tilbodsgjafi telst réttur handhafi atkveedisréttar viokomandi hluta fra peim
tima er hlutafjareign hans hefur verid skrad i hlutaskra Actavis. Sampykki yfirtokutilbodsins er skuldbindandi og ¢afturkallanlegt
nema i pvi tilviki ad samkeppnistilbod sé lagt fram af prioja adila. | sliku tilfelli er hluthofum, sem sampykkt hafa yfirtokutilbod petta
heimilt, samkveemt 3. mgr. 45. gr. VVL, ad draga sampykki sitt til baka ef tilbodsgjafi hefur ekki tilkynnt opinberlega, adur en tilkynnt
var um fyrirhugad samkeppnistilbod, ad hann hafi fallid fra 6llum skilyrdum, sem sett voru i tilbodinu eda ad oll skilyrdi hafi verid
uppfyllt. Tilbodsgjafi askilur sér pann rétt ad akveda ad hvers kyns sampykki yfirtokutilbods sem ekki er rétt utfyllt skuli teljast vera
fullgilt sampykki tilbodsins.

XIV. Greidsla og afhending hluta

Fyrir pa hluti i Actavis sem sampykkt verdur ad selja a grundvelli yfirtokutilbods pessa verdur greitt i formi reidufjar i evrum inn a
pann bankareikning vidkomandi hluthafa, sem tilgreindur er @ sampykkiseydubladinu. Eftir pvi sem vid @ munu dragast fra greidsl-
unni gj6ld vegna vidskiptanna i samraemi vid videigandi gjaldskrar.

Eigi hluthafi ekki evrureikning mun Landsbanki islands hf. adstoda vio ad stofna slikan reikning fyrir viokomandi hluthafa. Hluthafar
sem vilja fa greidslu i islenskum kronum geta 6skad eftir sliku og fengid greidslu i islenskum kronum samkvemt umreikningsgengi
a greidsludegi.

Nai tilbodid fram ad ganga mun uppgjor vegna yfirtekinna hluta fara fram eigi sidar en fimm vidskiptadogum eftir ad gildistimi
tilbodsins rennur ut. Uppgjor er had pvi ad sampykkiseydubladid hafi verid réttilega utfyllt og ad hlutirnir séu kvada- og ved-
bandalausir, sbr. yfirlit yfir viskomandi rafraenan reikning (VS reikning) hja Verobréfaskraningu islands hf. Tilboodsgjafi askilur sér rétt
til ad kanna sérstaklega hvort hlutir séu kvada- og vedbandalausir 48ur en uppgjor fer fram.

Komi til pess ad hlutir séu ekki kvada- og vedbandalausir, askilur tilbodsgjafi sér rétt til ad lita svo a ad tilbodid hafi ekki verid sampykkt
af viokomandi hluthafa eda semja vid videigandi adila um afléttingu a slikum kvodum og vedbondum, p.m.t. med pvi ad greida videig-
andi adila sem a légmeeta og gjaldfallna krofu @ hendur tiloodshafa kaupverd hlutanna, er svarar til réttrar efndar a slikri krofu.

Tilbodsgjafi mun geta nytt sér atkveedisrétt yfirtekinna hluta pegar uppgjor og afhending peirra hefur farid fram og pegar tilbods-
gjafi hefur verid skradur rétthafi i hlutaskra félagsins.

XV. Fjarmégnun

Vidskiptin verda fjarmognud med bruaarlani fra Deutsche Bank og annarri fjarmdgnun sem tilbodsgjafi hefur adgang ad. Gert er rad
fyrir ad bruarlanid verdi endurfjarmagnad eftir kaupin med eigin fé og lansfé. Deutsche Bank hefur sampykkt ad abyrgjast greidslu
fyrir hina keyptu hluti i félaginu ad pvi marki sem askilid er i 5. mgr. 40. gr. VWL. Ad 60ru leyti ber Deutsche Bank enga abyrgd eda
skuldbindingar gagnvart yfirlysingum, sem fram koma i tilbodsskjali pessu. Medfylgjandi tilbodi pessu er yfirlysing Deutche Bank
vardandi abyrgd a greidslu tilbodsverdsins.
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XVI. Tilbodstimabil

Gildistimi yfirtokutilbodsins er fra kl. 9:00 pann 5. juni 2007 til kl. 16:00 pann 3. juli 2007. Sampykki yfirtékutilbodsins verdur ad hafa
borist Landsbanka lslands hf., Hafnarstreeti 5, 3. haed, 155 Reykjavik, eigi sidar en kl. 16:00 pann 3. juli 2007. Hluthafar bera sjalfir
abyrgd a ad sampykki yfirtokutilbodsins skili sér til Landsbanka islands hf. Berist sampykkiseydublaod eftir lok tilbodstimabilsins askil-
ur tilbodsgjafi sér einhlida rétt til ad akveda hvada sampykkiseydublod verda tekin gild eftir lok tilbodstimabilsins. Yfirtokutilbodio
getur verid framlengt ad pvi marki sem heimilt er samkveemt VVL.

XVII. Hlutafe

Utgefio hlutafé Actavis i A-flokki er ad nafnverdi kr. 3.369.435.093 og skiptist i jafnmarga einnar krénu hluti. Hlutafé félagsins i
B-flokki er EUR 10.000.000 og skiptist i 100 hluti, hvern ad nafnverdi EUR 100.000. Samkveaemt upplysingum ur hlutaskra Actavis
atti Actavis vid lokun vidskipta pann 30. mai 2007 168.864.509 eigin hluti, sem jafngildir um 5,01% af utgefnu hlutafé i A-flokki
félagsins. Pann sama dag voru hluthafar Actavis 4.336 og tiu steerstu hluthafar félagsins voru:

Nr.  Hluthafi Hlutfall Fjoldi hluta
1. Amberinternational Ltd. 34950  1.177.532.008
2. Landsbanki Luxembourg SA. 683%  230.083.697
e o
e B o
5. Straumur-Burdards Fjérfesthf 379%  127.630.348
‘6. Landsbanki islands hf.a0alstoov  359% 121.113.927
T e i
e B i
e e e
0. Lifeyrissjoour verslunarmanna 20 67.779.414

XVIII. Ymislegt

Tilbodsgjafa er ekki kunnugt um neina hluthafasamninga milli hluthafa félagsins.

Tilbodsgjafi hefur ekki bodid stjornendum eda stjornarmonnum félagsins greidslur eda endurgjald i 6dru formi en pvi sem peim er bodid
sem hluthofum samkveemt yfirtokutilbodi pessu. Nai yfirtokutilbod petta fram ad ganga hyggst tilbodsgjafi bjéda stjornendum félagsins
launakjor og hlutdeild i hlutafé félagsins i samraemi vid pad sem edlilegt getur talist fyrir stjornendur fyrirteekja @ bord vid Actavis.

Peim adilum sem mottekid hafa tilbod petta er bent & ad hlutir i A-flokki hlutafjar i Actavis eru skradir 8 OMX Nordic Exchange.
Actavis ber i samraeemi vid 59. gr. VVL ad gera pegar i stad opinberar allar upplysingar um &ll pau atridi, sem mali skipta og telja
verdur ad geti haft ahrif 4 verd bréfanna eda skylt er ad gera i samraemi vid reglur, sem stjorn kauphallar setur.

Peir adilar, sem mottekid hafa tilbod petta eru hvattir til ad lesa allar fréttir og tilkynningar um Actavis, sem hafa verid eda verda
birtar & fréttasiou OMX Nordic Exchange (http://omxgroup.com/nordicexchange) & tilbodstimabilinu.

Hlutabréf i félaginu eru andlag skattlagningar likt og greinir i [6gum um tekjuskatt nr. 90/2003. Hluthofum Actavis er radlagt ad
leita sér sérfreediadstodar vardandi skattlagningu hlutabréfa fra sjalfstedum skattaradgjafa, sérstaklega ef peir eru skattlagdir i
annarri 16gsogu en islandi.

Hluti tilbodsyfirlits pessa hefur verid unninn a grundvelli upplysinga sem Actavis Group hf. hefur greint fra opinberlega eda upplys-
ingum sem & annan hatt eru adgengilegar @ opinberum vettvangi. Tilbodsgjafi afsalar sér allri abyrgd vegna nakveemni eda areid-
anleika slikra upplysinga.
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XIX. Erlendir hluthafar

Athygli hluthafa Actavis, sem eru rikisborgarar erlends rikis eda busettir utan islands, sem og adila sem hafa i sinni vérslu hluti slikra
adila og geta haft skyldu til ad framsenda skjél i tengslum vid tilbod petta til erlendra adila, er vakin & efni pessa kafla.

Nema tilbodsgjafi akvedi annad sérstaklega og slikt sé heimilt samkveemt videigandi 16ggjof pa er tilbodi pessu ekki og verdur ekki,
beint eda dbeint, med hvada heetti sem er, beint til adila i [6gsogu sem ekki er heimilt ad taka vid tilbodi pessu an efnislegra ahrifa
a réttarstodu tilbodsgjafa. Slikt & vid Bandarikin, Bretland sem og énnur riki par sem slikar takmarkanir kunna ad gilda. !

Ef sampykki pessa tilbods er mottekid i umslagi sem merkt er Bretlandi eda Bandarikjunum eda 66rum rikjum sem geetu haft efnisleg
ahrif & réttarstodu tilbodsgjafa, askilur tilbodsgjafi sér rétt til ad hafna sliku sampykki. Adgengi hluthafa sem eru ekki busettir a
islandi a0 tilbodi bessu getur verid takmarkad af ofangreindu vegna 16gsogu pess rikis sem peir bua i. Ef hluthafar Actavis eru i vafa
um ofangreint er peim bent a ad radfeera sig vid 6hadan faglegan radgjafa i viokomandi 16gségu.

Pad er a abyrgd allra hluthafa sem busettir eru erlendis sem vilja taka tilbodi pessu ad ganga ur skugga um ad slikt sampykki sé i
fullu samraemi vid pau 16g og peer reglur sem gilda i vidkomandi riki um tilbod sem petta, par @ medal ad afla naudsynlegra leyfa
opinberra eda annarra stofnana eftir pvi sem vid getur att hvad snertir sampykki tilbodsins, mottoku greidslu, skatta og énnur gjold
eda annad sem att getur vid i viokomandi 16gsogu. Allar greidslur og gjéld i vidkomandi 16gségum eru fyrir dbyrgd vidkomandi hlut-
hafa Actavis eda adila sem vinna i umbodi peirra. Tilbodsgjafa skal haldid skadlausum af 6llum slikum krofum eda réttarahrifum.

Afrit tilbods pessa og tengdra skjala eru ekki og skulu ekki beint eda obeint, med hvada heetti sem er, vera send til Bretlands,
Bandarikjanna eda annarra rikja par sem slikt geeti haft efnisleg ahrif & réttarstodu tilbodsgjafa. Adilar sem vilja sampykkja tilbod
petta skulu ekki senda sampykki fra slikum l6gsogum.

Tilbodsgjafi askilur sér rétt til pess ad upplysa hluthafa i Actavis eda vorsluadila hluta i Actavis sem tilbodsgjafi pekkir til, sem hafa skrad
heimili utan islands, med tilkynningu i auglysingu i einu eda fleiri dagblédum sem gefin eru ut 4 islandi um 61l méalefni sem varda tilbod
petta, par @ medal um sjalft tilbodid. Slik tilkynning skal par med talin gefin med fullnaegjandi heetti til viokomandi hluthafa.

1) Slik riki eru til deemis Astralia, Kanada, Japan, sem og énnur riki par sem 16ggjof viokomandi rikis getur leitt til pess ad tilbodsgjafi yréi undirorpinn
frekari kvodum eda skuldbindingum en fram koma i tilbodi pessu eda samkveemt islenskum I6gum fyrir pad ad tilbod petta skyldi verda sent til adila
i slikum rikjum, beint eda obeint.

XX. Log og logsaga

Um tilbodsyfirlit petta og alla samninga milli tilbodsgjafa og hluthafa i tengslum vid yfirtokutilbodid skulu gilda islensk 16g. Allan
agreining sem kann ad risa um efni yfirtdkutilbodsins skal leggja fyrir Héradsdom Reykjavikur.

Reykjavik, 1. juni 2007

Novator eignarhaldsfélag ehf. Fyrirteekjaradgjof Landsbanka islands hf.

a|h
N
NOVATOR




12

Opinbert tilbodsyfirlit

Medfylgjandi gogn eru:

1. Sampykkiseydublad hluthafa
2. Aletrao svarsendingarumslag
3. Afrit af greidsludbyrgd Deutche Bank



